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Sehr geehrte Leserinnen, liebe Leser!

N\ christian@boerse-social.com Join facebook.com/groups/GeldanlageNetwork Follow Twitter @drastil

ch! Normalerweise schau ich, dass ich ohne Raun-
zen auskomme, aber so (gefiihlt) locker-flockig, wie
die Produktion der Magazines #1 und #2 gefloatet
ist, so komplex-irritierend ist es bei der #3 teilwei-
se gelaufen. Gut, man kann es auf das schnelle Wachstum
schieben. Nicht einmal noch ruhig hingesetzt, geht es mit
Supplements & Co. gleich weiter. Das wars aber nicht: Gelernt
habe ich, dass - wenn, man Leute nicht personlich kennt -
die Kommunikation hatschert wird. Damit meine ich unsere
OO-Strecke im Heft, die die geniale Performance der OO-
AGs zeigt und auch gute Antworten im Gesprach mit drei
Experten aus OO liefert, letztendlich aber doch mit nur halb
so viel Umfang wie urspriinglich geplant im Heft erschie-
nen ist. Versprochenes Feedback blieb aus, auf Mails gabe es
keine Antworten. Ich drehe es um, sehe es positiv und zitie-
re unseren ,German of the Board" Christoph Scherbaum: ,Ihr
Wiener habt es super, konnt an einem Tag, wenn ihr wollt,
gleich 10 Termine unterbringen, weil sich alles in Wien ab-
spielt”. In Deutschland wiirde so ein Hot-Spot fehlen. Also:
Lesson verstanden und learned: Mit Wien happy, Linz-But-
terfahrt geplant. Der Last-Minute-Umbau des Magazines
fiel eh leicht, da u.a. das Damenduo Lederer/Bolena mit einer
Impact-Investing-Offensive (mit OO-Bezug im Text) aktiv
wurde und vor allem die Wiener Borse AG fast taglich neue
Dinge bringt - genial finde ich z.B. das Comeback der
Directors Dealings. Well done. Wir selbst konnen auch nicht
anders, als laufend neue Dinge zu launchen. Diesmal ist ein
Kapitalmarkt-Shop und eine Geschaftsbericht-App am Start.

/C,]’@

Viel Lesespass!

—
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... Leute, Ihr kdnnt
schon mal Eure
Angebote fiir den
dsterreichischen
Kapitalmarktshop
herrichten. Und
Eure GBs fiir die
iPad-App IReport.

Christian Drastil
Herausgeber Borse Social
Magazine

——ouR
— 1cH TOU
osTE&‘;FT‘UﬂGART

Erstmals machten wir
parallel zum Magazine
auch ein 16-seitiges
Mini-Magazine. Zum
Zertifikate Award Oster-
reich wird es ebenso ein
Mini-Magazine geben.

boerse-social.com 5
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Qer stellvertretend
flr das Bundesland
00 den Bullen hoch.
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hat das Borse Social

ligen eigenen Index
erreicher gebracht:
seit Ende 2015 satte
> 0010 (voestalpine,

, FACC, Rosenbauer,
e.com, Fabasoft und
gleichen Zeitraum
ozent Performance.
en 0010 taglich auf
ndexsponsor ist die
OO-Crowd. Join.

an Drastil Fotos: Martina Draper
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\/ berdsterreich  bené-
tigt(e) einen eigenen
Aktienindex. Denn -
blickte man auf diverseste Performancelisten an den
Borsen - so kam es zwingend zu einer ,Immer wieder
Obergsterreich“-Wahrnehmung. Egal, ob es sich nun
um den schon lange besten ATX-Wert Lenzing, die
unverzichtbare voestalpine oder um starke Titel aus
der 2. Reihe wie Polytec oder die D-Legiondre bet-at-
home.com oder Fabasoft handelte. Gesagt, getan: Wir
haben riickgerechnet auf die Ultimo-2015-Kurse die
grossten 10 0O-Borsenotierten in unseren 0010 ge-
packt, dabei 7x mal Wiener Borse mit 2x Deutschland
(siehe oben) und 1x Ziirich (KTM) gemischt.

Wie der 0010 gewichtet wurde. Bei der Initial-
gewichtung wurde die Marktsegment-Qualitét be-
rucksichtigt. Die voestalpine als ATXfive-Wert er-
hielt zum Start 20 Prozent Gewicht, der ATX-Titel
Lenzing 15, die ATXPrime-Vertreter Amag, FACC, Po-
lytec und Rosenbauer bekamen wie die KTM (Ende
2015 Prime, jetzt Ziirich) 10 Prozent Startgewicht. Die
beiden ,Deutschen” bet-at-home.com und Fabasoft
sowie die aus dem Wiener Standard Market stam-
mende Oberbank erhielten 5 Prozent.

In 5 Quartalen ATX mal 2,7. Der entstandene In-
dex brachte die erwartete extreme Outperforman-
ce vs. ATX. In den 5 Quartalen seit Ende 2015 legte
der 0010 um 48,41 Prozent zu, der ATX um 18,02 Pro-
zent, dasist beim 0010 fast das 2,7 fache. Dividenden
wurden wie beim ATX nicht berticksichtigt.

Verdoppler Lenzing und bet-at-home. Mit Len-
zing (+126,67 Prozent) und bet-at-home.com (+117,08)
gibt es 2 Kursverdoppler, Fabasoft und Polytec lie-
ferten mehr als 70 Prozent Kursplus, das Quartett
Amag, Oberbank, KTM und voestalpine liegt in der
30-Prozent-Region, einzig FACC und Rosenbauer
missen aufholen. Also, doch klar: OO benétigt(e) ei-
nen eigenen Aktienindex. Jetzt gibt es einen.

IV1arKTDEr1Citen unter boerse-socCial.coin/ooeiv

Powered ist der 0010 von der 00-Crowd aus Magazine-Lesern (00-Bekanntheiten dabei, Namen & Join-Infos unter o.a. URL)

boerse-social.com
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Fotos: Vectorstock (Montage), beigestellt

»Meine
Nerven!*

Plangemidiss ist bei dieser OO-Strecke
so gut wie gar nichts abgelaufen. Gut,
wir konnten den Alt-LH, als er noch
LH war, fiir das Cover mit unserer
Opening Bell gewinnen. Sein , Danke*
gilt den starken borsenotierten
Unternehmen des Landes, so eine
Outperformance ist ja auch politisch
nicht so uninteressant. Da bleiben wir
dran. Damit eine ,Closing Bell“ fiir die
Piihringer-Ara mit der ,Opening Bell”
fiir die tdgliche Indexverdffentlichung
im Web. Einen starken unabhdingigen
Indexsponsor haben wir auch nicht
gefunden, daher zapfen wir die OO-
Crowd an. Unter boerse-social.com/
00el0 erfihrt man, wie man den
Index mit seinem Namen schmiicken
kann. Und wirklich ,,Freestyle“ wurde
das folgende Gesprdich, das zundichst
als Roundtable geplant war. Ging sich
aber zeitlich nicht aus. Dann wurde
ein Chat-Tool von CTO Josef Chladek
klargemacht, damit wir das alle
gleichzeitig einklopfen kénnen. Ging
sich aber zeitlich nicht aus, immer
konnte wer nicht. Dann hab ich jedem
ein Q&A zukommen lassen mit der
Hoffnung, dann einen Fake-Chat mit
nachtraglichem ,Humanizer" (jeder
geht nochmal driiber und tut so, als
ob Chat ...). Ging sich aber rein von
den Antworten her auch hint und
vorn nicht aus. Ergo: Ich hab die drei
Q&A-Blocke mit der Zustimmung
aller ,Freestyle® zusammengestellt.
Das heisst u.a: Unterschiedliche
Antwortldngen. Das heisst aber
auch: Grossartige Originalantworten
und viel Literacy von und mit

drei Experten, Freunden und
Wegbegleitern aus Oberdsterreich.
Alles pur. Wie die extrem starke
Performance des 0010. Als

Wiener sage ich Danke fiir die hohe
Bereitschaft zur Kommunikation,

die gewohnt kurzen Wege in Wien
haben natiirlich gefehlt. Ich hoffe,
das Ergebnis macht nicht nur mir,
sondern auch in Oberdsterreich
Freude. (DRA)

boerse-social.com
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DRA: Warum glaubt Thr ist der O010-Index
um so viel starker als der ATX? Immerhin
sprechen wir von 10 Titeln und 5 Quartalen,
dasist schon ein Sample ... oder alles Zufall?

T

WOG: Zufall wohl nicht, es gibt ja viele an-
dere Statistiken, auch diese zeigen, wie stark
die Industrie und die Banken in Oberdster-
reich sind. Es wird einfach effizient gearbei-
tet. Wir jammern nicht, wir gehen die Dinge
anund sind bodenstandig realistisch - und
dennoch global orientiert.

T

KUR: Weil wir hier eine hohe Bindelung von
starken, innovativen Industrieunternehmen
haben, die durch die internationale und teil-
weise globale Prasenz schneller und starker
auf Veranderungen auf den Markten reagie-
ren. Zusatzlich gibt es auch diese kulturell
verankerte Hemdsarmeligkeit, die auch vie-
les leichter macht.

DRA: Du, Andreas bist Oberdsterreicher,
lebst aber nicht mehr in OO. Hast du noch ei-
nen Bezug zu oberdsterreichischen Aktien?

T

POS: Na klar. Ich bin zwar schon langer in
Wien und London anséssig, aber ich verfol-
ge immer noch den Osterreichischen und
oberdsterreichischen Markt. Als ehemali-
ger Tennisspieler, damals mit Fischer Ten-
nisrackets, hab ich vor allem die FACC Sto-
ry verfolgt. Im Rahmen unserer Beratungs-
tatigkeit und den damit verbundenen Rei-
sen freut es mich nattirlich, wenn uns Inves-
toren auf voestalpine, Lenzing oder Polytec
ansprechen oder ich an irgendeinem Flugha-
fen den neuesten Rosenbauer Panther her-
umstehen sehe.

DRA: Wo trifft sich die Finanzmarktszene in
Oberosterreich? Was sind die Hotspots?

T

POS: Da kannich nichts dazu sagen, nach-
dem ich in Wien sitze und den Grofiteil mei-
ner Zeit im Flieger sitze. Ich sehe es aber als
einen enormen Vorteil in Osterreich, dass
wir mit Wien ein Zentrum haben, wo fast
alle Marktteilnehmer sitzen und Linz bzw.

14 boerse-social.com
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Salzburg - kapitalmarkttechnisch die nach-
strelevanten - ums Eck sind. Ich habe die
Kaffeehauskultur und das entspannte Tref-
fen auch rund um Businessthemen wirklich
schétzen gelernt und kann sagen, in dezen-
tralen Landern wie etwa Deutschland oder
Frankreich, hat man diesen Vorteil nicht und
es gestaltet sich auch deutlich schwieriger,
Themen voran zu treiben.

T

WOG: Im Vergleich zu Wien gibt es in der Tat
wenige Hotspots, das kann aber auch daran
liegen, dass mehr gearbeitet wird.

T

KUR: Man trifft sich, wenn es sich nicht um
personliche Kontakte handelt, was oft der
Fall ist, hauptséchlich bei Events von IV 00
und den groRen OO Banken. Die Kormmu-
nikationslastigen sind auch gerne am Mai
Cocktail vom ORF.

DRA: Und Hagenberg bzw. die Tabakfabrik?

T

KUR: Hagenberg ist neben der JKU das wich-
tigste Bildungssasset, das Oberosterreich
hat und nicht nur erstklassige Absolventen
sondern auch einen grofie Beitrag zum Star-
tup-Ecosystem beitragt.

Die Tabakfabrik in Linz entwickelt sich ge-
rade zum innovativen Hot Spot der Krea-
tivwirtschaft und des Startup-Ecosystems.
Von dort wird man noch viel horen ...

DRA: Wenn ich an Netzwerk in Oberéster-
reich denke, fallst mir eh zuvorderst Du ein,
Gerhard. Du warst aus meiner Sicht in dei-
ner Zeit als voestalpine-Sprecher ein Bor-
sianer voll mit Media- und Marketingide-
en. Jetzt bist du Agenturchef mit Media und
Marketing, spielen jetzt im Umkehrschluss
Ideen fiir den Kapitalmarkt eine Rolle, zB fiir
borsenotierte Unternehmen?

T

KUR: Ich wiirde es anders sehen - leider
nicht der Kapitalmarkt, sondern vielmehr
Industrieunternehmen, die auch an einer
Borse gelistet sind. Gerade die internationa-
len Player aus Oberdsterreich stehen dem
Thema Digitalisierung sehr offen gegentiber
und da gibts nicht nur viele Ideen, sondern




auch die Moglichkeit, den auslandischen
Mitbewerbern voraus zu sein. Das ist eine
grosse Challenge und macht echt Spass. Der
Kapitalmarkt selbst hat in den letzten Jah-
ren kommunikativ viele Schldge einstecken
miussen. Hier wire vieles moglich.

DRA: Alois, Du wiederum gestionierst mit
dem 3-Banken-Osterreich-Fonds den erfolg-
reichsten Osterreich-Aktienfonds iiber viele
Zeitspannen. Dazu bist Du KAG-Chef.

Wiren diese Jobs von Wien aus leichter zu
erledigen?

T

WOG: Nein, in Zeiten morderner Medien ist
es vollig egal, wo ich mich befinde. Ich kann
das von tiberall machen. Insgesamt ist die
Distanz sogar von Vorteil, man bekommt
nicht jedes Geriicht mit, da sind auch vie-

le Irrwege dabei, man bekommt auch nicht
viel Jammerei mit, die man in Wien eher hat
und in Linz nicht. Man kann sich rein auf die
Fakten konzentrieren. Das ist der Job.

DRA: Ubergewichtet man als Oberdsterrei-
cher instinktiv oder automatisch oberéster-
reichische Aktien, weil man einfach mehr
und ndher kommuniziert?

Oder wollen das die Investoren?

WOG: Nein, das wire auch falsch und es
ware auch unprofessionell. Palfinger aus
Salzburg oder Andritz aus Graz sind ja auch
nicht weit weg, Investoren wollen Invest-
ments in Osterreich.

DRA: Andreas, Du schaust dir mit Ipreo
Markte, Branchen und internationale Inves-
toren an. Nehmen wir die beiden gréssten
Titel aus dem OO10: voestalpine und Len-
zing.

Erzahl uns doch bitte was iiber typische In-
stis dieser Branchen und fiir diese beiden Ti-
tel ...

T

POS: Nachdem wir fiir zahlreiche Emitten-
ten in Osterreich vertraulich Informationen
erheben, kann ich natiirlich hier nichts ge- \
naues preisgeben. Was aber sowohl fiir Len-
zing als auch die voestalpine stimmt: Beide

BORSESOCIAL

haben neben den bekannten Kernaktiona-
ren einen international sehr breit gestreuten
Free Float. D.h. wir finden bei beiden Emit-
tenten grosse Namen wie den norwegischen
Staatsfonds Norges Bank, die Blackrock
Gruppe, Vanguard Group als signifikante In-
vestoren. Dazu kommen Fondsgesellschhaf-
ten wie Henderson oder Impax, die bei Len-
zing eher einen Fokus auf Small Caps haben
oder das Thema Nachhaltigkeit als Invest-
mentansatz nach vorne reihen. Mit der Ers-
te Asset Management, Raiffeisen KAG oder
Pioneer befinden sich auch einige osterrei-
chische KAG's unter den Top Investoren in-
nerhalb des Streubesitzes. In Summe fallt
auf, dass der passiv verwaltete Anteil gene-
rell starker wichst, wahrend der aktive Teil
leicht fallt. Die Themen Nachhaltigkeit oder
gute Corporate Governance werden bei In-
stitutionellen Investoren immer wichtiger,
deshalb ist es auch keine Uberraschung, im-
mer mehr ,aktive” Fonds unter den Investo-
ren zu finden. International brauchen sich
weder die voestalpine, noch Lenzing mit ih-
ren Investoren verstecken. Aber klar ist
auch, dass es zahlreiche Institutionelle In-
vestoren gibt, die aktuell eigentlich in die
beiden Werte investieren sollten, es aber
nicht tun.

DRA: Gerhard, Duwarst ja lange bei der an-
gesprochenen voestalpine hattest ein gros-
ses Team, konntest Vorreiter im Web sein.
Gabs Zusammenarbeit mit den kleineren
0010-Members in der Kommunikation?

KUR: Mit einigen stehe ich seit meiner
voestalpin- Zeit im engen Austausch, mit
anderen je nach Business und Aufgabenstel-
lung. Bei manchen ging es um konkrete ge-
schéaftliche Zusammenarbeit, bei anderen
um kommunikative Themen. Oft waren es
ganz unterschiedliche Kontakte. Karl Kletz-
mair traf ich auch in Shanghai und mit Hel-
mut Fallmann durfte ich mich tiber Kommu-
nikation und Marketing austauschen. Alles
in allem super interessante Leute, mit denen
man sich gerne unterhalt.

DRA: Wie ist das Image des Osterreichischen
Kapitalmarkts im Ausland auf Basis des
Feedbacks, das ihr bekommt, Andreas?

boerse-social.com
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T

POS: Das ist wirklich von Unternehmen zu
Unternehmen unterschiedlich. Wir habenin
unserem kleinen Osterreich eigentlich eine
hohe Anzahl von unglaublich tollen Unter-
nehmen und Weltmarktfithrern. Die meis-
ten nehmen auch den Kapitalmarkt ernst.
Das wirkt sich auch auf das Feeback seitens
der Institutionellen Investoren aus, die die
Emittenten Case-by-Case beurteilen und
wo sich hierzulande niemand verstecken
braucht. Themen, die im internationalen
Vergleich oft als verbesserungswiirdig an-
gesprochen werden, sind Visibilitat und Li-
quiditdt - da kann das Unternehmen nattr-
lich nichts tun - und Corporate Governan-
ce. Wir sehen leider haufig Message Gaps
zwischen der Auffassung osterreichischer
Emittenten und der Investorensicht, vor al-
lem bei Unternehmen, die nicht so aktivin
den Markt gehen. Dies kann sich natiirlich in
der Bewertung niederschlagen oder ein Risi-
ko in der Aktionarsbasis entstehen. Mit Mi-
fid wird dies sicherlich fiir die Emittenten,
und zu gewissem Grad auch fiir den Markt-
platz Wien, noch schwieriger. Sektorspezi-
fisch sind vielen Investoren auch noch die
Governance-Fehltritte einiger 0sterreichi-
scher Emittenten im Gedachtnis, die dann
leider auch manchmal auf den Allgemein-
markt Wien projiziert werden. Deswegen
sind wir der klaren Meinung, dass Emitten-
ten nicht nur aktiver werden mussen, son-
dern auch das Thema Corporate Governan-
ce aktiv bei Institutionellen Investoren bear-
beiten und behandeln sollten.

DRA: Und was sind Deiner Meinung nach die
Trends, die 6sterreichische Emittenten in
den kommenden Jahren beschaftigen wer-
den?

POS: Fiir mich ganz klar. Corporate Ac-

cess und Visibilitat, wo es mit Mifid vor al-
lem fiir Emittenten ausserhalb des ATX5
schwieriger wird, Investoren - und die rich-
tigen Investoren - zu treffen. Viele werden
es schwerer haben, den Marktzugang zu fin-
den, Coverage wird noch schwieriger wer-
den, Banken und Broker werden ebenfalls
noch mehr unter Druck kommen und éster-
reichische Emittenten werden sich damit
abfinden mussen, mehr selbst machen zu
mussen, aktiver zu werden und auch mehr
Geld in die Hand nehmen zu mussen, um in-

16 boerse-social.com
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ternational gesehen zu werden, damit man
Interesse (=Liquiditat) bekommt. Da wird der
internationale Wettbewerb hart und dies
wird auch fiir die Wiener Borse wichtig wer-
den, als Marktplatz prasent zu bleiben bzw:.
prasenter zu werden. Die beiden anderen
»Megatrends® fiir mich sind die stetig wach-
senden passiven Investments bei gleichzei-
tig hoheren Governance Anforderungen und
»active Ownership®, D.h. immer mehr In-
vestoren werden ,IR-immun, wo Manage-
ment keine Equity Story mehr pitchen kann.
Gleichzeitig werden ESG-Kriterien immer
weiter in die Investmententscheidung ein-
fliessen. Deshalb miissen Emittenten The-
men wie Verglitung, Board-Unabhangigkeit,
gute Corporate Governance, sensible Kapi-
talbeschlisse, Auditorfees etc. immer ge-
nauer aus der Sicht der Minderheitsaktio-
ndre sehen, sonst wird es negative HV-Be-
schliisse hageln und mehr Aktivismus wird
in Osterreich Einzug halten. Nicht nur von
Fonds wie Cevian, Elliott oder Petrus, son-
dern von den klassischen Pensionsfonds und
KAGs. Hier kann man aber auch internatio-
nal punkten, wenn man das Thema aktiv an-
geht. Nur sehe ich das (leider) in Osterreich
aktuell nicht wirklich. Und: Laut meinen In-
fos macht die Wiener Bérse im Durchschnitt
70% des Handels in den 6sterreichischen
Werten aus, auch die internationalen Inves-
toren handeln vor Ort. OTC wird oft Chi-X
genommen, aber dies wird sich mit Mifid
wahrscheinlich verdndern, zum Vorteil fiir
die Borse Wien.

DRA: Alois, hast Du eigentlich einen lokalen
Schwerpunkt bei den Fondskaufern? Kannst
du das Einschatzen?

T

WOG: Ja, aber der lokale Schwerpunkt
kommt daher, dass die Oberbank der grosste
Vertriebspartner ist.

DRA: Was mag der typische OO-Retailinves-
tor gar nicht?

WOG: Ausreden. Wenn man gut war, soll
man es sagen, wenn man etwas schlecht ge-
macht hat, auch.




Fotos: beigestellt, Vectorstock (Montage)
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DRA: Und hast Du in Deiner privaten Geld-
anlage Oberdsterreicher stark gewichtet,
Gerhard?

KUR:Ja und natiirlich ist die gréfite Position
(und fiir mich emotional nahezu unverkauf-
lich) die voestalpine.

DRA: Das Verstaatlichten-Desaster anno

dazumal hat ja OO besonders stark betrof- y 2
fen. War das die Mindset-Wende in Richtung ©
starker Wirtschaft?

e

POS: Ruckblickend immer einfach zu beur-
teilen. Ich denke wir haben es mit Zyklen zu
tun, in denen sowohl Unternehmer und Poli-
tiker denken, das Richtige zu tun und in dem
Fall ist es nicht gut gelaufen. Viel wichtiger
wdre von der Vergangenheit zu lernen und
Osterreich und/oder OO international gut
und wettbewerbsfahig zu positionieren.

T

KUR: Fiir andere Unternehmen kann ich das
nicht beurteilen. Fiir die damals Verstaat-
lichte und die jetzige voestalpine hat sich so
ziemlich alles gedndert, am meisten die Art,
wie die Unternehmen gefithrt werden. 00
hatte aber auch schon immer eine starke Ex-
portorientierung und einen Zug zur globalen
Industrie wie der Automobilbranche.

T

WOG: Ja eindeutig, professionell zu sein, ist
wichtig, und Gewinne machen ist der Sinn
des Unternehmertums.

DRA: Stichwort professionell: Die meiner
Meinung nach lassigste App europdischer
Herkunft kommt auch aus OO - Runtastic.
Zufall?

T

WOG: Ja, weil es eine Einzelleistung von ei-
nigen jungen und engagierten Mannern ist.

T

KUR: Der grofie Exit von Runtastic ist schon
ein Einzelfall, dass es aber in OO immer
mehr Startups gibt, ist kein Zufall. Aus den
ersten Anfangen hat sich ein immer star-
keres Netzwerk entwickelt, von Akostart

BORSESOCIAL

(Osterreichs erstes hochschuliibergreifen-
des Netzwerk fiir akademische Startups und
Spinoffs) mit Gerold Weif bis zum gerade ge-
launchten Startup300, ein starkes Netzwerk
starker Angels mit vielen Verbindungen in
die Wirtschaft und ganzlich ohne Hipster
Mentalitit, also typisch 0O0.

e

POS: Kein Zufall. Hat aber meiner Meinung
nach eher mit den bereits oben angespro-
chenen Punkten zu tun. Gute Idee, der Wil-
le dazu und sicher auch etwas Gliick und das
richtige Timing. Die gute FH Hagenberg hat
sicherlich auch einen gewissen Anteil daran,
deshalb Bildung nicht vergessen.

boerse-social.com
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START NACH DEM OSTERHASEN
DER KAPITALMARKTSHOP

Voerse-social.com/shog

Aktuell findet man unter o.a. URL die Bestellmdglichkeit flir das Maga-
zine. Neu ist die sommergerechte Variante mit unseren Liegestiihlen.
In den ersten 50 Tagen ab 18.4. (also direkt nach dem regularen
Osterhasen) werden wir dann taglich ein neues Angebot addieren.
Entweder eigene Angebote (Abo, Bilder, Audio-Files, Robo-Tools) oder
Angebote von Dritten (z.B. Broker, Kurse). Dazu viele kostenfreie
Angebote. Die Neuzugange im Shop werden taglich auf
facebook.com/groups/GeldanlageNetwork kommuniziert.

SPEZIALINFO AN DIE BORSENOTIERTEN
IREPORT APP

Unsere iPad-App IReports wird ein Comeback feiern, die Kooperation mit Tailored Apps

(Blld: Maxi Nimmervoll, Lorena Leimberger) geht in die ndchste Version.

Auf Wunsch mit Audio-Statements zu den GBs oder Reports (es sind nicht nur Geschéaftsberichte
(D/E) willkommen, sondern auch Literacy-, Anlage- und Produktfolder, sowie Media-Dinge).

Wer mit seinen Berichten schon zum Start dabei sein will, fragt
christian(@boerse-social.com nach den Konditionen.



photag/Hofstadter/Model: Julie B6hm
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BORSE QUERGEDACHT

ANLIEGEN. Interne und externe Inputs aller

Art fur den osterreichischen Kapitalmarkt.

Wie wirde sich beispielsweise eine Novo-
- matic an der Wiener Borse einreihen und

warum haben wirnoch kein;Scale“-Seg-
ment wie Frankfurt?

N\ ANMERKUNG: MEHR IN BLOGS AUF CHRISTIAN-DRASTIL.COM

boerse-social.com
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LOVE GAMLE
spiel, Satz & Sieg

fur Novomatic in Wien

Ich sage: Wien brdchte Novomatic spannendere Investoren als Frankfurt

und London. Ein Rechen
Kanter

zeigt den Sofort

in den ATX an - ein

, was Research, Visibilitdt und vor allem Liquiditdt betrifft.

CHRISTIAN
DRASTIL

Im Vorfeld von IPOs sollte eigentlich nicht viel ge-
sprochen werden, ist die sprichwortliche Katze aber
mal aus dem Sack, ist man Talk of the Town. Vor al-
lem, wenn man Novomatic heisst. So stands zu le-
sen: ,Die Eigentiimer der Gllicksspieltechnik-Firma
Novomatic denken Insidern zufolge liber einen Bér-
sengang nach. Dabei kénnte das Unternehmen mit
mehr als sechs Milliarden Euro (ein 25 Prozent-An-
teil oder Aktien flir 1,5 Milliarden Euro kénnten an-
geboten werden) bewertet werden, wie drei mit den
Uberlegungen vertraute Personen sagten. Eine von
ihnen erklérte, der Sprung aufs Parkett werde wahr-
scheinlich in London oder Frankfurt erfolgen. Novo-
matic wolle mit Hilfe der australischen Investment-
bank Macquarie an die Bérse gehen”. Und zusatzlich
hort man noch, dass das sehr rasch gehen kann. No-
vomatic selbst darf das natiirlich weder bestdtigen,
noch dementieren.

Wien hat mehr Asse im Armel, als man glaubt.
Ich mag mich gleich zu Beginn klar outen: Ich wiin-
sche mir eine Wien-Notiz und halte diese auch mit
Abstand fiir die beste Wahl. Ziehen wir doch mal die
kommunizierte Gréssenordnung der Market Cap he-
ran. Mit iblichen Streubesitzfaktoren gerechnet ist
das ein klarer Platz im ATX, man wiirde sogar unter
die Top 10 kommen. Ich greife nie dem ATX-Komitee
vor, aber ich denke mal, man wiirde - weil auch die
Volumina sicher passen - ,Fast Entry"“ sagen. Novo-
matic ware quasi sofort im Leitindex. In den grossen
DAX oder FTSE wiirde man es definitiv nicht schaf-

fen,und das ist m.E. der einzige Case, der Frankfurt
oder London spannender machen kénnte. Novomatic
koénnte vielmehr in Segmenten landen, die deutlich
weniger liquide als der ATX sind. Und das Handels-
volumen ist der Hauptfaktor, um starke internatio-
nale Investoren (und auch Research-Teams) in die Ak-
tie zu bringen. Man kauft an der Heimatborse. Vie-
le haben Untergrenzen fiir Investments. Daher: Mit
Wien wiirde es spannendere Investoren geben, denn
angebunden sind alle Gberall. Weiters: Gibt es auch
nur eine nachhaltige Erfolgsgeschichte eines Aus-
tro-Unternehmens in Frankfurt? Selbst die starke
Buwog ist keine Frankfurt-Story mehr, die Liquidi-
tat spielt sich fast zur Ganze in Wien ab:. Gut, in Lon-
don gibt es zwar viele Peers aus der Gaming Branche.
Aber hort noch irgendwer was von der Ex-bwin? Wie
ist das mit Brexit, GBP und héheren Kosten? Haupt-
argument gegen Wien war stets der Verdacht, dass
man an Auslandsborsen hohere Valuations lukrie-
ren konne. Ich denke, das war mal so, ist jetzt nur ein
Verdacht. Vartaist zuletzt im Frankfurt gescheitert.
Investoren konnen KGVs rechnen, nur die erwartete
Liquididat spielt eine Rolle. Fiir Wien. &

WEITERE RECHENSPIELE

Wie RBI doch noch an der Buwog vorbeigekommen ist und
nun ATXFive Member ist. Wie der Flughafen dank Mana-
ger-Mut den ATX-Platz zuriickgeholt hat.Und was bedeutet
die Streubesitz-Entwicklung bei conwert flir Do&Co, Porr
oder S Immo? Rechenspiele/Auflésungen habe ich im BE
Comment Teil parat.
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ALK OF THE TOWN

Wiener Market Cap erreicht erstmals seit 9 Jahren mehr als
100 Mrd. Euro. Die Qualitdt im Handel wurde ebenfalls besser.

Im ersten Quartal 2017 verzeich-
nete die Wiener Borse einen Ak-
tienumsatz von 16,62 Mrd. Euro,
ein Plus von 5% im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum (Q1 2016:
15,7 Mrd. Euro).

Beim Ranking der starksten
Handelstage im 1. Quartal 2017

MaTantaiamnng S Wene Borse

WIENER BORSE ~ 1, QUARTAL

..A'.I~ hasen, Gwoote M v
o w8 ’
oo i TR -0 »7

pitalisierung der heimischen
borsenotierten Unternehmen
104,52 Mrd. Euro.

104523

4x 00 vorne: 28 von 39 pri-
me market Unternehmen wei-
sen im 1. Quartal eine positive
Wertentwicklung auf. Lenzing

fuhrt der 17. Marz (Anm. Ma- vt e o pdfraate 3. g BV s i (+37,09%), FACC (+33,48%), Amag
gazine: Indexumstellungen mit I il (+27,82%), Polytec Holding AG

den Schlusskursen) mit einem
Handelsvolumen von 921,7 Mio.
Euro vor dem 25. Janner (393,5)
und dem 31. Mirz (359,2). Mit 2,4
Mio. ausgefiihrten Bérseauftra-
gen im ersten Quartal bewegt
sich die Aktivitit am heimi-
schen Borseplatz weiterhin auf
Hochstniveau. PR A

Macigaiaraene Abtan in

Erste Group bzw. Morgan Stanley vorne. Das Ran-
king der umsatzstarksten Aktien im 1. Quartal 2017
fihrt die Erste Group mit einem Geldumsatz von
fast 2,8 Mrd. Euro an, dahinter OMV mit 1,96 Mrd.
Euro und Raiffeisen Bank International mit 1,92 Mrd.
Euro. Auf Platz vier und funf folgen voestalpine (1,67
Mrd.) und Immofinanz (996,7 Mio. Euro). Anm. Ma-
gazine: Der ATXfive-Wert Andritz fehlt unter den Um-
satz-Top5.

Der umsatzstarkste Handelsteilnehmer war
Morgan Stanley & Co. mit 10,35% am Umsatz in Be-
teiligungswerten und Strukturierten Produkten der
Wiener Borse, vor Wood & Company Financial Ser-
vices (9,12%) und Hudson River Trading Europe Ltd.
(7,78%). Auf Platz vier und funf folgen die grofiten
heimischen Borsemitglieder Raiffeisen Centrobank
AG (6,38%) und Erste Group Bank AG (6,31%).

100-Mrd.-Hiirde. Erstmals seit August 2008 (115,87
Mrd. Euro) steigt die Marktkapitalisierung der Wie-
ner Borse im Februar 2017 auf mehr als 100 Mrd.
Euro. Mit dem Stichtag 31. Mdrz 2017 betragt die Ka-

(+27,68%) und Flughafen Wien
(+26,47%) bilden die Top5. Anm.
Magazine: Die ersten vier Titel
sind aus Oberdsterreich, siehe
Coverstrecke dieser Ausgabe und
Idee zum 00I0.

Primarmarkt. Agrana nutzte
das glinstige Marktumfeld, um
seinen Streubesitz zu erhéhen
und platzierte rund 192 Mio. Euro am Markt, davon
142 Mio. Euro in jungen Aktien. Durch diese Trans-
aktion konnte das Unternehmen den Borseumsatz in
ihren Aktien vervielfachen. Lag das durchschnittli-
che tagliche Handelsvolumen (Geldumsatz) im Janner
2017 noch bei 380.000 Euro, so stieg es nach der Kapi-
talerhohung im Méarz 2017 auf 2,4 Mio. Euro.

Immofinanz nun engster Spread. Die Ende Marz ab-
geschlossene Specialist-Ausschreibung brachte fiir
28 von 39 prime market Aktien Spread-Verringe-
rungen (Spanne zwischen Kauf- und Verkaufspreis)
verringert werden. Der engste Spread wird aktuell
fir Aktien der Immofinanz angeboten (0,15%), ge-
folgt von Erste Group Bank (0,33%) und voestalpine
(0,38%). Auch der Spread fiir Aktien von Agrana hat
sich signifikant verbessert (2016: 2,94%, 2017: 1,48%).
Bei der Ausschreibung wurden insgesamt 118 Gebo-
te von sechs Handelsteilnehmern abgegeben. Der ak-
tivste Liquiditdtsanbieter ist die Raiffeisen Centro-
bank. Das Handelshaus spendet Zusatzliquiditdt in
allen 39 Aktien des prime markets. &

JULIA RESCH,
Wiener Borse
Sprecherin

Resch kommu-
nizierte Ende Q1
gine lange Liste
an starken
Fakten. Das
Magazine bringt
die Highlights.
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IMEACT INVESTING

Eintagsfliege oder Trend-
umkehr am Finanzmarkt?

Der Begriff ,Impact Investing' ist spdtestens seit der

UN-Klimakonferenz mit Proklamation von Marrakesch im
November 2016 im gdngigen Sprachgebrauch gelandet -
und ,Impact Investing' liegt im Trend.

SUSANNE
LEDERER-PABST

ALEXANDRA
BOLENA

Klar gab es schon vorher Pioniere - vor allem im
gemeinnitzigen Stiftungsbereich, wo dieses The-
ma oft ein implizites Anliegen im Rahmen des Stif-
tungszwecks war - aber seit einigen Monaten gibt
es auch verstarkt Nachfrage aus dem institutionel-
len Finanzsektor.

Doch ,Impact Investing‘ - was ist das eigentlich?
Noch fehlt es an Standards und Benchmarks aber
die generelle Nachfrage nach sinnstiftender Geld-
anlage wachst. ,Impact Investing” gilt als DIE
Chance zur entscheidenden, alle Teile der gesell-
schaftlichen Wertschépfungskette bereichern-
de Weiterentwicklung des Finanzsektors. Letzt-
lich geht es darum, den Kapitalmarkt in den Feld-
zug gegen den Klimawandel und in die Erfillung
der vielfdltigen ,Sustainable Development Goals"®
einzubeziehen.

Zundchst gilt es zu differenzieren zwischen der
Anlagemoglichkeit bei der tatsachlich nicht die
Rendite im Vordergrund steht, sondern das Errei-
chen bestimmter 6kologischer und sozialer Zie-
le und der noch relativ jungen, neuen Anlageklasse
bei der sich damit auch ganz reale Renditen erwirt-
schaften lassen. ,Impact Investing* bietet ein brei-
tes Feld: Von direkten Investitionen in Sozialunter-
nehmen, die z.B. Krankenpflegeeinrichtungen, Al-
tersheime, Kindergarten unterstiitzen oder Kin-
dern eine Schulausbildung ermoglichen als ,rein-
ste Form“ des ,Impact Investing"” bis hin zur Finan-
zierung einer Ausbildung oder der Unterstiitzung

beim Unternehmensaufbau, gibt es viele unter-
schiedliche Moglichkeiten, die auch Renditen ver-
sprechen.

Social Impact Bonds im Sinn von mehr oder we-
niger privatrechtlichen Vertragen, die nur im Er-
folgsfall Realrendite versprechen, sind eine drit-
te Moglichkeit. In Osterreich ging der erste SIB (So-
cial Impact Bond) 2014 auf die Initiative von Sozi-
alminister Hundstorfer zuriick, der einen Vertrag
zwischen Stiftungen und dem Land Oberdsterreich
initiierte, mit dem Ziel, von Gewalt betroffene
Frauen durch gezielte Mafdnahmen in den Arbeits-
prozess zu integrieren. Eine wissenschaftliche Be-
gleitung des drei Jahre dauernden Projekts soll nun
in der Evaluierungsphase die vorher definierten
Ziele validieren, um die gesellschaftpolitisch wich-
tigen Effekte auch durch erwirkte Einsparungen
im Sozialsystem quantifizieren zu kénnen. Im Fall
der Zielerreichung wurde eine fixe Verzinsung des
investierten Kapitals ex post vereinbart. Im Fall
der Nichterreichung muss allerdings seitens der
Vertragspartner ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals in Kauf genommen werden.

Aber auch 6kologisch nachhaltige Investments,
wie z.B. die Finanzierung von erneuerbaren Ener-
gieprojekten, Energieeffizienzmaffnahmen, Was-
seraufbereitungsanlagen, Abfallwirtschaftsyste-
me, E-Mobilitat etc. sind unter ,Jmpact Investing®
subsummierbar.

Herausforderungen. Bei all diesen Mafnahmen
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geht es darum gesellschaftliche Herausforderun-
gen direkt anzugehen, Losungen zu finden und iber
den Kapitalmarkt zu finanzieren. Das Spektrum der
moglichen Aktivitaten und zu finanzierenden Pro-
jekte sind ebenso breit gefachert wie die damit ver-
bundenen Renditeaussichten.

Investiert werden kann via Darlehen oder Kre-
diten direkt, iiber in der Regel geschlossene Fonds,
die Projekte biindeln, aber auch Beteiligungen zum
Beispiel in Form von Private Equity oder Venture
Capital sind moglich. Kreditfonds sind eine weite-
re Moglichkeit. Auch der Social Venture Fund und
der Europaische Risikokapitalfonds (EuVECA) wur-
den als rechtlich regulierte Form ins Leben geru-
fen, um direkt in Sozialunternehmen zu investie-
ren. Green Bonds sind eine andere Auspragung der
jungen Assetklasse. Die ersten Green-Bond-Emis-
sionen multilateraler Entwicklungsbanken ka-
men 2007 auf den Markt. Mit den auch als Climate
Bonds bekannten Papieren beschaffen sich Emit-
tenten zweckgewidmet Mittel fiir Umwelt- und
Sozialprojekte.

Seit 2014 gibt es allgemein anerkannte ,,Grund-
sédtze fiir griine Anleihen® 2016 betrug das Emis-
sionsvolumen rd. 100 Mrd. USD, fiir 2017 rechnet
Moodys mit ca. 200 Mrd. USD. Im Schnitt wach-
sen die Volumina jedes Jahr zwischen 100% und 150
%; ihr aktueller Weltmarktanteil liegt bei 1,4% al-
ler Emissionen. Die Nachfrage ist stark. So war der
Green Bond der 6sterreichischen EVN, 2014 der
erste seiner Art im deutschsprachigen Raum (Vo-
lumen 500 Mio. Euro, Laufzeit bis 2024, Kupon p.a.
1,5%), mehr als dreifach tiberzeichnet, ebenso der
erst kiirzlich begebene franzésische ,Vert OAT" -
urspringlich waren 3 Mrd. Euro vorgesehen, emit-
tiert wurden 7 Mrd. Euro, nachgefragt 23,3 Mrd.
Euro.

Gute Renditen. Strukturierte Produkte fir insti-
tutionelle Kunden z.B. zur Finanzierung nachhalti-
ger Energieprojekte, meist SICAV SIF Konstruktio-
nen, sind eine weitere Méglichkeit, die zudem noch
gute Renditen verspricht. Entsprechende Angebote
werden von dsterreichischen institutionellen Inves-
toren leider aus verschiedenen Griinden noch sehr
zaghaft angenommen.

Die gesamtwirtschaftliche und gesellschaftspo-
litische Wirkung von ,Impact Investing" ist jeden-
falls enorm, sie zu quantifizieren ist nicht immer
einfach, aber moglich und notwendig. Entspre-
chende Pilot- bzw. Begleitprojekte weisen bis dato
eindeutig positive ,Realrenditen” aus.

Gerade institutionelle Investoren und Staats-

fonds, die beide Giber ausreichend Liquiditat verfii-
gen und sich der Nachhaltigkeit verschrieben ha-
ben, konnen dazu beitragen, die Welt ein Stiick-
chen ,besser” zu machen, sie zumindest in eine
sinnvolle Richtung weiter zu entwickeln.

Die Experimentierphase ist vorbei, Erfahrun-
gen wurden gesammelt und natiirlich auch Fehler
gemacht. Nun ist es an der Zeit diese Erfahrungen
zu integrieren und an die breite Umsetzung zu ge-
hen. Moglichkeiten fiir 6kologisch wie sozial nut-
zenstiftende Projekte, die auch einen ¢konomi-
schen Mehrwert liefern, gibt es buchstablich wie
Sand am Meer und ,best practice“-Beispiele kon-
nen dazu dienen, Fehler aus der Vergangenheit in
Chancen zu wandeln.

Chancen nutzen. Noch gibt es in manchen Landern
rechtliche und aufsichtsrechtliche Hiirden, ,gover-
nance“-seitig gibt es noch einiges zu adaptieren,
aber wo ein politischer Wille, da wird auch ein Weg
zu finden sein. Die Vorgaben sind da und erzeugen
mit den Stichworten Marrakesch und Paris Klima
Ziele notwendigen Druck. Fordertopfe bzw. Garan-
tien gibt es ebenfalls - Stichwort EFSI. Alle wollen -
in der Theorie - an die praktische Umsetzung trau-
en sich die meisten dennoch nicht heran! Um auch
da voran zu kommen miissen Mafnahmen gesetzt
werden - doch wann, wenn nicht jetzt. Es ist an der
Zeit, die Chancen zu nutzen, um fir Gesellschaft,
Umwelt und Investoren eine ,Win-Win-wWin-Situa-
tion" Realitdt werden zu lassen! &

ZU DEN AUTORINNEN

SUSANNE LEDERER-PABST

Die ausgebildete Finanzanalystin und gerichtlich
beeidete Sachverstandige flr den Bank- und Borse-
bereich setzt sich aus innerster Uberzeugung dafiir
ein, nachhaltiges, sozialvertragliches Investieren
starker in den Investmentfokus Institutioneller In-
vestoren zu ricken.

ALEXANDRA BOLENA

Nach der Politik wechselte sie in die Finanzbranche
und betreut seit 2002 Institutionelle Kunden zum
Thema ,Alternative Investments‘. In den letzten Jah-
ren steht ,Impact Investing“ im Fokus; Lobbying fir
,Nachhaltige Investments’, Wissenstranfer zu ESG/
SRl und konkrete Investmentstrukturierung und
-vermittlung als Kerngebiete.
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Bitcoin im BACKTEST

Als ich so um 2010 zum ersten Mal von Bitcoin horte, dachte
ich zuerst an einen Scherz, spdter hielt ich es flir ein ausge-
kltigeltes Schneeballsystem. Sieben Jahres danach kratzen die
vormals wertlosen Bitcoins immer wieder an der 1000 Euro
Marke und haben sich zu einer ernsthaften Option entwickelt.

GERALD
BACK

Was ist Bitcoin?

Bitcoin ist eine digitale Wahrung, die elektronisch
geschaffen und gehalten wird. Niemand kontrolliert
Bitcoin. Bitcoins werden nicht gedruckt, wie Doll-
lar oder Euro, sondern geschaffen von Menschen
und Unternehmen auf der ganzen Welt, die das Bit-
coin-Netzwerk mit ihren Computern unterstiitzen.
Mittlerweile gibt es viele Kryptowdahrungen, mit
einer Marktkapitalisierung von ca. 15 Mrd. Euro ist
Bitcoin aber die bei weitem wichtigste.

Was ist der Unterschied zu normalen Wahrungen?
Bitcoins kénnen verwendet werden, um online zu
bezahlen. So gesehen kein Unterschied zu konven-
tionellem Geld. Das Besondere an Bitcoin ist seine
Dezentralitat. Keine einzelne Institution, kein Staat,
keine Behorde kontrolliert das Bitcoin-Netzwerk. In-
teressanterweise sieht die FM A gerade diese Eigen-
schaft als negativ, wéhrend viele Bitcoin Investoren
es als entscheidenden Vorteil ansehen, dass eben
keine Notenbank zugriff hat.

Wer ,,druckt“ Bitcoins?

Niemand. Es gibt keine Zentralbank und damit auch
keine ,schleichende Enteignung* durch die Drucker-
presse. Bitcoins werden digital geschaffen, jeder
kann - die geeignete Hardware/Rechenpower vo-
rausgesetzt - dabei mitmachen. Die Erzeugung von
Bitcoins wird meistens Mining genannt. Dieses
Netzwerk der an der Schaffung von Bitcoins teilha-
benden Computern verwaltet auch alle Transaktio-
nen und bildet damit ein eigenstandiges kryptogra-
fisch sicheres Zahlungsnetzwerk.

Worauf beruht dann Bitcaoin?

Urspringlich beruhten konventionelle Wahrungen
auf einer Goldeinlage. Bitcoin beruht auf Mathema-
tik. Die Erzeugung von Bitcoins beruht auf einer ma-

thematischen Formel, die frei verfiigbar ist und jeder
Uberpriifen kann. Die Software ist Open Source, das
heifst jeder kann Uberpriifen, ob alles mit rechten
Dingen zugeht. Auch alle Transaktionen sind trans-
parent und fiir jeden nachvollziehbar.

In Zukunft werde ich hier monatlich auf die Ent-
wicklungen im Kryptowahrungsmarkt und die da-
mit verbundenen Chancen detailiert eingehen.
Schreiben sie mir gerald@coinomentum.at Ich freue
mich auf Ihre Meinung. &

BITCOIN EIGENSCHAFTEN

DEZENTRAL - keine Notenbank, keine Haircuts,
keine Kapitalflussbeschrankungen

EINFACHES EINRICHTEN - die Einrichtung eines
Bankkontos birgt oft kafkaeske Herausforderungen.
Eine Bitcoin Adresse ist in Sekunden eingerichtet.
No Questions asked.

PSEUDONYM - entgegen vieler Behauptungen ist
Bitcoin kein anynomes Zahlungsmittel, aber Adres-
sen sind nicht mit personlichen Daten verbunden.
Trotzdem sind solche Verbindungen oft einfach
herstellbar ...

TRANSPARENT - jede Transaktion ist 6ffentlich
dokumentiert in der sogenannten Blockchain.
SCHNELL - Naja so irgendwie. Eine Zahlung kommt
im Regelfall innerhalb von 15 Minuten an

NICHT RUCKBUCHBAR - Getéatigte Transaktionen
konnen nicht zurtickgebucht werden.

ZUM AUTOR

Gerald Béack ist Software Entwickler und Geschaftfthrer
der Firma Coinomentum. Es beschéaftigt sich mit dem
algorithmischen Handel von Kryptow&hrungen.

24 boerse-social.com



BORSESOCIALFTC.

FINANZMARKT auf Sicht

Frankfurt hat Scale. Und Wien?

Als mich Christian Drastil einlud, eine BSM-Kolum-
ne zu betreuen, war ich sofort begeistert. Es ist eine
Weile her, seit ich zuletzt redaktionell tatig war. In
den letzten Jahren hatte ich fast ausschlief3lich Gut-
achten zu schreiben. Urspringlich komme ich aus
dem aktiven Bankgeschaft, also von der Finanzie-
rungsseite. Bekanntlich verschmelzen jedoch Aktiv-
und Passivgeschaft von Kreditinstituten spatestens
am Ende der Fahnenstange, also im Large Corpora-
te Business. Dort macht den Unterschied zwischen
Veranlagung und Finanzierung blof die Seite aus, auf
der man sich im Moment befindet.

Beginnen mochte ich mit einem Thema, das mich
schon vor zehn Jahren in meiner Tatigkeit im Fir-
menkundengeschaft beschaftigt hat: Der Zugang
von KMU zum Kapitalmarkt. Die Deutschen zeigen,
wie es gehen kann. Mit 1. Madrz wurde in Frankfurt
das Segment Scale installiert. Scale 16st den Entry
Standard ab und verbessert (hoffentlich) fiir KMU
die Moglichkeit, sich am Kapitalmarkt zu finanzie-
ren, entscheidend. Das Korsett einer Kolumne ver-
bietet, sich in Details zu verlieren; nur so viel: Natiir-
lich erfolgt der Zugang geordnet, die Unternehmen
missen {iber eine bestimmte Kapitalisierung und ei-
nen Mindest-Streubesitz verfligen, sie miissen eine
Reihe von Auflagen erfiillen und beim Einstieg pro-
fessionellen Support in Anspruch nehmen.

Es ist ein alter Hut, dass auch hierzulande das
KMU-Segment traditionell bankenfinanziert war
und ist. Osterreich war die Oase des Kreditgeschaf-
tes mit Firmenkunden. Das ging so lange gut, bis zur
Jahrtausendwende ,Basel-1I“ an die Pforten klopf-
te. Die neuen Eigenmittelunterlegungsvorschriften
zwangen Banken in einem ersten Schritt dazu, Aus-
falls- und Verlustdaten in den einzelnen Kundenseg-
menten zu sammeln - mit wenig tiberraschenden Er-
gebnissen: Das Finanzierungsgeschaft im KMU-Seg-
ment positiv zu fihren war und ist schwierig, wenn
man die Ertrage daraus ,risikoadjusiert®, also den
~Erwarteten Verlust” vom Profit in Abzug bringt.
Die Konsequenzen waren so vorhersehbar wie die
Ergebnisse aus der Datensammlung: Plotzlich woll-
ten/durften/konnten Banken gewisse Kunden nicht
mehr finanzieren, waren sie doch gezwungen, die
vergebenen Kredite in Abhangigkeit vom damit ver-

bundenen Risiko mit zusdtzlichen Eigenmitteln zu
unterlegen. Wer keine ausreichende Bonitdt besafs,
musste Sicherheiten zur Verfiigung stellen. War
auch das nicht moglich, gab es keinen Kredit mehr.

Finanzkrise. Die Oase schien trockengelegt. Betrof-
fene Unternehmen und deren Vertretung pranger-
ten das restriktive Vorgehen der Banken an und be-
klagten die kiinstlich herbeigefiihrte Kreditklemme.
Wieder einmal erklang der Ruf nach Offnung des
Kapitalmarktes auch fiir die ,Kleinen®. Die Finanz-
krise von 2007/2008 tiberspringe ich hier; natiirlich
verscharfte sie das Szenario. 2011 kam eine Geset-
zesanderung, deren Konsequenzen von einigen Ex-
perten als Show-Stopper fir die gewiinschte Kapi-
talmarkt-Offnung angesehen werden. Mit dem Ge-
sellschaftsrechts-Anderungsgesetz 2011 durften auf
dem Dritten Markt faktisch nur noch Namensaktien
emittiert werden. Das dafiir verpflichtend zu fith-
rende Aktiondrsbuch bereitet nach wie vor Proble-
me; offenbar technischer Natur. Doch ist das wirk-
lich die alleinige Ursache dafiir, dass es keine Neue-
missionen in diesem Segment gibt? Eine Studie des
WIFO aus dem vergangenen Sommer sieht noch an-
dere Grunde: Das wirtschaftliche Umfeld, das Feh-
len zusatzlicher Investoren und performancestarker
Unternehmen und die passive Haltung der Wegbe-
gleiter von IPOs (Investmentbanken, Berater). Das
klingt osterreichisch.

Die Aufregung im betroffenen Segment hat sich
mittlerweile gelegt. Die niedrigen Zinsen fiihrten zu
einer Entschuldung der Unternehmen, auslandische
Kreditgeber ,entdeckten® den 6sterreichischen Markt.
Aber ein dauerhafter Ersatz fur den Kapitalmarkt
kann das nicht sein. Was also braucht’s, um diesen fur
KMU zu 6ffnen? Nun, in jedem Fall gewitzte und gut
vernetzte ,Treiber®, Leute aus der Politik und den Inte-
ressenvertretungen, vielleicht einen Kapitalmarktbe-
auftragten, der sich dieses Themas annimmt! &

ZUM AUTOR

Gerald Durrschmid war als Jurist jahrelang im Risikomanage-
ment einer 6sterreichischen Grofibank tatig. Er ist heute
selbstdndiger Unternehmensberater, auf3ierdem gerichtlich
beeideter Sachverstandiger flir Bank- und Borsenwesen.

GERALD
DURRSCHMID

BUCHTIPP

Lode

Der Auf-
sichtsrat im
Kreditinstitut
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HEALTH BELLS
Etwas Sinnvolles fur die Jungen

Selbstbewusst, gut ausgebildet und absolute Digital Natives.
Wer die Generation Y immer noch als Modeerscheinung abtut,
ubersieht Fundamentales.

POWERED BY

RUNPLUGGED.com

,Wir sollten etwas Sinnvolles fiir uns Junge ma-
chen®“. Bumm, da war er. Mitten ins Gesicht. Der
Satz, mit dem sie mich komplett aus meinem so gut
vorbereiteten Gesprachsleitfaden herausbrachte.
Und der Satz, durch denich final begreifen sollte: Du
hast jetzt eine Generation-Y-lerin in deinem Team. Es
war an einem sonnigen Freitagvormittag bei einem
kleinen Snack im Café Museum - erstes Mitarbeiter-
gesprach mit der neuen jungen Kollegin. Ich: ;Wann
immer du Feedback brauchst, setzen wir uns zusam-
men und gehen die Sachen durch.” Sie: ,Danke. Du
kannst mir auch einfach eine kurze WhatsApp schi-
cken.” Ich: ,Wir werden heuer einen Schwerpunkt
auf die Kernzielgruppe setzen.” Sie: ,Wir sollten et-
was Sinnvolles fiir uns Junge machen.”

Hatte ich es bis dahin eher als Klischee oder be-
mithte Wortkonstruktion nach der Generation Golf
oder Generation X abgetan, begann ich mich inten-
siver mit den sogenannten Millennials auseinander
zu setzen: Gut ausgebildet, selbstbewusst und Digi-
tal Natives der ersten Stunde. Karriereorientiert ja,
aber nicht um jeden Preis. Die Kohle muss passen,
aber genauso wichtig ist der Umgang des Unterneh-
mens mit ethischen Fragen oder ob es eine Moglich-
keit gibt, sein Mittagessen frisch zu kochen. Familie,
personliche Entwicklung und soziale Projekte miis-
sen unter einen Hut. Geboren zwischen 1980 und
1999 stellen sie mittlerweile immerhin ein Flinftel
des Arbeitsmarktes dar und krempeln diesen fun-
damental um.

So spannend ich es fand, in meinem Job in der Wirt-
schaft oder als Vortragender auf der Fachhochschu-
le mit den Y-lern zu arbeiten, zu gestalten und auch
von ihnen zu lernen, so sehr wurde mir erst im Ge-
sundheitsbereich klar, welche Schwierigkeiten die-
ses Generationenthema mit sich bringt. Junge Arz-

tinnen und Arzte wollen keine 60-Stunden-Woche
mehr. Sie wollen Familie griinden, ihren Hobbies
nachgehen und flexible Modelle finden, um den Job
als wichtigen, aber eben nur einen Bestandteil ihres
Lebens in den Alltag zu integrieren (eine Diskussion
rund um den schrecklichen Begriff Work-Life-Ba-
lance erspare ich uns an dieser Stelle). Auch wenn
viele Vertreter der dlteren Riege die Jungen anfangs
argwohnisch bedugten und manche sogar als ,Wei-
cheier bezeichneten, weil sie keine Doppelnacht-
dienste am Wochenende schaffen (wollten), hat man
mittlerweile erkannt, dass man in Zeiten von Arzte-
mangel und Expertisen-Abwanderung ins Ausland
nur gemeinsam Losungen finden kann. Losungen
finden muss. Und plotzlich findet man sie - in Form
von flexiblen Arbeitszeitmodellen, Mentoring-Pro-
grammen und neu aufgesetzten Kommunikations-
kandilen. Davon kann sich so manches Unternehmen
noch ein Stiickchen abschneiden.

Um auf mein Gesprach mit der jungen Mitarbeiterin
zurickzukommen: Ja, wir brauchten tatsidchlich et-
was Sinnvolles, um die Jungen ins Boot zu holen. Das
aus diesem Gedanken heraus entstandene Finan-
cial-Literacy-Projekt der bérsennotierten S Immo
AG geht Uibrigens demnéchst in die nachste Runde.
Schauen Sie vorbei: aktientrophy.at ©

SCHREIBEN SIE MIR

Danke fur das Feedback auf die Kick-0Off-Kolumne.
Gerne mehr davon:
bosko.skoko(@kommunikationsmacherei.at
Bosko Skoko betreut als selbststandiger Kommu-
nikationsberater Kunden aus den Bereichen Wirt-
schaft, Gesundheit und Lifestyle.
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DIE GLOBAL-TRUPPE IM ATX
BRACHTE ALPHA, DAS IST FIX
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13.513

Der ATX Global Players
fusst auf einer Studie
im Auftrag des Akti-
enforums. Die Wiener
Borse machte 2013 aus
dieser Idee einen Index.

Text: Michael J. Plos

Dass es den ATX Global Players
in seiner derzeitigen Form tber-
haupt gibt, hat einen interessan-
ten Hintergrund. ,Der Index ent-
stand 2013 in Umsetzung der Er-
gebnisse einer Studie, die im Auf-
trag des Aktienforums erstellt
wurde®, erklart Martin Wenzl,
Head of Market- & Product De-
velopment, Listing bei der Wie-
ner Borse. Nun hief3 es, die hei-
mischen Global Player noch bes-
ser fir Investoren zu prdsentie-
ren. ,Die Wiener Borse reagierte
umgehend auf diese Feststellung
und entwickelte das neue Index-
konzept®, so Wenzl.

Global aktiv. Das Konzept sieht
vor, Osterreichische Unterneh-
men in einem Index zusammen-
zufassen, die sich nicht nur am
Heimmarkt (bzw. in Europa) pro-
filieren, sondern ihre Geschafts-
tatigkeit global ausgerichtet ha-
ben. ,Die Vorteile dieser Strate-

BATX vs. M ATX GP

13114

13.9.14

gie liegen auf der Hand, werden
doch jene Unternehmen von tem-
pordren Nachfrageschwankun-
gen in einzelnen Wirtschafts-
raumen unabhéangiger. Sie schaf-
fen es stattdessen, solche Schwa-
chephasen mit Wachstum in an-
deren Absatzmadarkten zu kom-
pensieren®, halt Wenzl fest.

Im Unterschied zum ATX (keine
Restriktionen) enthilt der ATX
GP jene Unternehmen des prime
markets, die mindestens 20% ih-
res Umsatzes aufserhalb Europas
erwirtschaften. Die Auswahl er-
folgt einmal jahrlich (September).

Weltmarktfiihrer. ,Die im ATX
Global Players vertretenen Un-

13.715

Global wirkt: Die
Performance des 2013
gelaunchten ATX Global

Players liegt bei ca.
ATX mal 2.

ternehmen haben in den vergan-
genen Jahren die Potenziale, wel-
che sich speziell in den Wachs-
tumsregionen aufderhalb Europas
ergeben, erkannt und ihre Unter-
nehmensstrategie entsprechend
darauf fokussiert”, hebt Wenzl
hervor. Einige Unternehmen sind
sogar Weltmarktfihrer in ihren
Nischenmarkten.

Handelbar. Der ATX Global Play-
ers wurde durch die Raiffei-
sen Centrobank investierbar ge-
macht. Seit 23. Mai 2013 gibt es
ein Indextracker-Zertifikat (ISIN:
ATO000A10H93, in Wien handel-
bar). Die Performance liegt seit
Auflage beirund +35%. ©

[ [
13.5.16 13.317
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AKTIEN TROPHY

Bereit fiir
New York's
heiBestes
Pflaster?

Stelle dich den
Herausforderungen des
Finanzmarkts, spiele
die Aktien Trophy und
gewinne eine Reise
nach New York an die

Wall Street.

Spielstart ist am 12.05.2017.
www.aktientrophy.at | Jetzt anmelden!
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AH Deutsche Handelskammer
in Osterreich

IT FREUNDLICHER UNTERSTUTZUNG DER
DEUTSCHEN HANDELSKAMMER
IN OSTERREICH

MIT EINEM 16-SEITER
NACH STUTTGART

OSTERREICHS UNTERNEHMEN SIND EUROPAMEISTER IN PUNC-

TO ROADSHOW-/MESSE-TATIGKEIT. NEBEN PALFINGER, DEM RE-
KORD-STANDBESITZER IN STUTTGART, GEBEN SICH IMMOFINANZ,
WIENERBERGER, VIG, SIMMO, MOZART ONE, PETRUS ADVISERS UND
MOOMOC AUF DER GROSSTEN ANLEGERMESSE EUROPAS VIRTUELL UND
VIA 16-SEITIGEM MINI-MAGAZINE DIE EHRE. HIER DIE HIGHLIGHTS.

EIN KOPRODUKTION VON

ASE SOCIAL  *¥5ishesd®  EINBLICKE




SO SAGTEN WIR IM MINI-MESSE-MAGAZINE
,HALLO STUTTGART!"

N\ christian@boerse-social.com Join facebook.com/groups/GeldanlageNetwork Follow Twitter @drastil
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Osterreicher und
Finanzmessen,
das passt einfach
zusammen. Und
der ATX lauft jetzt

endlich wieder gut.
Christian Drastil

Herausgeber Borse Social
Magazine

APROPOS ABO ...

ervus aus Wien! Wie 2016 sind

wir auch im Jahr 2017 mit un-

serer ,Osterreich Tour" und dem
Partner EINBLICKE von Christoph A.
Scherbaum auf der Invest prasent. Dies-
mal mit einem 16-seitigen Mini-Mag-
azine. Wussten Sie, dass die Wiener
,Gewinn-Messe" einen hoheren An-
teil an borsennotierten Ausstellern
beherbergt als alle anderen grossen Fi-
nanzmessen in Europa? Christoph ist
beider ,Gewinn" als unser ,German of
the Board" wie auch bei unseren Road-
shows gern gesehener Gast. Acht Aus-
tro-AGs stellen sich in diesem Heft vor,
finf waren in einen Ende-Marz-Ter-
min in Wien (nattirlich mit EINBLICKE)
eingebettet, siehe boerse-social.com/
roadshow. Ach ja, Christoph: Gratulation
zum DDV-Journalistenpreis, den Du vor
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wenigen Tagen bekommen hast (... musst
mir alles nachmachen, hab das vom 6s-
terreichischen ZFA bekommen).

nd noch zwei Partner tauchen

auf. Dem Borse Express, den ich

seinerzeit gegrindet habe und
der jetzt 15 Jahre feiert, haben wir ein
Comic gewidmet. Und mit der Deutschen
Handelskammer in Osterreich wollen
wir einiges zwischen Osterreich und
Deutschland lostreten, mehr dazuim
nachsten Borse Social Magazine. Viel
Lesespass mit diesem Heft und auf der
Invest wiinscht

—

| g
(L. ‘fc,;ﬁ'

DAILY, MONTHLY,
QUARTERLY

* der Borse Express (am
4. April 15 Jahre jung)

ist das tagliche PDF zum
Wiener Aktienmarkt:
boerse-express.com/
abo. Dort gibt es auch die
einzige Kombi bzw. Rabat-
tmoglichkeit fir das ...

= Borse Social Magazine:
www.boerse-social.com/
abo mit 100 Seiten Print
monatlich. Das ultimative
Nachschlagewerk.

* marktEINBLICKE abon-
niert man unter marktein-
blicke.de/produkt/mark-
teinblicke-jahresaboy/.
Erscheint guartalsweise.



Immofinanz, Palfinger, VIG und die 5 Presenter der ROADSHOW #68

siehe Folgeseiten) stellen sich auf der Invest vor.

INVESTMENTCASE

IMMOFINANZ // MEHR ALS
EIN GEHEIMTIPP

Mit Immofinanz investiert manin ...

einen Immobilienplayer, der zuletat sein Portfolio auf die
Bereiche Biiro und und auf drei Marken konzent-
I ROgD] ot hat. Stop Shops sind die schnell wachsenden und sehr gut

s rentierenden Retail Parks in CEE, die von 67 Standorten auf
iiber 100 wachsen sollen. Vivol steht fir Einkaufszentren, die
auch Und 3
die neben einem Hotel-Design und Concierge-Service auf star-
kes Networking unter den Mietern setzt.

Operativer Fortschritt. Der Vermietungsgrad konnte - ins-
gesamt und besonders bei Biiros - zuletzt deutlich nach oben
geschraubt werden. Altlasten aus der Vergangenheit -voral-
lem rechtlicher Natur - wurden aus dem Weg geriumt und
bei den Kosten der Sparstift angesetzt, wobei sich aufgrund
der zeitlichen Umsetzung noch vieles nicht in den Ergebnis-
sen niedergeschlagen hat. Auch in der Bewertung der Aktie
spiegelt sich das nicht wider - diese leidet vor allem unter dem
Moskau-Portfolio, das in den letzten Jahren fiir sehr hohe Ab-
‘wertungen gesorgt hat und nun vor der geplanten Verschmel-
OLIVER SCHUMY, zung mit dem Mitbewerber CA Imrmo, an dem die Immofinanz
26% hlt, abgegeben werden soll. Der Russland-Exit in 2017
und der Merger, der 2018 iiber die Biihne gehen soll und von
den Hauptversammlungen genehmigt werden muss, sind fir
den Markt derzeit wichtige Kurs-Trigger. Aber auch der ope-
rative

INVESTMENTCASE

PALFINGER // DIE INVEST-
LEGENDE NEU ERFUNDEN

Mit Palfinger investiert manin ...

den Rekordreilnehmer der Invest in Stuttgart: Palfinger ging
im Juni 1999 - knapp vor der ersten Invest - an die Wiener
Borse und war in der Folge alle 18 Jahre in Stuttgart présent
Der Marktfiihrer fiir hydraulische Ladekrane ist nach und
nach auch zum Innovations-Leader bei Hebe-Losungen, die
auf Nutzfahrzeugen und im maritimen Bereich zum Einsatz
kommen, aufgestiegen. Die Aktie zahlt weltweit zu den bes-
ten 1% aller 1999er-IPOs. 2017 ist man mit einer neven Sto-
ry présent: Der Marine-Bereich wurde deutlich aufgewertet.

Rekord-Akquise. Nach der 2016 erfolgten Akquisition von
groftenin der -wur-

de das Marinegeschaft in einem eigenen Segment ,Sea" zu-
sammengefasst. Der konsolidierte Umsatz der Palfinger-
Gruppe wurde damit 2016 um 10,3% ausgeweitet und stieg
auf 1357,0 Mio Euro. Ein neuer Rekord. Trotz umfassender
und in

konnte auch das EBIT auf

einen Hochstwert in Hohe von 106,0 Mio Euro gesteigert wer-
den. Das Augenmerk des Managements lag auf der operativen,

fitabilitdt. Palfinger strebt fiir 2017 eine - um die Restruktu-
bereinigte lige EBIT-M

Umsatz werden neue Rekorde angestrebt. Einem Platz im Wie-

ner ATX ist man zudem wieder deutlich naher gekommen

ERBERT ORTNER, CEQ

(ONATS CHART

INVESTMENTCASE

WIENERBERGER // ZIEGEL,
BAUSTOFFE, SMART THINGS

Mit Wienerberger investiert manin ...

den grossten Ziegelproduzenten weltweit. Man verfiigt
iiber 198 Produktionsstandorte gruppenweit in 30 Lindern,
ist Nr. 1 bei Tondachziegeln in Europa und Marktfishrer bei
Betonsteinen in Zentral-Osteuropa und bei Rohrsystemen in
Europa. Als dsterreichischer Ziegelhersteller 1819 gegriindet,
hat sich Wienerberger innerhalb der letzten fiinf Jahre vorm

entwickelt, der die Geschiftsbereiche Clay Building Materials
und Pipes & Pavers vereinigt.

Digitalisierung. Wienerberger gestaltet den Wandel aktiv
mit. Sei es durch die Digitalisierung ganzer Geschaftsprozes-
se oder als Innovationsfiihrer bei Produkten und Losungen.
Dabei werden soziale und skologische Kompo-

nenten in die Strategien und Entscheidungen mit einbezo-
gen. Obwohl 2016 von hoher Volatilitit in verschiedenen End-

HEIMD SCHE markten, Wahrungs- und Zinsschwankungen sowie riickldu-
n ineinigen Lan-
dern konnte der hrals

verdoppelt werden. Beim EBITDA legte man zum sicbenten

Malin Folge zu, die Dividende wurde um 35% erhoht und die

Hybridanleihe zuriickgekauft. Heisst: Auch fir 2017 ist das Un-
Die

plus ganz weit vorne im ATX, konsolidierte 2016 und war mit

rund 20% Plus im Q1 2017 bereits wieder ganz vorne mit dabei

15 MONATS CHART

... das ist der Inhalt einer Mini-Magazine-Kiste.
Und wir fahren mit 16 solcher Kisten nach
Stuttgart. Los gehts!

Was packt man fir
eine Finan
ein? Richard

 Christian Drast
~ sind bei der Abfahr
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Unsere Partner mailten uns, was sich im MARZ getan hat.

AT&S

Strabag

VIG

AT&S Werk in Shanghai riistet sich
fiir ndchste Technologiegeneration
bei High-End Leiterplatten. Nach
dem Anlauf der IC-Substrate-Pro-
duktion im AT&S Werk in Chongging
(Zentralchina) im letzten Jahr, ist
AT&S in Shanghai gerade dabei, das
Werk 1 fiir die Produktion der nachs-
ten Technologiegeneration von High-
End Leiterplatten fiir das Segment
Mobile Devices & Substrates umzu-
bauen. Die Serienproduktion soll im
Sommer 2017 anlaufen. Wir positi-
onieren uns mit dieser Technologie
weiterhin in kontinuierlich wach-
senden Kundensegmenten als High-
End Anbieter.

Raiffeisen evolution ist nun Stra-
bag Real Estate. Strabag ist gleich
Bauen - so mag man meinen. We-
niger bekannt ist, dass Strabag seit
Jahrzehnten auch in der Immobili-
en-Projektentwicklung fest etab-
liert ist. Thre Tochter Mischek etwa
steht fiir leistbares Wohnen in Wien.
In Deutschland gehort Strabag Real
Estate zu den fithrenden Projektent-
wicklungsgesellschaften, sie ist auf
Gewerbe- und Hotelimmobilien spe-
zialisiert. Nun festigte Strabag durch
die Ubernahme von Raiffeisen evo-
lution - jetzt Strabag Real Estate, Os-
terreich - ihre Marktposition im Be-
reich hochwertiger und nachhaltiger
Wohnimmobilien in Osterreich.

Vienna Insurance Group (VIG)
macht sich fit fiir die Zukunft. Ge-
winn auf rd. 407 Mio. Euro mehr als
verdoppelt, Dividendenvorschlag
auf 80 Cent pro Aktie erhoht und ein
Pramienwachstum auf rd. 9,1 Mrd.
Euro, lauten die positiven vorlau-
figen Ergebnismeldungen fiir 2016.
Mit dem neuen Arbeitsprogramm
~Agenda 2020" konzentriert sich die
VIG neben der Nutzung von profita-
blen Marktpotentialen auf jene The-
men, die ihre Zukunftsfahigkeit ab-
sichern und das erfolgreiche Ge-
schaftsmodell in Richtung Kostenef-
fizienz optimieren. Die angestreb-
ten Verbesserungen spiegeln sich im
neuen Ausblick fiir 2019 wider.

CHANCEN DER -
DIGITALISIERUNG N‘_U_TZEN

Mwiw

Bundesministerium fir
Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft
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Osterreich zum Pionierland fiir den super-
schnellen Mobilfunkstandard 5G machen.

Das bringt uns 30.000 - 40.000 neue Jobs
und erhoht unsere Wirtschaftsleistung um
30-40 Mrd. Euro bis 2030.

© Irene Sackmann

Weitere Informationen: www.digitalroadmap.gv.at #InnovationLeader
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Am 30. Marz prasentierten in der Wiener Privatbank moomoc

(Thomas Vittner), Petrus Advisers (Klaus Umek), S Immo
(Andreas Feuerstein), VIG (Nina Higatzberger-Schwarz) und
der Gastgeber Wiener Privatbank (Eduard Berger) selbst. Es

moderierte Magazine-Herausgeber Christian Drastil, Sebastian
Leben bat Teilnehmer und anwesende Fondsmanager danach zu
Audio-Interviews fur boersenradio.at.
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MDDMDC // ’ Kein Buy and Hold.
WENN DER | BEEE
R D B D B E | M nicht mitgemacht
ANLEGEN

HILFT

werden.

Das junge Fintech moomoc
kombiniert Robo-Advising mit
Aktieninvestments. Was sich
so simpel anhort, ist ein absolu-
tes Alleinstellungsmerkmal.

Text: Michael J. Plos

H68

ROAD
SHOW

>

Um den heifsen Brei herumre-
den ist nicht die Sache des Tho-
mas Vittner: ,Wir sind ein Fin-
tech und noch nicht lange am
Markt. Aber wir sind ausgewie-
sene Aktienspezialisten®. Wir,
das sind Physiker Michael Hof-
mayer, Banken- und Anlagespe-
zialist Andreas Fritsch und eben
Thomas Vittner (Aktienhandler
und Bestseller-Autor), der die Ro-
adshow #68 in den Raumlichkei-
ten der Wiener Privatbank nutz-
te, um tiber Robo Advising im All-
gemeinen und moomoc im Spezi-
ellen zu sprechen.
,Robo-Advisor heifst einfach
nur automatisierte Beratung.
Und ein klassischer Robo-Advi-
sor bietet im Regelfall Standard-
produkte an. ETFs oder Fonds, die
nach bestimmten Anlagekriteri-
en zusammengestellt werden®, so
Thomas Vittner. Bei moomoc geht
man bewusst einen anderen Weg.
Man setzt auf Aktienstrategien.

Aktienstrategien. Was ist eine
Aktienstrategie? ,Das ist ein vor-
definiertes Regelwerk, das nach
bestimmten, gepriiften Kriteri-
en Aktien kauft und verkauft®, so
Thomas Vittner, der jedoch zu be-
denken gibt: ,Das war jetzt ganz
einfach ausgedrickt. In Wirk-
lichkeit ist es ein sehr komplexes
Thema" Es geht auch um Timing,
Risikomanagement, Positions-
groflen und darum, welche Ak-
tien man Uiberhaupt handelt. Bei
moomoc sind das US-Aktien. Das
hat in erster Linie Liquiditats-
griinde.

Strategie. Bei moomoc verfolgt
man einen Absolute Return An-
satz. ,Das bedeutet, dass wir die
Korrelation zum Gesamtmarkt
moglichst gering halten wollen.
Aber auch, dass unsere Strategi-
en untereinander nicht zu stark
korrelieren, also zu ahnlich sind*,
so Vittner.

Insgesamt gibt es 20 Strategien
- allesamt nach Sternbildern be-
nannt. Investieren kann man ab
10.000 Euro. ,Das ist sensationell
fiir solch eine Strategie, ist Tho-
mas Vittner stolz. Bindefristen
gibt es bei moomoc ebensowenig
wie Agio oder Kontofithrungsge-
biihren. Die Verwaltungsgebiihr
liegt bei 2 Prozent, die Gewinnan-
teilgeblihr bei 20 Prozent.

Das Geld der Anleger liegt iibri-
gens auf einem Depot von Inter-
aktive Brokers. Das ist der grofite
Broker der Welt. Anleger konnen
jederzeit Einsicht nehmen.

Aufgrund des quantitativen
Ansatzes kann man bei moomoc
auch die jahrliche Renditeerwar-
tungen berechnen. Jene fiir ,Per-
seus"” liegt bei 39,7%. Seit der Auf-
lage im Mai 2016 steht eine Per-
formance von 34,16% zu Buche.
Bei Sirius wurden 20,1% erwar-
tet - aktuell liegt das Plus aber bei
21,31 Prozent. @

Ab 10.000 Euro ist man dabei. Das ist
sensationell fuir solch eine Strategie.

Thomas Vittner, Griinder
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Know-How und Entwicklungen sollen
innerhalb des Konzerns zirkulieren.

Nina Higatzberger-Schwarz, Leiterin Investor Relations

ww‘bo"“‘ﬁlpl'g

Bis 2019 sollen |
die vereinnahmten
Prédmien auf 9,5
Milliarden Euro

steigen. \

l

——a—

Rahmenbedingungen dndern sich.
Seit geraumer Zeit leben wir in Eu-
ropa in einem Null- bzw. Nega-
tiv-Zinsumfeld. Dieses macht Ver-
sicherungen das Leben schwer. An-
passungen waren notig. Und diese
Anpassungen hat es bei der Vienna
Insurance Group gegeben. Nina Hi-
gatzberger-Schwarz, Leiterin der
VIG-Investor Relations, prasentier-
te bei Roadshow #68 erfreuliche
(vorlaufige) Zahlen. 2016 erreich-
te die VIG die gesetzten Ziele. So
wurde 2016 ein Gewinn (vor Steu-
ern)vonrund 407 Mio. Euro erzielt,
mehr als das Doppelte des 2015er-
Werts. Die Combined Ratio lag bei
97,3%. Bis 2019 soll diese weiter
Richtung 95% verbessert werden.

Agenda 2020. Aber man will
noch weiter gehen. Generaldirek-
torin Elisabeth Stadler, die im Vor-
jahr an die Spitze der VIG vorge-
ruckt ist, hat kiirzlich das strate-
gische Arbeitsprogramm ,Agenda

FREURE AYS ,%

2020" ausgegeben. Dieses umfasst
Mafinahmen zur langfristigen Ver-
besserung von Umsatz und Ertrag.
Dabei soll einerseits das Geschafts-
modell optimiert und andererseits
die Zukunftsfdhigkeit abgesichert
werden.

Digitalisierung. Die Digitalisie-
rung macht auch vor einem Versi-
cherungskonzern wie der Vienna
Insurance Group nicht halt. Das hat
man langst erkannt. Dabei verfolgt
man einen dezentralen Ansatz.
LJKundenverhalten und Online-Pra-
ferenzen variieren innerhalb der
Generationen und sind auch von
Land zu Land unterschiedlich®, er-
klart Higatzberger-Schwartz. Mit
dem ,Insurance Innovation Lab*
in Leipzig pflegt man eine Partner-
schaft. Die Holding in Wien will als
Hub fir die Digitalisierung fungie-
ren und den Austausch der Akti-
vitdten der Gesellschaften in die-
sem Bereich innerhalb der Grup-

I VIG // DIE
AGENDA
2020 WIRD
JETZT
UMGESETZT

Nullzinsen sind die Heraus-
forderung der Gegenwart, die
fortschreitende Digitalisierung
ist jene der Zukunft. Die Vienna
Insurance Group reagiert mit
der Agenda 2020.

Text: Michael J. Plos

pe forcieren. ,Die Aufgabe liegt un-
ter anderem darin, das Know-How
und die vorhandenen Entwicklun-
gen innerhalb des Konzerns zir-
kulieren zu lassen, so Higatzber-
ger-Schwarz.

Digitalisierung endet jedoch
nicht bei digitalen Produkten. ,Es
geht schon auch um disruptive
Kraft technologischer Innovatio-
nen, die die Frage aufwerfen, was
kommt da auf eine Versicherung
zu? Stichwort selbstfahrende Au-
tos”. Bei der VIG hat man die Zu-
kunft also schon im Fokus.

Dividende. Denn auch zukiinftig
sollen die Gewinne kréftig spru-
deln. Laut vorlaufigen Zahlen lag
das Ergebnis je Aktie in 2016 bei 2,16
Euro. 0,8 Euro sollen (je Aktie) aus-
gezahlt werden und damit um ein
Drittel mehr als im Vorjahr. Damit
bleibt man der Dividendenpolitik -
namlich mindestens 30% des Ge-
winns auszuschitten - treu. &

boerse-social.com
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S IMMO //
DER

6. REKORD
IN FOLGE IST

Beim Vermietungsgrad ist
noch ein wenig Luft nach
oben.Von 93,5 auf soll es
auf 95 Prozent gehen.
Hier liegt das ,Ende der
Fahnensta

FIXIERT

Im Herbst feiert die S Immo
ihren 30. Geburtstag. 2016
brachte das sechste Rekordjahr
in Folge - und zwar beim EBIT
und beim Ergebnis. Die Grinde
sind vielschichtig.

Text: Michael J. Plos

>

Von einem StartUp kann man bei
der S Immo nicht mehr sprechen.
Dennoch prasentiert sich das
Unternehmen rund um den im
Herbst anstehenden 30. Geburts-
tag in Bestform. Andreas Feuer-
stein, Senior Investor Relations
Manager betont: ,2016 war ein
wirklich gutes Jahr. Wir erwarten
ein EBIT von 278 Mio. Euro und
ein Jahresergebnis von 200 Mio.
Euro. Das sind Rekordwerte"“. Re-
korde halten bei der S Immo nicht
sehr lange. Und so wird 2016 das
sechste Rekordjahr in Folge.

Vermietungsgrad. Um sich jahr-
lich selbst zu iibertreffen, muss
man natlrlich kontinuierlich
an gewissen Schrauben drehen.
Der Vermietungsgrad ist so eine
Schraube. Er liegt mittlerwei-
le bei 93,5 Prozent. ,Beiunserem
gemischt strukturierten Portfolio
ist bei 95 Prozent so ziemlich das
Ende der Fahnenstange erreicht.

In einem Wohnportfolio gibt es
immer ein paar leerstehende Ob-
jekte. Bei Geschafts- und Biirofla-
chen gibt es immer einen Mie-
ter, der auszieht und wo andere
wieder einziehen“. Gewerbeim-
mobilien (79,4%) spielen aktuell
eine deutlich wichtigere Rolle als
Wohnimmobilien (20,6%).

Zwei Drittel des Geschifts
(62,1%) werden in Deutschland
und Osterreich gemacht, rund
ein Drittel (37,9%) in Zentraleu-
ropa. Hier ist nicht nur das Wirt-
schaftswachstum, sondern auch
die erzielte Brutto-Mietrendite
hoher. Insgesamt liegt diese bei
6,5 Prozent.

Steigender Gewinn. 2015 konn-
te der Gewinn mehr als verdop-
pelt werden (von 0,46 auf 1,17
Euro je Aktie). Das wird 2016 ent-
sprechend der vorlaufigen Zahlen
auch gelingen, steigt das Ergebnis
je Aktie doch auf 2,98 Euro. Die

Dividende wird ebenfalls steigen,
jedoch nicht im selben Ausmafs.

Noch einsteigen? Der Gewinn
wurde gesteigert, die Dividenden
auch. Soll man jetzt tiberhaupt
noch einsteigen? ,Der EPRA-NAV
liegt bei 14,6 Euro - das ist der in-
nere Wert. Die Aktie kostet 11,20
Euro. Da ist noch immer Poten-
zial. Die Party ist also noch nicht
voriiber.” Doch es gibt noch wei-
tere Argumente.

In den letzten sieben Jahren
hat die S Immo in ihrem Portfo-
lio in Zentral- und Osteuropa 190
Mio. Euro abgewertet. ,Wir haben
aber keines dieser Objekte ver-
kauft®, gibt Feuerstein zu beden-
ken. ,Nun kann man aber deutlich
Anzeichen erkennen, dass dieser
Markt sich erholt, die Nachfrage
wieder ansteigt®. Auch internati-
onale Investoren legen die Skep-
sis mittlerweile ab. Hier schlum-
mern also noch Reserven. &

Bei der Aktie gibt es noch Potenzial.
Die Party ist noch nicht vorbei.

Andreas Feuerstein, Senior Investor Relations Manager
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Wir kaufen Dinge, an die wir glauben und
verkaufen Dinge, an die wir nicht glauben.

Klaus Umek, Managing Partner Petrus Advisers

PETRUS
ADVISERS

Um in acht Jahren eine Kursver-
dreifachung zu erzielen, braucht
es eine jahrliche Performance von
knapp 15 Prozent. Und genau die
hat der Fonds ,Petrus Advisers
SSF*“ seinen Anlegern - nach Ab-
zug aller Spesen - geliefert. Das
ist beeindruckend. Klaus Umek,
Chef der Investmentgesellschaft,
erklart die Herangehensweise
des in London ansdssigen Fonds-
verwalters bei der Roadshow #68:
JUnsere Arbeit zielt darauf ab, so
zu denken, wie ein Unternehmen
denkt. Wir iiberlegen, was gewis-
se Dinge kosten, und was sie brin-
gen sollen. Flr unsere Entschei-
dungen wollen wir Verantwor-
tung zeigen und fiir unser Klien-
tel wollen wir verfiigbar sein®.

100.000 oder 100 Euro. Bei der
Klientel handelt es sich haupt-
sachlich um vermdgende Fami-
lien. Um den klassischen Long-
Short-Fonds zu kaufen, muss man

100.000 Euro oder mehr mitbrin-
gen. Long-Short? ,Wir verkau-
fen Dinge, an die wir glauben und
verkaufen Dinge, an die wir nicht
glauben", fasst Umek zusammen.
Das senkt auch die Volatilitat.

Apropos Volatilitat: Die konn-
te beim UCITS Fonds - den man
per ISIN LU1214677046 finden
und im Gegensatz zum oben ge-
nannten Hedge-Fonds schon ab
gut 100 Euro erwerben kann -
auf die Halfte im Vergleich zur
Benchmark Euro Stoxx 50 redu-
ziert werden. Die Performance
spricht ebenfalls fiir sich: +4,65
Prozent seit Auflage des Fonds,
+0,5% beim Euro Stoxx 50.

Sehr aktiv. Bei Petrus Advisers
verfolgt man den Ansatz sich
sehr aktiv mit Management und
Aufsichtsrat eines Unternehmens
auseinanderzusetzen. ,Die Inter-
aktion ist getibt. Es gibt aber auch
Fallen. Wir wollen keine Fehler

// MIT LONG
- UND SHORT
ZU15% P.A.

2009 wurde der in London an-
sassige Fondsverwalter Petrus
Advisers gegrundet. Klaus
Umek ist Managing Partner
und Sprachrohr nach draufien -
gerne auch per Inserat.

Text: Michael J. Plos

machen. Wir wollen keine Prob-
leme mit Aufsicht und Behoérden
bekommen. Deshalb wollen wir
auch keine Informationen aus
Unternehmen heraussaugen. Das
ware ein Bruch des Gesetzes. Wir
gehen immer zu den Unterneh-
men, nachdem Zahlen prasentiert
wurden, damit nicht der Eindruck
entsteht, dass wir irgendetwas
vorab horen wollen®, so Umek.

Was ist da? Von Zeit zu Zeit setzt
man sich auch o6ffentlich - per In-
serat - mit einer Situation ausein-
ander und ldsst das Management
eines Unternehmens wissen, was
man von ihm verlangt. ,Daran hat
es meiner Meinung nach manch-
mal gemangelt. Dass man sagt,
man hat eine Stimme. Viele Klein-
anleger sitzen auf den Kursver-
lusten. Und wir sagen dann: Was
ist da? Ich erinnere an eine con-
wert, die noch vor zwei Jahren bei
8 Euro notierte. &
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WIENER
PRIVATBANK
// AN IHR
FUHRT KEIN
WEG VORBE!

Eduard Berger brennt fiir den
Kapitalmarkt. Die Wiener
Privatbank ist zuletzt in viele
Richtungen stark gewachsen.
Und auch die betreuten Fonds
legen kraftig zu.

Text: Michael J. Plos

Die Wiener Privatbank war nicht
nur Gastgeber der Roadshow #68,
sondern wurde durch Vorstand
Eduard Berger auch im Kreis der
Vortragenden vertreten. ,Viele
von uns eint die Leidenschaft fiir
den Kapitalmarkt®, so Berger, der
aber festhielt: ,Die ist in Wien lei-
der ein bisschen ins Hintertreffen
geraten. Seit zwolf Jahren gibt es
nun die Wiener Privatbank. ,Mein
Team und mich gibt es seit sechs
Jahren®, so Berger.

Alternativlos. Eduard Berger
verantwortet die Bereiche ,Priva-
te Banking & Vermogensverwal-
tung, Asset Management und Ca-
pital Market". Flir ihn steht fest:
»~Wenn man aktiv anlegen méch-
te, Beratung und Meinung haben
mochte, dann darf kein Weg an
uns vorbeifithren.*

2005 war die Bank noch acht
Personen grofd. Giinter Kerbler
und Johann Kowar waren schon

>

damals und sind bis heute mit
an Bord. ,Heute, also zwolf Jahre
spater, haben wir 100 Mitarbeiter,
eine halbe Milliarde Bilanzsum-
me, 18 Prozent Eigenkapital, Giber
12.000 Kunden - wobei 2500 dem
klassischen Private Banking-Ge-
schaft zuzuordnen sind“, umreiflt
Berger das Wachstum.

Extrem Erfahren. ,Fir ein klei-
nes Haus sind wir extrem erfah-
ren. Das gilt fur Private Banking,
Brokerage und Asset Manage-
ment. Hier haben wir unglaubli-
che Kapazitiaten. Wir gehoren zu
den schnellsten in der Exekution®,
fasst Berger die Vorziige des eige-
nen Hauses zusammen.

Bei der Wiener Privatbank wer-
den auch Investmentfonds gema-
naged. Hier steht vor allem der
Mozart One, betreut von Wolf-
gang Matejka, im Fokus. Die
Bandbreite reicht allerdings viel
weiter. ,Vom konservativen Euro-

Es gibt ein grofdes Risiko. Das
ist, nicht investiert zu sein.

Eduard Berger, Vorstand Wiener Privatbank

42 boerse-social.com
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oder Dollar-Bond-Fonds bis zum
Dachfonds finden wir fiir jeden
Anleger ein Produkt.“ Und so gibt
es auch einen Immobilien-Akti-
enfonds. ,Dieser war 2015 in Eu-
ropa mit Abstand der beste®, so
Berger. ,Wir haben auch einen Di-
videndenfonds, der 2015 den DWS
Top 50 Dividende geschlagen hat*,

Mozart One. 2010 wurde der
Mozart One ins Leben geru-
fen. ,Wolfgang Matejka ist ei-
ner der erfahrensten und ak-
tivsten Fondsmanager in diesem
Land® lobt Berger die Manage-
ment-Qualitaten. 72,7% Perfor-
mance stehen seit der Auflage zu
Buche. Das ist eine satte Rendite
von 8,66% pro Jahr. Weder ATX
noch Euro Stoxx 50 konnten auch
nur ansatzweise mithalten.

Zum Abschluss gab es von Ber-
ger noch einen allgemeinen Hin-
weis: ,Es gibt ein grofies Risiko.
Das ist, nicht investiert zu sein”. &
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TALK

100 Gaste in der Wiener Privatbank lauschten

offiziellen Vortragen und informellen Q&As.

Das Publikum
fragt:

Hier Gregor
Rosinger. Auf der
#68 wurde zB
auch viel Gber Im-
mofinanz gespro-
chen. Die Ak-

tie war Themaim
R&A bei Feuer-
stein und Umek.
Tipp: Magazine
-Abo bestellen,
Roadshows be-
suchen, ,,0ff Re-
cords“-Dinge mit-
lauschen.

NACHSTE ROADSHOW

..und fiir die BSN Roadshow #69 nahmen wir Nikolaos Anto-
nakakis beim Wort und sind am 26.4. wieder

bei Webster vor Ort. Mit u.a. Hello bank!,

X-Trade-Brokers, BNP Paribas und wikifolio.com.

Bilder von der #68 und Anmeldung #69 (Abonnenten bevor-
zugt) unter boerse-social.com/roadshow.

Programm, incl.
boersenradio.
at-Sessions
durch Sebasti-
an Leben ...

Gastgeber Edu-
ﬁ"""‘ 13:00

ard Berger (li.) 2 i

Ber ! > Liefer-
ermoglichtein - service
seiner Wiener o
Privatbank 18:00
wieder das vaolle Speakler-
Roadshow- service

#68-Zahlen:
5x15 Minuten
Vortrag, 5x5
Minuten Q&A,
Radiointer-
views, ca. 100
Gaste.

\ .
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AUSDRUCKLICHER
DULDUNG DES

AKTUELLEN
EIGENTUMERS)

MARZ 2ooz: WB—&NLINE—V&EST#ND ZEKERT ERFAHRT VON DER
SEKTLAUNIGEN IDEE ETNES TAGLICHEN BORSE-PDFS UNP
GRATULIERT DEN wB-ONLINE MANAGERN DEASTIL UND CHLADEK

GEWOHNT DIREKT ---

LAUT & DEUTLICH.-- DES
7 MOCHMA,
/ BURSCHEN, 18T
gF L sTART IN 14 DER...Z ICH
! wWILL KEINE
TAGEN- GRAUEN HAARE
KRIEGEN!
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EIN JAHR SPATER ---

(DAS MIT DEN 14 TAGEN
HATTE GEHALTEN, DAS
VERSENDEN DES
1. PDFS HATTE 18
STUNDEN GEDAUERT) ---

TIEfE:

whibs,
2,
v

PROST AUFS
JAHR 1. DANK DEM
ANDI DO UND SEIN

BRAU UNION TIPP
HAMMA MITM REAL
MONEY DEPOT SCHO
AST VERDOPPELT &

HOID MI
& AU, WOR HOAT
P LND DA CHRISTIAN
LERNT MA SCHON
ZV0 VOM
ZEKERT

DER WIENER BORSE-

ANDREAS WOLFL, TRANSFERIERT VON

THR HABTS A
SUPER DEPOT,
MIT DER BETTY
WERMA OIWEU
ZSAUMBLEIBEN,
KAUNST KAUFEN UND
LIEGNLOSSN

o P

MARTIN BEGSTEIGER, BETANDWIN~
LIEBHABER (NIE 86—MWABGEIT62)- SEIN
TIPP WURDE INDIREKT BEFOLGT -
BETANDWIN:-COM WAR MIT BE-TIMING

. . |DER ERFOLGREICHSTE TITEL M BE-

EH
LUSTIG,
DIE BUAM.
ANALYSTAWARD
UND VENTURE-
GSCHICHTN
MOCH |
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DIE ZUSAMMENARBEIT MIT HOR
EFFIZIENTESTE- STYRIA KAUFTE DIE wB ONLINE ANTEI
DANACH WURDE AUS DEM NAMEN DES BE-PDF GLEICH DIE NEUE FI

CASH COW,
MITARBEITERN GETEILT-

ST PIRKER IN DER STYRIA-PHASE DES BE WAR DIE
LE VON BONNIER, DRASTIL & CO--
RMENMARKE - MAN wWAR

2 MIO- EGT IST (BER DIE JAHRE (BERGEBLIEBEN UND WURDE MIT DEN

boerse-social.com

TCH
GLAUBE, N:\rl?gl-’
BETTINA, VIELLEICHT WAS

CHRISTIAN UND
N JOSEF BLEIBEN
NICHT MEHR

MIT IMMO UND
FINANZ

ROBERT GILLINGER 1ST
SEIT 2009 BEM BE
TATI& UND SEIT 2016
EIGENTUMER.- ER IST
DER, DER DIESES COMIC
DULDET- BETTINA
SCHRAGL WAR DIE
CHEFREDAKTEURIN DER
BOOMPHASE BEI
ABONNENTEN-

NACH PIRKER 6AB ES IN DER
STYRIA NEUE ZUGANGE ZUM
THEMA ONLINE, WAR MIT
IDEEN DER BE-GRUNDER
NICHT MEHR KOMPATIBEL,
TRENNUNG M GUTEN-




18
4 JAHRE GIBT ES
SCHON DIE INVEST
IN STUTTGART, 15
JAHRE DEN BORSE 4
55, PALFINGER WAR
El. DA SIND WIR
STOLZ DRAUF UND
GRATULIEREN. ABER
JETZT MACH ICH MIR
MAL WAS ZUM

HANNES ROITHEE,
PALFINGER

REDAKTION: CHRISTIAN DRASTIL, DER HOFFENTLICH NIEMAND VERARGERT HAT UND IMMER
NOCH SEHR AM BORSE EXPRESS HANGT- ALLES GUTE, ROBEET GILLINGER!
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Open End Partizipationszertifikat

Die vierte industrielle
Revolution. 3)

Open End Partizipationszertifikat auf den
Industry 4.0 Performance-Index

Basiswert Industry 4.0 Performance-Index
WKN/ISIN VS8Y40/DEO0O0VS8Y403
Handelswahrung EUR

Wahrung des Basiswertes EUR

Managementgebiihr 1,20% p.a.

Festlegungstag 01.04.2016

Laufzeit Open End

Aktueller Briefkurs EUR 142,20 (Stand 28.03.2017)

Dieses Produkt bietet keinen Kapitalschutz. Anleger tragen das Risiko des Geldverlustes bei Zahlungsunféhigkeit des Emittenten bzw.
des Garanten (Emittentenrisiko). Um ausfiihrliche Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in das
Produkt verbundenen Risiken, zu erhalten, sollten potentielle Anleger den Basisprospekt lesen, der nebst den Endgtiltigen Bedingungen
und etwaigen Nachtrdgen zu dem Basisprospekt auf der Internetseite www.vontobel-zertifikate.de veroffentlicht ist und beim
Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten wird.

Haben Sie Fragen zu den Produkten?
Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 00800 93 00 93 00 oder
informieren Sie sich unter www.vontobel-zertifikate.de

Bank Vontobel Europe AG, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main
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Zunachst ein About:

Der ,BE kompakt“-Teil
innen ist eine Monats-
zusammenfassung von
BE-Chef Robert Gillinger,
die Kommentare aussen
(wie dieser hier) stam-
men von mir, Christian
Drastil. Aus dem Innen-
teil soll zum Jahresende
ein BE-Printjahrbuch
werden. |"m lovin it.

Weivese
ers Zum
INDET LS

Year-to-date liegt der
ATX nach dem Q18,03%
im Plus. Es gab bisher
40 Gewinntage und

24 Verlusttage. Auf

das Jahreshoch fehlen
0,77%, vom Low sind
wir 6,55% entfernt. Der
statistisch beste Wo-
chentag 2017 ist bisher
der Mittwoch mit 0,49%,
der schwéachste ist der
Montag mit -0,18%. 14
ATX-Titel sind nach dem
@1im Plus, 6 im Minus.
Top Lenzing, Flop SBO.
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MARKT
Die Performance der ATX-Mitglieder im Méarz 2017 (Verdnderung in Prozent)

ETATISTIK-RUCKBLICK Zumtobel

2,20

Prozent legte der Wiener Ak-
tienleitindex ATX im Durch-

Flughafen Wien
CA Immo
Erste Group

Osterr. Post

schnitt der vergangenen 20 WIsOShevDer
ahre im Marz zu - und ist RHI
damit der drittbeste Monat
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STATISTIK-AUSBLICH =

2,82

Prozent legte der Wiener Ak-
tienleitindex ATX im Durch-
schnitt der vergangenen 20
Jahre im April zu - und ist
damit der zweitbeste Monat
des Jahres.

4.0 $.00 8.00 10.00 12 00 1400 16.00
Der ATX legte im Marz 2017 um 3,0 Prozent auf 2828,79 Punkte zu

Fotocredit: BE

MARZ 2017

Das Atout im Armel sticht Trump und Brexit

it welchen Superlativen sollen wir beginnen? Dass
wir beim Wiener Aktienleitindex ATX das 9. Monats-
plus en suite sehen? Letztmals hatten wir das von Juni
2012 bis Februar 2013. Diesmal geht sich aber auch das dritte
Quartalsplus en suite aus - erstmals seit Mitte 2007. Nach
einem Plus von 2,22 Prozent im Jdnner beschleunigte der ATX
seine Aufwartsbewegung im Februar auf 2,62 Prozent und er-
reichte nun 3,0 Prozent. Eine Beschleunigung tiber drei Mo-
nate hinweg? Hatten wir zuletzt Ende 2012. Die
Top-3-Performer: Zumtobel, Flughafen Wien und CA Immo.
Flop-Werte waren voestalpine, SBO und conwert Das Bild der
‘Index-Beeinflusser’ (aufgrund ihrer Gewichtung): Erste Group,
Wienerberger sowie CA Immo sorgten am meisten fiir das
Plus - voestalpine, Andritz und SBO arbeiteten dagegen.
Mit dieser Entwicklung performte Wien den Grofteil der

Qeliy coole

l;;\g%b\:\ JOWm

RN
Wies

europdischen Konkurrenzmérkte (wie noch im Jinner und
Februar) aber nicht mehr aus - zum Vergleich: Deutschlands
DAX schaffte plus 4,0 Prozent, der Euro Stoxx 50 5,5 Prozent.
S&P 500 und der MSCI-Weltindex (je auf Eurobasis) schafften
ein Nullergebnis.

Und all das, obwohl Bérseheilsbringer Donald Trump seinen
ersten Lackmustest (Stichwort Obamacare) nicht schaffte und
der zu Beginn als Schreckgespenst gesehene Brexit mit dem
offiziellen Antrag GroRbritanniens am 29. Mirz Realitit ;
wurde. Doch wir haben ein Atout im Armel - die Gewinnent-
wicklung: Kumuliert man die jeweils giiltigen Jahresfinanz-
berichte von Erste, OMV und Co, kommt man auf ein
Gewinnwachstum von 15,1 Prozent - und haben eines von
rund 40 Prozent vor uns - was vor allem einer diesmal hof:}
fentlich ins Plus drehenden OMV geschuldet wire...<red>

Ich freue mich immer, wenn jemand mutig ansagt und
liefert: Die Flughafen-Aktie sah 30 Euro. 30 Euro? Ja, das
war das Mindestkursziel, das der VIE bei der Ablehnung
des Aufstockungsangebots der IFM zu 25 Euro vor einem
Jahr angegeben hatte. Damals hatte man den VIE daftir
durchaus kritisiert, weil die Ablehnung empfohlen wurde.
Wer Geduld hatte, der wurde nach nicht einmal einem Jahr
belohnt. Und der ,verteidigte“ Streubesitz reichte auch flir
das ATX-Comeback. Alles gut (his auf die 3. Piste).
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FLUGHAFEN WIEN (1. MI'-'\RZ)
Erst auf den zweiten

Blick passt es

e

Foto: APA

schiftszahlen 2016 des Flughafen Wien geneigt sein

zu denken. Beim Umsatz und EBITDA passt es noch -
siehe Tabelle - und die Erwartungshaltung der Analysten
konnte tibertroffen werden. Darunter hingegen lief es um-
gekehrt. Doch das hat seinen (einmaligen) Grund: Das zu-
mindest bisherige Nein der Gerichte in Sachen Projekt 3.
Piste. 30,4 Millionen Euro mussten deshalb abgeschrieben
werden (netto waren es nach einem positiven Einmaleffekt
in anderer Sache noch immer 20,3 Millionen). Und schon
sehen die 2016er-Zahlen besser aus.

Besser soll es auch 2017 laufen. Vom Management in
Aussicht gestellt wird ein Umsatz groRer 740 Mio. Euro,
ein EBITDA gréRer 315 Millionen und ein Uberschuss gré-
Rer 120 Millionen Euro (zum Vergleich die aktuellen Schit-
zungen der Analysten: 767 Mio., 337 Mio. und 123,0
Millionen Euro). Ins Jahr ist der Airport jedenfalls bereits
positiv gestartet, im Jinner gab es bei der Zahl der Passa-
giere in der Flughafen-Gruppe einen Zuwachs von 10,8 Pro-
zent (fiir das Gesamtjahr werden 1,0 bis 3,0% erwartet).

An dieser Entwicklung sollen auch die eigenen Aktionire
profitieren - fiir 2016 wird die Dividende um ein Viertel
auf 0,625 Euro je Aktie angehoben.

Ubrigens: Um seine Wachstumsperspektive zu erhalten,
wird der Flughafen Wien ,das Projekt 3. Piste unter Aus-
schopfung aller rechtlichen Moglichkeiten weiterverfol-
gen“, sagt Vorstand Glnther Ofner in der
Aussendung.<gill>

Flughafen Wien in 2016: Soll und Ist

Schade, kénnte man beim ersten Blick auf die Ge-

Quelle: Bloomberg in Mio. Euro
2015 2016e
Umsatz 720,2 732,7 741,6
EBITDA 312,5 320,3 329,8
EBIT 171,8 179.,3 172,0
Uberschuss ~ 111,8 120,0 112,6
Gew./Aktie 1.19 1,42 1,22
Div./Aktie 0,50 0,62 0,625

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

1. Marz

Zumtobel fiihrt den neuen Ge-
schéftsbereich ‘Zumtobel
Group Services (ZGS) ein. Unter
der Marke ZGS wird der Kon-
zern kinftig Serviceleistungen
wie etwa das Projektmanage-
ment fir schllisselfertige Licht-
|6sungen aus einer Hand
anbieten.

Der Flughafen Wien steigerte
den Gewinn 2016 inklusive Voll-
konsolidierung des Flughafens
Malta um 0,7 Prozent auf 112,6
Mio. Euro. Inkludiert ist hierbei
eine Abschreibung von 30,4
Mio. Euro, die aus dem Nein
des BVWG zur 3. Piste des Air-
ports resultiert. Der Umsatz
stieg um 3 Prozent auf 741,6
Mio. Euro,

Der New Yorker Leitindex Dow
Jones Industrial ist zum ersten
Mal in seiner Geschichte tiber
die Marke von 21.000 Punkten
gestiegen.

Aus dem Samsung Cup wird ab
kommender Saison und fir ins-
gesamt flinf Spielzeiten der
OFB Uniga Cup. Das Versiche-
rungs-Unternehmen fungiert

dann als Hauptsponsor des Be-
werbes.

3. Marz

Andritz hat seinen Gewinn im
Jahr 2016 auf 274,6 Mio. Euro
(2015: 267,7 Mio. Euro) gestei-
gert. Der Umsatz sank hinge-
gen um 5,3 Prozent auf knapp
6,04 Mrd. Euro. Bei der Haupt-
versammlung am 28. Méarz wird
der Vorstand angesichts der
positiven Geschéftsentwick-
lung eine Erhdhung der Divi-
dende auf 1,50 Euro je Aktie
vorschlagen. 2015 belief sich
die Dividende auf 1,35 Euro je
Aktie.

oMV verkauft ihre tiirkische
Tankstellentochter OMV Petrol
Ofisi an die Vitol-Gruppe. Der
Gesamtwert der Transaktion
betrage 1,368 Mrd. Euro. Basie-
rend auf dem Gesamtkaufpreis
von 1,368 Mrd. Euro werde die
OMV eine weitere Wertminde-
rungsbuchung in Hohe von 186
Mio. Euro in ihrem Quartalsab-
schluss fiir das vierte Quartal
2016 vornehmen. Wenn das
Closing wie erwartet im dritten
Quartal 2017 stattfinde, werde
der negative Wechselkurseffekt
von minus 1,1 Mrd. Euro in der
IFRS-Konzernbilanz fiir 2017
sichtbar.

5. Mérz
Die OMV steigt in ein Up-
stream-GroBprojekt in Russland
ein und unterzeichnete die Ver-

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (1. MARZ)

I:

ughaten Wien

Bis Monatsende legte die Aktie in Reaktion auf die Zahlen 11,5
Prozent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte 1,4 Prozent - der eu-
ropaische Branchenindex 3,9 Prozent. Die Reaktion der Analysten:
2x bestatigte Kaufempfehungen - 1x bestatigstes Neutral - 1x

wurde das Kursziel erhoht.

Der Dow ist zwar zwischenzeitlich Giber 21.000
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Die eigene Starke in der
Schlusswoche und eine
Korrektur bei Lenzing
brachte Zumtobel den
Monatssieg Marz und
einen Platz auf dem
Heftrliicken. Klinftig
gibt es noch mehr Licht
an der Wiener Borse,
denn Cleen Energy ist
auf der Last Mile: Ein
Prospekt zur Zulas-
sung von 3.570.000
Inhaber-Stiickaktien
(ISIN ATOOO0A1PY49)
liegt bei der Wiener
Borse, die FMA hat
gebilligt, die Griinder
Scherzenlehner und
Stricker durften Ak-
tien flr das Market
Making bereitgestellt
haben (Mutmassung
aufgrund PTE-File, vor
Borsengang keine Infos
natdrlich ...)
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Punkte gestiegen, lag jedoch per Ende Q1 wieder
bei 20.663,22 Punkten. Year-to-date notiert der
Index trotzdem noch 4,56% im Plus. Es gab bisher
30 Gewinntage und 32 Verlusttage. Im Méarz sah
man einmal 8 Verlusttage in Folge. In Prozent wars
nicht wild, daher ist der Titel ,The Hateful Eight“
vielleicht etwas hart. Tarantino-Aktion halt.
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Es gab Phasen, da war
Andritz die schnellste
Antwort der wesentlichs-

ten Marktteilnehmer, wel-

che Aktie man in Wien fix
Buy&Hold nehmen mus-
se. In den vergangenen
drei Jahren war Andritz
aber schwéacher als der
ATX.

[ (M] 5] Stockpicking Osterreich

Referenrporfolo - Sty Investetar - ersiedt voo

Jmeeiy 1054 FLaRRs
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ANDRITZ
Es sind Kleinigkeiten,

aber die summieren sich

\
s )

Vormittags ist ... Andritz. Wenn das einer Aktie am

Tag der Zahlenprisentation passiert, liegt der Ver-
dacht nah’, dass bei eben diesen Zahlen dem Markt ir-
gendetwas nicht so ganz gefiel. Wobei hier sicher
mehreres zusammen kommt: Als da etwa ware ein Ergeb-
nis, das unterhalb des EBITDA die Vorgaben der Analysten
knapp verfehlte (siehe Tabelle). Auch der Auftragseingang
lag etwas unter den Erwartungen - in Summe fiel damit
der Auftragsstand per 31.12. um 7,3 Prozent auf 6,79 Mrd.
Euro. Auch der Ausblick gilt als leicht schwécher denn er-
hofft: Fiir das Geschéftsjahr 2017 geht Andritz von einer
gegeniiber dem Vorjahr unverdnderten Projektaktivitét in
den bedienten Mirkten aus und erwartet aus heutiger
Sicht eine gute Geschiftsentwicklung, heif’t es - CEO Wolf
gang Leitner prazisiert: ,Wir sind fiir 2017 insgesamt po-
sitiv und erwarten gegeniiber dem Vorjahr zumindest
gleichbleibenden Umsatz und Rentabilitit. Ob das ‘zu-
mindest’ mit dem bisherigen Analystenkonsens korreliert,
der ein Plus von rund 100 Millionen Euro vorsieht, sowie
eine um 0,05 Prozentpunkte verbesserte operative Marge,
wird sich erst zeigen.

Wie erwartet geht es hingegen bei der auszuschiittenden
Dividende zu - hier wird die erwartete Anhebung auf 1,5
Euro je Aktie (vorausgesetzt die HV stimmt zu) eins zu eins
auch umgesetzt. <gill>

Andritz in 2016: Soll und Ist

Der deutlich schwéchste Wert im ATX des heutigen

Quelle: Bloomberg,Unternehmensangaben in Mio. Euro
2015 2016e 2016

Umsatz 6377 6026 6039

EBITDA 534,7 532,9 542,4

EBIT 369,1 388.,6 385,8

Uberschuss  267,7 283,2 274,6

Gew./Aktie 2,60 2,77 2,64

Div./Aktie 1,35 1,50 1,50

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

einbarung liber den Kauf eines
24,99% Anteils am Juschno
Russkoje Erdgasfeld in Westsi-
birien von Uniper SE. Der Kauf-
preis betragt 1.850 Mio.
US-Dollar zuzuiglich der liquiden
Mittel zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2016. Mit dem Ab-
schluss der Transaktion wird
bis zum Jahresende gerechnet.

6. Méarz

voestalpine investiert 13 Mio.
Euro in die Erweiterung des
Standortes in Schwébisch
Gmind. Grund der Erweite-
rungsinvestition sei ein GroB-
auftrag eines
Premiumautomobilherstellers
mit einem Umfang von 250
Mio. Euro.

voestalpine erhoht das
Grundkapital bis Ende Marz um
1,4 Millionen Stiick bzw. 0,8
Prozent. Der Ausgabebetrag je
Aktie wurde mit 39,93 Euro
festgelegt. Die neuen Aktien
dienen dem Ausbau und der
Absicherung des Mitarbeiterbe-
teiligungsprogramms.

CA Immo baut in Mlnchen
den rund 21.000 Quadratmeter

groBen Buro-, Hotel- und Wohn-
komplex NEO. Der Baustart er-
folgt noch im Marz, die
Fertigstellung ist fur Ende 2019
vorgesehen. Die CA Immo er-
wirbt vom deutschen Immobi-
lieninvestor Patrizia den
restlichen 50-Prozent-Anteil an
der Projektentwicklung. Das
Gesamtinvestment liegt bei 86
Mio. Euro.

S Immo hat 2016 nach vorlau-
figen Zahlen das bisher beste
Ergebnis ihrer Geschichte ein-
gefahren. Laut ungepruften
IFRS-Zahlen stieg das EBIT von
165,7 auf 278 Mio. Euro und
das Konzernergebnis von 70,2
auf rund 200 Mio. Euro Kon-
zernergebnis. Der EPRA-NAV je
Aktie steigt auf 14,6 Euro und
der Buchwert/Aktie auf 12 Euro

Immofinanz-Konzernchef Oliver
Schumy tritt sowohl als Mit-
glied als auch als Vize-Vorsit-
zender des Aufsichtsrates der
Buwog per 6. Marz, 24.00 Uhr
zurtick. Die Funktion des stell-
vertretenden AR-Chefs iber-
nimmt Klaus Hiibner.

UBM musste 2016 im Jahres-
vergleich ein riicklaufiges Er-
gebnis hinnehmen. Das EBT
erreichte im Vorjahr 40,1 Mio.
Euro, nach 50,3 Millionen. Die
Gesamtleistung 2016 lag mit
557,5 Mio. ebenfalls leicht
unter dem Vorjahr von 593,3
Mio. Euro. Die Dividende soll
bei 1,60 Euro konstant bleiben.

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (3. MARZ)

Andritz

Bis Monatsende verlor die Aktie in Reaktion auf die Zahlen 1,0 Pro-
zent - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 1,3 Prozent - der euro-
paische Branchenindex 3,2 Prozent. Die Reaktion der Analysten:
5x bestéatigte positive Statements, 2x bestatigtes Neutral und 2x
Downgrades. 3x wurde das Kursziel erhoht.

Mein hier oft erwahntes investierbares wikifolio

,Stockpicking Osterreich“ gibt es seit 2012, soll am
Uberschaubaren Wiener Aktienmarkt Sondersitu-
ationen aufspliren. Performance bisher ca. 34%,
Drei hier beschriebene Titel - voestalpine, S Immo
und CA Immo - wurden im Mé&rz wieder aufgenom-
men www.wikifolio.com/de/ de/wikifolio/drastill

Srockgicking,

Ostexveach
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Der Vorstand wusste mit der Guidance-Anhebung das
die Aktie legte zu.  roto: beigestelt

richtige Kndpfchen zu driicken

ZUMTOBEL (7. MARZ)

Die Guidance wiegt
schwerer als das Ist

3-Zahlen des Leuchtenherstellers Zumtobel: Im dritten

Quartal betrug das Periodenergebnis 2,2 Mio. Euro,

nach 1,7 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Der Umsatz
sank 1®Cht um 0,6 Prozent auf 306,1 Mio. Euro. Wahrungsbe-
reinigt ist der Umsatz um 2,8 Prozent gestiegen, heif3t es.
Beim Umsatz lag der Konzern noch minimal iiber den Erwar-
tungen, beim Gewinn darunter. Macht nichts, denn CEO Ul-
rich Schumacher hob den bisherigen Ausblick fiir das
Gesamtjahr an: ,,Aufgrund der soliden Entwicklung in den ers-
ten drei Quartalen und der deutlich verbesserten Kostenposi-
tion konkretisiert der Vorstand der Zumtobel Group seine
Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr und erwartet nunmehr
ein operatives Ergebnis (bereinigtes EBIT) von ca. 70 Mio Euro.
Bislang lag die Ergebnisprognose (bereinigtes EBIT) bei einer
leichten Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr (Vorjahr 58,7
Mio Euro), heiRt es. Die Aktie reagiert darauf in den ersten Mi-
nuten das Handelstages leicht euphorisiert und legte in der
Spitze 5,2 Prozent zu, im Laufe des Vormittags reduzierte sich
das Plus auf rund drei Prozent. In Summe ist ja auch nicht viel
passiert. Hat Schumacher mit diesem Schritt doch einfach das
nachvollzogen, was Analysten im Schnitt bereits bisher er-
wartet hatten (der Konsens liegt bei 67,8 Millionen Euro) -
dafiir ist die zuletzt auf der Aktie lastende Unsicherheit weg-
gefallen, ob die Analysten hier zuriickrudern werden miissen
.. <gill>

Zumtobel im Q3 2016/17: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben in Mio. Euro
Q32015/16 Q3 2016/17e Q3 2016/17

Umsatz 307,9 304,3 306,1

EBIT 5,5 6.3 10,0

Uberschuss 1,7 2,7 2,2

Gew./Aktie 0,04 0,04 0,05

Lo o,
Qyremes

Me

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

Porr kauft um rund 60 Mio.
Euro die Heijmans Oevermann
GmbH mit Sitz in Minster. Das
deutsche Unternehmen erzielte
2016 mit rund 700 Mitarbeitern
einen Umsatz von etwa 215
Mio. Euro.

7. Mérz
Leuchtenkonzern Zumtobel
hat in den ersten drei Quarta-
len des Geschéftsjahres
2016/17 bei weniger Umsatz
mehr Gewinn erzielt. Der Peri-
odengewinn betrug 29,8 Mio.
Euro, nach 29,2 Mio. Euro. Ope-
rativ hat sich das um Sonderef-
fekte bereinigte EBIT um 29,9
Prozent auf 62,0 Mio. Euro ver-
bessert. Der Umsatz sank in
den ersten neun Monaten um
3,6 Prozent auf 973,4 Mio.
Euro.

Wasseraufbereiter BWT hat
2016 mehr Gewinn erzielt und
beim Umsatz erstmals die 600
Mio. Euro-Grenze (ibersprun-
gen. Die Aktionare sollen fir
2016 wie im Jahr davor eine Di-
vidende von 20 Cent je Aktie
erhalten. Das Konzernergebnis
nach Minderheiten stieg um
3,1 Prozent auf 10,8 Mio. Euro.
Der Umsatz erhéhte sich um 14
Prozent auf 610,4 Mio. Euro.

Stefan Pierer steigt aus dem
Aufsichtsrat der Linzer Immobi-
liengesellschaft Athos Immo-
bilien aus. Pierer war mit
einem Ubernahmeversuch im
vergangenen November ge-
scheitert und hatte daraufhin
im Februar seinen Aktienanteil
von 13,56 Prozent verkauft.

Wechsel im Wiener Aktienleitin-
dex ATX: Die Flughafen Wien
zieht wieder ein, hinaus fallt
daflir das Cateringunterneh-
men Do&Co.

8. Mérz
Verbund hat voriges Jahr dank
einiger Sondereffekte den Net-
togewinn wie geplant mehr als
verdoppelt und auch operativ
deutlich besser verdient. Un-
term Strich verdiente der Ver-
bund mit 424 Mio. Euro um 104
Prozent mehr, bereinigt betrug
das Plus noch immer 21 Pro-
zent auf 326 Mio. Euro. Als Divi-
dende sind 29 Cent je Aktie
geplant, nach 35 Cent/Aktie fur
2015.

9. Mérz

Die Osterreichische Post
konnte 2016 das operative Er-
gebnis leicht steigern, aller-
dings verhagelte der Verkauf
der deutschen trans-o-flex ein
wenig die Bilanz. Der Umsatz
gab um 15,5 Prozent auf 2,03
Mrd. Euro nach, das EBITDA
verringerte sich um 8,5 Prozent
auf 277 Mio. Euro.

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (7. MARZ)

/umtobel

Bis Monatsende legte die Aktie in Reaktion auf die zahlen 0,4 Pro-
zent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 1,4 Prozent - der
weltweite Branchenindex 0,4 Prozent. Die Reaktion der Analysten:
2x bestatigtes positives Statement, 2x bestétigtes Neutral.

Die BWT hat heuer das 25-jdhrige Borsenjubildum
und wéare grundsatzlich natiirlich auch ein Kandidat
fiir den 0010-Index gewesen. An der Bérse ist das
tolle Unternehmen leider nicht mehr wirklich pré-
sent. Schade, BWT war das einzige IPO aus einem
steuerbeglinstigten Genussscheinfonds.
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CONWRKY

Bei conwert gibt es
mittlerweile weniger
als 7 Prozent Streu-
besitz, die entspre-
chende Vonovia-Mel-
dung kam nach der
Beobachtungsliste flir

Marz-Verfall. Trotzdem:

Soll conwert 6 Monate
bleiben? Porr ware ein
Nachriickkandidat.
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Mit +49,17 Prozent seit
Kauf ist der Verbund
derzeit die beste aktive
Position im Stockpicking
Osterreich wikifolio.

Yasony -
Angwy
Kagsch

Kepler Cheuvreux wird
Market Maker - eine
Premiere, es ist dies das
1. Liquiditatsbereitstel-
ler-Mandat des grossen
Equityhauses (Analyse,
Handel) in Wien.
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VERBUND

Eigentlich passt’s

niger Sondereffekte den Nettogewinn wie geplant

mehr als verdoppelt und auch operativ deutlich bes-
ser verdient. Unterm Strich verdiente der Konzern mit 424
Mio. Euro um 104 Prozent mehr, bereinigt betrug das Plus
21 Prozent auf 326 Mio. Euro. Als Dividende sind 29 Cent je
Aktie geplant, nach 35 Cent fiir 2015. Damit liegen sowohl
die ausgewiesenen Ertragszahlen, als auch die in Aussicht
gestellte Dividende, leicht tiber den Erwartungen der Ana-
lysten (siehe Tabelle). Die Aktie setzte sich heute trotzdem
seit Handelsstart an die Spitze der Kursverlierer im Wiener
Leitindex ATX. Hier schreckt wohl die Uberschrift: ,2017
wird’s weniger“. Denn fiir das neue Geschiftsjahr gibt das
Management rund um CEO Wolfgang Anzengruber ein
EBITDA-Ziel von rund 800 Mio. Euro und eines zum Kon-
zernergebnis von rund 280 Mio. Euro aus. Und damit doch
unter den Zahlen aus 2016. Wobei auch das erwartbar war,
und von Analysten bereits eingepreist (aktuelle Konsens-
schitzungen liegt bei 810,5 bzw. 275,3 Millionen Euro).

D er Verbund hat im angelaufen Geschiftsjahr dank ei-

Einmal einrechnen. Ergebnisverbessernd ausgewirkt haben
sich 2016 neben einer besseren Wasserfithrung (der Was-
serkraft-Erzeugungskoeffizient stieg von 0,93 auf 1,00) die
Bereinigung zweier offener Mellach-Punkte als Einmalef-
fekte (allein das brachte im Uberschuss rund 125 Millionen
Euro, die 2017 ‘wegfallen’) sowie die Kostensenkungs- und
EffizienzsteigerungsmafRnahmen, bessere Ergebnisse im
thermischen Bereich, ein hoheres Netz-Ergebnis sowie eine
Reduktion im Zinsaufwand. Zuletzt einigte sich der Verbund
mit der Energie Steiermark tiber offene Themen zur Fern-
wirme-Lieferung aus dem Steinkohlekraftwerk Mellach,
davor war man sich bereits mit der OMV-Tochter EconGas
zu Mellach-Gaslieferungen fiir das Kombikraftwerk han-
delseins geworden. Der wesentlichste negative Einmaleffekt
betraf die Wertminderung der Windparks in Rumédnien
(57,2 Mio. Euro). Kurz zum operativen Marktumfeld: der Ab-
satz an Endkunden wuchs um 25,8%, jener an Weitervertei-
ler um 6,5% - die Stromerlose fielen um 5,2% - die
Stromaufbringung legte um 6,6 Prozent zu. >gill<

Verbund in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehensangaben in Mio. Euro
20 2016e

Umsatz 2970 2950 2796

EBITDA 888,7 1006 1044,2

EBIT 410,6 589,8 615,1
Uberschuss  207,7 406,6 424,4
Gew./Aktie 0,60 1,14 1,22
Did./Aktie 0,35 0,27 0,29

Diesem Siegertrio wurden die besten
Kurschancen auf 12 Monate attestiert:
Strabag, Agrana, Palfinger beim Wiener
Aktien Award 2017 in der Capital Bank.

Thomas Birtel

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

Die Uniqa hat 2016 wie ange-
kuindigt weniger Gewinn erzielt
und erhoht die Dividende. Das
Ergebnis vor Steuern fiel nach
vorlaufigen zahlen von 422,8
Mio. Euro (397,7 unter Einrei-
chung des verkauften Italien-
Geschéafts) auf 225,5 Millionen
Euro. Die Dividende wird von
47 Cent auf 49 Cent je Aktie
angehoben.

Die Strabag Real Estate Wien
(ehemals Raiffeisen evolution)
erhalt eine neue Flihrung:
Theodor Klais wird per 1. April
zum Geschéftsfuhrer bestellt
und folgt damit Gerald Beck.

10. Mérz

Der Flughafen Wien hat im
Februar ein Passagierplus von
3,2 Prozent zum Vorjahr ver-
zeichnet. Die ganze Gruppe -
bestehend aus den Flughéfen
Wien, Malta und Kosice - ver-
zeichnete ein Passagierplus
von 6,5 Prozent.

Gummi- und Kautschukherstel
ler Semperit ist 2016 in die
roten Zahlen gerutscht und
wird die Dividende kiirzen. Be-
lastet wurde das Ergebnis vom

schwachen Marktumfeld und
Sondereffekten aus der geplan-
ten Beendigung des Joint Ven-
tures mit der thailéndischen Sri
Trang-Gruppe. Unter dem Strich
verblieb ein Verlust von 8,8
Mio. Euro, der Umsatz fiel um
6,8 Prozent auf 852,4 Mio.
Euro. Dem standen 2015 ein
Umsatz von 914,7 Mio. sowie
ein Jahresuberschuss von 46,4
Mio. Euro gegenlber.

13. Méarz
Wasseraufbereiter BWT stockt
seinen Vorstand auf vier Perso-
nen auf. Per Anfang Mai wird
Ralf Weber neuer Finanzvor-
stand (CFO).

14. Médrz
Immofinanz kauft bis zu 20
Mio. Aktien zurlck. Das Ruick-
kaufprogramm startet am 20.
Mérz und lauft bis 31. Marz.

RHI hat 2016 die z&he Stahl-
konjunktur zu spiiren bekom-
men und 5,8% weniger
umgesetzt. Das operative Er-
gebnis blieb trotz Einmalkosten
fiir den Zusammenschluss sta-
bil. Die Dividende bleibt bei 75
Cent je Aktie.

15. Marz
Semperit-CEO Thomas Fahne-
mann tritt mit sofortiger Wir-
kung zurtick.

Raiffeisen Bank Internatio-
nal legt endgltige Zahlen -
siehe entsprechenden Bericht.

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (8. MARZ)

\erbund

Bis Monatsende verlor die Aktie in Reaktion auf die zahlen 2,1 Pro-
zent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 0,8 Prozent - der
europdische Branchenindex plus 3,7 Prozent. Die Reaktion der
Analysten: 1x positives Statement, 3x Neutral und 3x war Negati-
ves zu héren. 3x wurde das Kursziel erhoht.

3

(Strabag, 3.), Hannes Haider
(Agrana, 1.), Hannes Roither (Palfinger, 2.)
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WAS SEIT DAMALS GESCHAH (9. MARZ)

Uniga

Bis Monatsende verlor die Aktie in Reaktion auf die Zahlen 1,0 Pro-
zent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 1,1 Prozent - der
europaische Branchenindex ebenso. Die Reaktion der Analysten:
1x positives Statement, 5x Neutral - 2x wurde das Kursziel erhoht.

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (9. MARZ)

Osterr. POst

Bis Monatsende legte die Aktie in Reaktion auf die Zahlen 7,6 Pro-
zent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte 1,2 Prozent - der euro-
paische Branchenindex 3,8 Prozent. Die Reaktion der Analysten:
2x positives Statement, 5x Neutral (1 Downgrade), 1x Negatives.

Geschaftsjahres weiter in der
Verlustzone. Das Ergebnis nach
Steuern lag bei minus 5,7 Mio.
Euro nach 0,7 Mio. Euro im Vor-

Meldungen
|n Ku rze jahreszeitraum. Der Umsatz

Weitere News des Monats sank um 7,5 Prozent auf 119
[ A

16. Marz
KTM Industries notiert ab
dem 29. M&rz im Swiss Perfor-
mance Index (SPI)

In dem fir die Olbranche
schwierigen Jahr 2016 ist der
Nettoverlust des Olfeldausriis-
ters SBO von 19 auf 28 Mio.
Euro geklettert, Der Umsatz
sackte um fast 42 Prozent auf
183 Mio. Euro ab.

17. Marz

Wolford ist nach den ersten
neun Monaten des laufenden

UNIQA (9. MARZ)

Progressiv bleibt

OSTERREICHISCHE POST (9. MARZ)

Stabilitiat bleibt

Zahlen) weniger Gewinn erzielt und erhoht die Divi-

dende. CEO Andreas Brandstetter hatte eine Halbie-
rung des EGT in Aussicht gestellt. Dies - siehe Tabelle -
wurde auch in der urspriinglichen Form unterboten, als ob
es das zwischenzeitlich verkaufte Italiengeschift noch ge-
geben hitte: ohne Italien erzielte die Uniqa im Vorjahr
einen Gewinn vor Steuern von 397,8 Mio. Euro, inklusive
waren es 422,8 Millionen - die 397,8 sind laut IFRS-Bilanzie-
rungsvorschriften die nun giiltigen/relevanten. Die Uniqa
hat Anfang Dezember ihr Italien-Geschift verkauft, das
2015 verrechnete Pramien von 1,1 Mrd. Euro erzielte (was
bei den Umsatzschitzungen wohl nicht alle Analysten ein-
berechnet hatten - siehe Tabelle).

Fiir 2017 erwartet Brandstetter ,trotz der erheblichen Zu-
kunftsinvestitionen und der anhaltend schwierigen Rah-
menbedingungen wie Niedrigzinsumfeld, sinkenden
Kapitalertrdgen und politischen Unsicherheiten in einzel-
nen Mirkten ein leichtes Wachstum sowohl bei den Pré-
mien als auch beim Ergebnis“, heif’t es in der Aussendung.
Die progressive Dividendenpolitik mit jahrlich steigenden
Dividenden pro Aktie soll auch kiinftig fortgesetzt werden.

Das wollten Anleger, scheints’, horen - die Aktie setzte
sich mit einem leichten Plus von Beginn an die Spitze der
ATX-Performanceliste.>gill<

D ie Uniqa hat 2016 wie angekiindigt (laut vorldufigen

Uniqga in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben in Mio. Euro
2015 2016e

Umsatz 5211 5916 5048

Gew. V. St. 3978 233,0 225,5

Did./Aktie 0,47 0,49 0,49

Ausblick auch - entsprechend bewegt sich die Aktie

seit Handelsbeginn bei einer schwarzen Null. Der
Ausblick sieht ein stabiles Ergebnis in 2017 voraus, das ist
von Analysten auch so erwartet.

Die Riickgédnge in 2016 ergeben sich vor allem durch den
Verkauf der deutschen trans-o-flex im April (was einen Um-
satzriickgang von 363,8 der in Summe 371,5 Mio. Euro er-
kldrt - den Rest konnte die Division Paket mit einem Plus
von 3,9% aber einem Umsatzanteil von nur 27,2% - Brief ver-
lor bei einem Umsatzanteil von 72,8% 1,6% an Umsatz -
nicht ausgleichen. Von den fehlenden 7,7 Umsatzmillionen
erkliren sich weitere 3,8 Mio. aus dem Verkauf zweier Brief-
gesellschaften in CEE. Gleichzeitig gibt es aber auch einen
positiven ,Einmaleffekt“ von 8,0 Mio. Euro aus den (Prési-
dentschafts-)Wahlen des Vorjahres in Osterreich.

Auch die deutliche Ergebnisverbesserung ist dem trans-o-
flex-Effekt geschuldet. 2015 gab es Wertminderungen in
Hoéhe von 131,9 Mio Euro. Bereinigt um diesen sowie einen
positiven Einmaleffekt hitten wir somit in 2015 statt der
ausgewiesenen 89 Millionen Euro beim EBIT 198,0 Millio-
nen gesehen. (siehe Tabelle, *bereinigt). >gill<

Osterreichische Post in 2016: Soll und Ist

Das Jahresergebnis entspricht den Erwartungen - der

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, *bereinigt in Mio. Euro
2015 2016e

Umsatz 2401,9 2037 2030,5
EBITDA 302,7 284,0 2771

EBIT 89,0/ 198,0* 200,7 202,3
Uberschuss71,6 / 142,2* 153,3 152,7
Gew./Aktie 2,11 2,26 2,26
Did./Aktie 1,95 2,01 2,00

Yusarzingwt
Youl Xes ;J\?;%s
X\wo\‘ ’\:\JMX

,Andere Anbieter verstecken die Kosten in Geblh-
ren - wir sind somit maximal transparent®. Das als
pauschale rechtfertigende Aussage in einer Aus-
sendung Uber die Einflihrung von Negativzinsen
ohne nahere Details zu bringen, ist nicht okay, finde
ich. Das hatte der Broker Flatex nicht notig.

Weiss noch jemand,
welche die beste 6s-
terreichische Aktie der
Nullerjahre war? Es war
... bwin . Als betandwin.
com fihrte man das
IPO in der Phase des
Hochstkurses von Ne-
max und Nasdag-Com-
posite durch. Am 27.3.
2000 war Erstnotiz.
Man schaffte es in

der Folge sogar bis in
den ATX. Und dieser
27.3.2000 hat noch
eine Besonderheit: Ein
zweites Unternehmen
debltierte an der Borse
- Kretztechnik. Rekord.
Und was hat der 27.3.
mit SBO zu tun? 2003
kam man nach Easdag/
Nasdaqg Europe-Jahren
an die Wiener Borse.
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,DerBorsianer” hat
geschrieben, dass Fah-
nemann glicklos agiert
hat. Dem schliesse ich
mich an. Und addiere:
Immer dort, wo Fahne-
mann CEO wurde, hat
man das Being Public
zurtickgefahren. Hof-
fentlich wird es mit dem
neuen CEO bei Semperit
besser. Die Aktie ist flr
mich nun ein Kauf und
landete im Mérz im
Stockpicking Osterreich
wikifolio. Vielleicht gibt
es ja einen CEO-Effekt
wie bei der OMV. Sem-
perit ist ein tolles Unter-
nehmen, zuletzt wurde
zu viel gestritten (wie
friher bei der OMV).
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BORSE EXPRESS

SEMPERIT (10. MARZ)

Auch der Vorstand ‘blutet’

von der geplanten Beendigung des Joint Ventures

mit der thaildndischen Sri Trang-Gruppe gekenn-
zeichnet: Sondereffekte schlugen mit 31,9 Mio. Euro
durch, was zu einem Jahresverlust von 8,8 Mio. Euro
fithrte. Aber auch die bereinigten Zahlen zeigen Riick-
giange: Das bereinigte EBITDA fiel 14,1% auf 82,6 Mio.
Euro, das bereinigte EBIT fiel um 26,5 Prozent (negative
FX-Effekte, hohere Zinsaufwendungen, hohere Abschrei-
bungen durch die héheren Investitionen).

2017 liuft’s bei Semperit umgekehrt - da wird dann das
bereinigte Ergebnis unter den ‘echten’ Zahlen liegen. Mit
Blickrichtung operative Entwicklung heiRt es im Ausblick:
»Wir sind daher vorsichtig optimistisch, dass die kon-
junkturelle Talsohle in unseren Absatzmérkten durch-
schritten ist. Wir werden davon im Jahr 2017 jedoch nur
bedingt profitieren, da Rohstoffpreiserhohungen nur zeit-
verzogert an den Markt weitergeben werden kénnen. Da-
riber hinaus sind wir sehr gut ausgelastet, sodass
Mengensteigerungen erst nach der Fertigstellung weite-
rer Kapazititsausbauten moglich sind.“ HeiRt, CEO Tho-
mas Fahnemann stellt ein bereinigtes EBIT kleiner der
49,0 Millionen aus 2016 in Aussicht. Unbereinigt hat dann
diesmal aber das JV-Ende seine positiven Auswirkungen:
Diese Sondereffekte sind auf EBITDA- und EBIT-Basis mit
rund 85 bis 95 Mio. Euro prognostiziert, das Jahresergeb-
nis soll um rund 65 bis 75 Mio. Euro positiv beeinflusst
werden.

Detail am Rande: Das Aus des JV merken nicht nur die
Aktiondre in Form riickldufiger Zahlen - auch die Vor-
stdnde bekommen es zu spiiren. Dies in Form einer Riick-
zahlung bereits erhaltener variabler Vergiitungen fiir die
Jahre 2014 und ‘15 - durch den Verkauf haben sich die
Zielerreichungsquoten nachtrédglich verandert. Dabei geht
es um 0,65 Millionen Euro.

Abstriche gibt es auch bei der Dividende - deutlich gro-
Rere als Analysten eigentlich erwartet hatten (siehe Ta-
belle) - mit der Folge, dass die Aktie auf die Zahlen mit
dem groRten Minus aller ATXPrime-Werte reagiert. >gill<

Semperit in 2016: Soll und Ist

Das 2016er-Ergebnis von Semperit ist wie erwartet

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, * bereinigt in Mio. Euro
2015* 2016e

Umsatz 914,7 869,9 852,4

EBITDA 96,2 91,9 77,9/ 82,6*

EBIT 66,7 60,3 27,3/ 49,0

Uberschuss 46,4 5.7 -8,8

Gew./Aktie 2,26 -0,42 -0,43

Div./Aktie 1,20 0,91 0,70

Yuwoy
meht melw

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

18. Marz
Mit der Eintragung ins Firmen-
buch ist die Fusion der Raiffei-
sen Zentralbank mit ihrer 10x
groBeren Tochter Raiffeisen
Bank Int. abgeschlossen.

conwert Immobilien Invest
hat 2016 unterm Strich 124,1
Mio. Euro verdient, um 51,1
Prozent mehr als im Jahr davor.

21. Marz

Mayr-Melnhof Karton hat
2016 mehr verdient und erhoht
die Ausschuttung. Der Jahres-
iberschuss wuchs um 8,0% auf
153,4 Mio. Euro, und die Divi-
dende soll auf 3,00 (2,80) Euro
je Aktie angehoben werden.
Der Umsatz stieg um 4,2 Pro-
zent auf 2,273 Mrd. Euro.

Lenzing hat den Spatenstich
fiir den weiteren Ausbau des
Werks in Heiligenkreuz gesetzt.
Rund 70 Mio. Euro sollen in den
nachsten zwolf Monaten in den
Standort investiert werden. Die
Investition soll zusatzliche Ka-
pazitaten von etwa 25.000 Ton-
nen an Premium-Spezialfasern
jahrlich bringen.

Moody's stuft das Langfrist-Ra-

ting der Raiffeisen Bank Int.
von Baa2 auf Baa1.

CA Immo hat 2016 unterm
Strich weniger verdient, will
aber an die Aktionare eine um
30 Prozent héhere Dividende
auszahlen. Wie das Unterneh-
men mitteilte, ging das Kon-
zernergebnis um 17 Prozent
auf 183,9 Mio. Euro zuriick. Die
Dividende soll auf 65 Cent je
Aktie erhoht werden.

22. Marz

Lenzing konnte 2016 Preis-
steigerungen flr seine Pro-
dukte durchsetzen und
zusatzlich die abgesetzte
Menge leicht steigern. Die
Folge waren deutlich verbes-
serte Ergebnisse. Der Jahres-
iberschuss legte um 78,8
Prozent auf 229,1 Mio. Euro zu.
Flr Aktionare soll es 3 statt 2
Euro Dividende plus eine Son-
derausschuttung von 1,2 Euro
geben.

Buwog hat in den ersten drei
Quartalen seine Mieteinnah-
men gesteigert und deutlich
bessere Ergebniszahlen erzielt
als im Vorjahr. Die Mieteinnah-
men stiegen um 4,7 Prozent
auf 155,4 Mio. Euro, das Kon-
zernergebnis verbesserte sich
um 78,8% auf 292,3 Mio. Euro

23. Marz

Die Vienna Insurance Group
hat 2016 den Vorsteuergewinn

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (10. MARZ)

Semperit

Bis Monatsende verlor die Aktie in Reaktion auf die zahlen 4,6 Pro-
zent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 0,4 Prozent - der
europaische Branchenindex 3,1 Prozent. Die Reaktion der Analy-
sten: 1x positives Statement, 5x Neutrales (davon 2 Downgrades)

Der ATX-Five-Platz schien
verteidigt, aber dann kam
die RBI doch noch ...

(siehe rechte Seite)

NIX-Fve
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RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL (15. MARZ)

Kreditrisikovorsorgen
sinken, der Gewinn steigt

inus 11,8 Prozent beim Zinsiiberschuss (die Net-
Mtozinsspanne des Konzerns reduzierte sich im Jah-

resabstand um 22 Basispunkte auf 2,78 Prozent),
minus 1,5 Prozent beim Provisionsiiberschuss, aber ein
verdreizehnfachtes Handelsergebnis (Hauptgrund dafiir
war eine geringere Wahrungsabwertung der ukrainischen
Hryvna als im Vorjahr (Anstieg um 81 Millionen Euro) -
ein positiver Effekt resultierte auch aus dem Entfall eines
Absicherungsgeschifts fiir Dividendenertrdge in russi-
schen Rubeln, aus dem sich im Vorjahr noch eine Belas-
tung von 70 Millionen Euro ergeben hatte) und vor allem
eine um 40 Prozent reduzierte Neudotierung zu Kreditri-
sikovorsorgen - unterm Strich fiihrte das bei der Raiffei-
sen Bank International im abgelaufenen Geschiftsjahr zu
einem Gewinnanstieg von 22,2 Prozent auf 463 Millionen
Euro.

optimistischer Ausblick. Die RBI blickt auch weiter op-
timistisch nach vorne. Erster Schritt ist die endgiiltige Fu-
sion mit der RZB, die noch diese Woche iiber die Biihne
geht (mit der Eintragung der Verschmelzung im Firmen-
buch libernimmt Johann Strobl von Karl Sevelda den Pos-
ten des CEO). Operativ werden vor allem bei den
Kreditwertberichtigungen weitere Riickgdnge erwartet.
754 Millionen Euro waren das 2016 - um rund 40 Prozent
weniger als 2015. Mehr als 8 Prozent der Kredite sollen
Ende 2017 nicht notleidend sein, Ende 2016 waren es 9,2
Prozent, ein Riickgang um 2,7 Prozentpunkte im Jahres-
vergleich zu 2015. Diese Quote soll auch in den nédchsten
Jahren weiter sinken. Im Kreditgeschift wird im fusio-
nierten Institut fiir die kommenden Jahre im Schnitt je-
weils ein niedriger zweistelliger Zuwachs erwartet.

Bei den Kapitalquoten bringt die Fusion zunéchst Ab-
schlige: Beim harten Kernkapital (Basel III ‘fully loaded’)
lag das fusionierte Institut in einer pro-forma-Rechnung
per Ende 2016 bei 12,4 Prozent. Noch ohne RZB war diese
Kapitalquote bei der RBI mit 13,6 Prozent hoher. Auf Sicht
soll auch die RBI-neu wieder auf 13 Prozent kommen,
heif’t es in der Aussendung. >gill<

RBI in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben in Mio. Euro
2015* 20161

Umsatz 4862 4473 4647

Gew. V. St. 711,0 837,8 886,0

Uberschuss  379,0 437,9 463,0

Gew./Aktie 1,30 1,48 1,58

Div./Aktie 0,00 0,00 0,00

WAS SEIT DAMALS GESCHAH (15. MARZ)

RBI und RHI

Bis Monatsende verlor die RBI-Aktie in Reaktion auf die Zahlen 4,6
Prozent - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 0,7 Prozent - der
europaische Branchenindex 1,3 Prozent.

Bis Monatsende legte die RHI-Aktie in Reaktion auf die Zahlen 3,9
Prozent zu - zum Vergleich: der ATX schaffte plus 0,7 Prozent - der
europdische Branchenindex 1,0 Prozent. Die Reaktion der Analy-
sten: 1x positives Statement, 3x Neutral

RHI (15. MAR2)

Die Profitabilitit steigt

Feuerfestproduzent RHI bekam im abgelaufenen Ge-

schiftsjahr die maue Stahlproduktion zu spiiren und

hat weniger umgesetzt. Das bereinigte operative Er-
gebnis blieb dennoch - und trotz Einmalkosten fiir den Zu-
sammenschluss mit dem brasilianischen Konkurrenten
Magnesita - stabil. Das EBIT etwa beinhaltet eine vollstin-
dige Wertminderung des Anlagevermogens der beiden
Produktionsstandorte fiir schmelzgegossene Produkte fiir
die Glasindustrie von in Summe 8,0 Mio. Euro. 12 Mio.
Euro fielen im Zusammenhang mit dem geplanten Zu-
sammenschluss mit Magnesita an, weiters gibt es negative
Ergebniseffekte in Hohe von 4,6 Mio. Euro aus der Ent-
konsolidierung des US-Tochterunternehmens RHI Mono-
frax infolge des Verkaufes und 4,8 Mio. Euro im
Zusammenhang mit dem Sozialplan fiir den Mitarbeiter-
abbau und der Umstellung des Produktionsportfolios am
norwegischen Standort Porsgrunn. Positive 10,1 Mio. Euro
an Einmaleffekten brachte hingegen die Neubewertung
eines Stromliefervertrags in Norwegen.

Heuer will sich RHI auf die Reduktion der Nettover-
schuldung konzentrieren. Das Marktumfeld wird positi-
ver erwartet. »In Zusammenhang mit der
Magnesita-Verschmelzung werden weitere entsprechend
externe Kosten anfallen", heif’t es in der Aussendung,
ohne dass eine Summe genannt wird. Auch zu den Um-
satz- und Gewinnerwartungen duf3erte sich der Konzern
nicht konkret. >gill<

RHI in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, *bereinigt in Mio. Euro
* 2016e

Umsatz 1753 1681 1651

EBITDA 140,0 192,4 1891

EBIT* 37,5/124,1* 125,0 116,1/123,2*
Uberschuss 17,6 73,3 75,9
Gew./Aktie 0,40 1,84 1,86
Div./Aktie 0,75 0,77 0,75

RHI hat fiir den Magnesita-Deal den Hauptbhor-

YL Am
Vrirres
M. Wo

w2

sen-Rickzug aus Wien und ein London-Listing
angekindigt, will aber eine Notiz im Wiener Dritten
Markt machen. Dieses Segment stosst nicht tber-
all auf Gegenliebe, im Falle von RHI ist das aber
egal. Denn: Der Kurs wird wahrungsumgerechnet
der Londoner Notiz folgen und ich halte es fiir
maoglich, dass viel mehr Handelsvolumen in Wien
bleibt, als jetzt alle glauben ...

Bei der reguléren Beob-
achtungsliste flr den
ATX-Five hatte die RBI
die Buwog zwar schon
Uberholt, aber nicht ge-
nug Vorsprung auf den
bestehenden ATX-Five-
Wert. Wenige Tage spa-
ter wurden die Stlicke
aus der Verschmelzung
eingetragen und das
Komitee setzte sich
nochmal zusammen

-> ATX-Five statt der
Buwog.
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Der zweitschwéachste
ATX-Wert nach dem Q1
liegt bei 3,35 Prozent
Minus year-to-date, die
SBO gleich bei -14,67
Prozent. Und auch, wenn
CEO Gerald Grohmann
bzgl. Aushblick die be-
rihmte Glaskugel zitiert:
Ich vertraue ihm, dass er
das hinkriegt, die Aktie
wanderte ins Stock-
picking Osterreich.
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BORSE EXPRESS

SBO (17. MARZ)

Und die Dividende ist weg

dustrie seit 30 Jahren hat tiefe Spuren hinterlassen,

die weiter nachwirken®, heif3t es bei SBO im Ge-
schiftsbericht. Die Folge ist u.a, dass die Dividende fiir
2016 auf Null gesetzt wird. Wohl der Hauptgrund dafiir,
dass die SBO-Aktie mit dem groRten Minus eines ATX-Ti-
tels auf die nun endgiiltigen Jahreszahlen reagierte, die
an sich einen Tick besser waren als von Analysten erwar-
tet (siehe Tabelle). Hintergrund der Zahlen: Die globalen
Ausgaben der SBO-Kunden fiir E&P sind allein 2016 um 27
Prozent zuriickgegangen, in den letzten beiden Jahren zu-
sammen um 42 Prozent. Wie 2017 fiir SBO ausfallen
koénnte, beantwortet CEO Gerald Grohmann derart: ,Ich
poliere meine Glaskugel jeden Tag, aber sie gibt es noch
nicht her.“

SBO in 2016: Soll und Ist

Die hirteste Branchenkrise in der Olfeldservice-In-

Quelle: Bloomberg in Mio. Euro
015 2016e

Umsatz 313,7 183,7 183,0

EBITDA 55,1 -4,3 0,4

EBIT 3.7 -54,6 -52,7
Uberschuss ~ -19,0 -34,9 -28,0
Gew./Aktie -1,19 -2,27 -1,75
Did./Aktie 0,50 0,44 0,00

WOLFORD (17. MARZ)

Eigentlich, aber...

die Schultern klopfen: Im Q3 wurden die Prognosen

der Analysten iibertroffen (siehe Tabelle). Auch der
Jahresausblick blieb gleich (ein operatives Minus von 8 bis
10 Mio. Euro). Aber diesmal mit dem Zusatz ,ohne even-
tuelle Bewertungseffekte®. Und dass durch interne Fehler
die Mittelfristplanung nicht halten wird. Die Folge: Nach
SBO (siehe Bericht oben) hélt die Wolford-Aktie Platz zwei
unter den groRten Kursverlierern im ATXPrime.

Wolford im Q3 2016/17: Soll und Ist

E igentlich konnte sich das Wolford-Management auf

Quelle: Bloomberg in Mio. Euro
Q3 2015/16 Q3 2016/17e Q3 2016/17

Umsatz 49,5 50,8 51,4

EBITDA 4,7 4,8 58

EBIT 2,4 2,5 3,5

Uberschuss 1,64 2,00 3.0

Gew./Aktie 0,32 0,40 0,57

Violonk Weswirth
2%%1 Wolfork
Nickr Genisaend

Meldungen
in KUrze

Weitere News des Monats

von 138 auf 407 Mio. Euro ge-

steigert Die Dividende wird um
ein Drittel auf 80 Cent je Aktie

angehoben.

Valneva hat 2016 erstmals ein
positives Ergebnis vor EBITDA
erzielt (2,5 nach minus 8,5 Mio.
Euro). Der Umsatz stieg von
83,3 auf 97,9 Mio. Euro.

Die Schweizer Sastre wird alle
Aktien des Sektherstellers
Schlumberger (ibernehmen.

Vonovia hat mit seinem freiwil-
ligen Ubernahmeangebot fiir
conwert nach vorlaufigen
Zahlen die 90 Prozent-Schwelle
Uberschritten.

24. Marz
FACC hat laut vorlaufigen Zah-
len den Umsatz in 2016/17 um
20,9 Prozent auf 710,2 Mio.
Euro gesteigert. Das vorlaufige
EBIT wurde mit rund 25,3 Mio.
Euro angegeben. Zum Ver-
gleich: 2015/16 wurde ein ope-
rativer Verlust von 23,4 Mio.
Euro erzielt.

Andritz hat einen Auftrag im
Wert von 60 Mio. Euro in der
Ukraine an Land gezogen und
wird flr die staatliche Versor-
gungsgesellschaft Ukrhydro-
energo das Wasserkraftwerk
"Dnipro 1" am Fluss Dnjepr
modernisieren.

Strabag erwirbt die serbische
StraBenerhaltungsfirma "Beo-
grad" um 4,2 Mio. Euro.

27. Marz
Porr hat den Zuschlag fur die
Sanierung eines Teils der Zen-
tralschweizer NationalstraBe
erhalten. Der Auftragswert liegt
bei 53 Mio. Franken (49,5 Mio.
Euro), 45 Prozent davon entfal-
len auf Porr.

Strabag ist in Ungarn mit der
Errichtung eines Kunstdepots

samt Besucherzentrum, Cafe-
teria und Forschungsraumlich-
keiten beauftragt worden. Der
Auftragswert liegt bei rund 39
Mio. Euro.

Martin Fillenbach wird zum
neuen Semperit-Chef bestellt.

KTM Industries hat den Ge-
winn fiir 2016 (laut vorlaufigen
Zahlen) um knapp 5 Mio. Euro
nach oben revidiert. Das Ergeb-
nis nach Steuern sprang damit
um 37 Prozent auf 89 Mio.
Euro. Die Dividende bleibt trotz
des Rekordjahrs bei 3 Cent je
Aktie.

Vonovia sicherte sich zum
Ende der Ubernahmefrist 93,09
Prozent an conwert

28. Marz
Rosenbauer kiirzt die Divi-
dende fiir das abgelaufene Ge-
schéftsjahr von 1,50 auf 1,20
Euro je Aktie. Die Erldse stiegen
von 865,4 auf 870,8 Mio. Euro,
das EBIT sank jedoch - wegen
politischer Instabilitaten und
Sondereffekte - von 50,6 auf
47,0 Mio. Euro.

31. Marz

Heute geht nach neunmonati-
ger Aufbauarbeit in Osterreich
eine neue Direktbank an den
Start: Die “DADAT Bank” posi-
tioniert sich als moderne, zu-
kunftsweisende Direktbank -
www.dad.at

Flr den,Wiener Aktien Award 2017
wurden Kurschancen der Aktien des ATX
Prime fUr die kommenden 12 Monate nach
dem Schulnotensystem bewertet. Jury-
mitglied Roland Neuwirth (mehrfacher
Sieger AnalystAward) gab Wolford eine

glatte Funf. ,An diese Aktie glaube ich
Uberhaupt nicht mehr
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MAYR-MELNHOF (21. MI'-'\RZ)
Vive la France

CONWERT (21. MARZ2)

Das Morgen belastet

in Duo, das sich durch beide Geschéftsbereiche von
Mayr-Melnhof zieht. Dass es trotzdem mehr Umsatz
und Gewinn gab, lag vor allem am Basiseffekt Ileos. Diese
Ubernahme wurde mit Ende Oktober 2015 konsolidiert -
die Monate bis dahin wirkten sich erstmals 2016 in den
Zahlen Mayr-Melnhofs aus. Zumindest 2014 erzielten die
Franzosen laut damaliger Meldung einen Umsatz von 115
Millionen Euro. Rechnet man die zusédtzlichen zehn Mo-
nate durch, wéren das knapp 96 Millionen Euro - 91 Mil-
lionen betrug das
Umsatzplus des Gesamtkon-
zerns in 2016.

In der Division Karton be-
lasteten vor allem gestie-
gene Altpapierpreise im
letzten Jahresviertel. Diese
konnten aufgrund des ange-
sprochenen  Wettbewerbs
noch nicht entsprechend an
die Kunden weiterverrech-
net werden (wodurch die
operative Marke hier von 7,9
auf 6,7 Prozent fiel) - die
Osterreicher versuchen das aber Schritt fiir Schritt umzu-
setzen. Packaging hingegen - wo Ileos nun ein Teil ist -
konnte die operative Marge hingegen von 9,5 auf 10,8 Pro-
zent steigern. ,Die Integration verlief plangemiR und ent-
sprach den Erwartungen®“, heift es zum letzten
GroReinkauf.

Der Ausblick des Konzern ist wie immer einer Auster
gleich, so richtig gibt es ihn nicht: ,,Angesichts der Kurz-
fristigkeit des Geschiftes ist eine Ergebnisprognose fiir
2017 noch nicht méglich.“ Einen Wegweiser gibt es zwar,
,das in 2016 erreichte Rekordergebnis hat ein herausfor-
derndes neues Anspruchsniveau markiert” - hieraus einen
absehbaren Ergebnispeak abzuleiten, fillt aber bei der be-
kannt konservativen Guidance-Politik des Konzerns
schwer. Und tun Analysten auch nicht: diese gehen fiir
2017 von einer weiteren Ergebisverbesserung aus. >gill<

Mayr-Melnhof in 2016: Soll und Ist

Verschéirfter Wettbewerb und sinkende Preise” sind
e

Foto: beigestellt

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, *bereinigt in Mio. Euro
2015 2016e 6

Umsatz 2182 2286 2273

EBIT 199.9 207,4 213,7

Gew. v. St. 190,6 199.8 209,2

Uberschuss ~ 142,1 147,4 153,4

Gew./Aktie 7,08 7,38 7,67

Div./Aktie 2,80 2,91 3,00

Nro-
Kom¥A

sein Jahresergebnis 2016. Die Aktie schloss schwi-

cher als sie vor der Nachricht notierte. Gleichzeitig
muss aber gesagt sein, dass die Aktie zuvor tiber den 16,16
Euro lag, die Vonovia noch in bar fiir eine conwert-Aktie
bietet - da ist es schwer, noch etwas drauf zu legen. Die
Nachfrist zur Anbotsannahme (von der Aktiondr Petrus
Advisers abrit: ,,conwert ist unseres Erachtens tiberkapi-
talisiert und entsprechend sehen wir signifikantes Aus-
schiittungs-Potenzial. Wir glauben, dass es hoch attraktiv
fiir Minorititsaktionire ist, an diesem Cash Flow bzw. Aus-
schiittungen zu partizipieren.” - siehe hier) endet am Don-
nerstag um 17:00 Uhr. Es ist aber auch so, dass Analysten
bei den Ertragszahlen ein hoheres Ergebnis erwartet hat-
ten. Und es gibt noch den Passus in der Aussendung:
,Nachdem conwert den FFO I in den vergangenen beiden
Geschiftsjahren mehr als verdoppeln konnte, wird fiir
2017 ein FFO I von 64 bis 74 Mio. Euro erwartet. Denn
diesmal gab es den Rekordwert von 80 Millionen Euro -
und Analysten hatten zwar fiir 2017 mit einem Riickgang
gerechnet - durch die geringere vermietbare Nutzfliche
nach den Verkdufen von Immobilien in den Nicht-Kern-
markten -, aber nur im einstelligen Prozentbereich - con-
wert stellt in seinem Ausblick bis zu minus 20 Prozent in
Aussicht.

2016 hat der Immobilienkonzern, der zu mehr als 70
Prozent dem deutschen Branchenprimus Vonovia gehort,
unterm Strich 124,1 Mio. Euro verdient. Damit wurde das
2015er-Ergebnis von 82,1 Mio. Euro um 51,1 Prozent ge-
steigert. Mit Teilaspekten des Erreichten ist conwert sehr
zufrieden: ,Die Finanzierungskosten konnten 2016 auf
ein Niveau gesenkt werden, das selbst unter Berticksich-
tigung des generell niedrigen Zinsumfelds als attraktiv er-
scheint® - der durchschnittliche, cashwirksame
Finanzierungszinssatz sank zum Bilanzstichtag deutlich
von 2,32 auf nur mehr 1,97 Prozent.

Ein paar immobilienspezifische Daten: Der FFO I je
Aktie stieg von 0,64 auf 0,85 Euro, der EPRA NAV je Aktie
von 15,61 auf 16,89 Euro. <gill>

Spéitnachmittags prasentierte conwert gestern noch

conwert in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg in Mio. Euro
015 2016e

Umsatz/Miete 226,1 216,3 211,2

EBIT 181,4 283,5 2978

Gew. V. St. 100,7 181,2 227,5
Uberschuss 82,1 206,0 124,1
Gew./Aktie 0,84 1,99 1,19
Div./Aktie 0,35 0,47 K.A.

Der BE bietet die Abokombi mit dem Magazine.
Esist dies die einzige Kombi, die wir derzeit
am Markt haben, damit auch die einzige Ra-
battmoglichkeit. Uber http://www.boerse-so-
cial.com/magazine ist man zu 77 Euro dabei,
der (tagliche) BE liegt bei 150 Euro flir das
Jahresabo.

B ¥5eskes S

Viele
ofkene

Froaen
Vei

CONWRKY

Was plant Vonovia? Ich
kann mir nicht vorstel-
len, dass man Interesse
daran hat, die Aktie im
ATX zu belassen (in
einer theoretischen
Beobachtungsliste ist
man mit dem neuen
Free Float Faktor schon
hinter den Top25), die
nachste Uberpriifung
findet aber wie gesagt
erst Anfang September
statt. Petrus Advisers
wiederum sieht un-
abhangig davon Aus-
schittungspotenzial.
Die Story bleibt span-
nend, sollte aber m.E.
ausserhalb des ATX
weitergehen.
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CA\ Lmwo
schweiast
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STRANY

Die CA Immo macht
den Eindruck, als wiirde
man nun doch lieber
eine Stand-Alone-L6-
sung fahren. Das hort
man ganz laut aus dem
Markt. Auch aufgrund
diverser Einwlrfe Drit-
ter steigt die Aktie. Das
wird wiederum auch der
Immofinanz recht sein.
Der S Immo auch. Und
Stockpicking Osterreich
ebenso.
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BORSE EXPRESS

CA IMMO (22. MARZ)

Mehr als gedacht I

Die CA Immo hat im abgelaufenen Geschéftsjahr

2016 unterm Strich weniger verdient, wird aber an

die Aktiondre eine um 30 Prozent hohere Dividende
auszahlen. Konkret ging das Konzernergebnis um 17 Pro-
zent auf 183,9 Mio. Euro (1,96 Euro je Aktie) zurtick. Die
Dividende soll auf 65 Cent je Aktie erhoht werden - mehr
als gedacht (siehe Tabelle). Beim Ergebnis handelt es sich
um das zweitbeste in der CA Immo-Historie. Der Riickgang
resultiert vor allem aus dem Posten Neubewertungen
sowie geringeren Immobilienverkiufen. So wurden aus
dem Verkauf von langfristig gehaltenem Immobilienver-
mogen im Vorjahr 23,3 Mio. Euro lukriert, im Jahr davor
waren es noch 36,5 Mio. Euro (das 2012 gestartete Ver-
kaufsprogramm nicht-strategischer Liegenschaften mit
einem Transaktionsvolumen von rund 1 Mrd. Euro ist na-
hezu abgeschlossen). Und das Neubewertungsergebnis fiel
vom Rekordwert des Vorjahres - 213,8 Mio. Euro - auf 138,3
Mio. zuriick. Die Mieterlose (siehe Tabelle Posten Umsatz)
stiegen hingegen um 7 Prozent, das resultiert vor allem
aus der Akquisition des EBRD-Minderheitsanteils.

Gesteigert wurde auch jener Wert, an dem sich die CA
Immo am liebsten messen ldsst: das nachhaltige Ergebnis
(FFO I) lag mit 91,7 Mio. Euro um 14 Prozent liber dem
Vorjahreswert und schaffte mit 97 Cent die Jahres-Gui-
dance des Managements von mehr als 90 Cent locker.

Heuer soll das nachhaltige Ergebnis mindestens 100
Mio. Euro erreichen (der Analystenkonsens fiir 2017 liegt
aktuell bei 102 Mio. Euro). Mit einer Ausschiittungsquote
von rund 70 Prozent soll sich das Wachstum auch wieder
in einer hoheren Dividende widerspiegeln (die 70% gibt es
bereits 2016).

Woher das Plus kommt? Allein 2016 erfolgte der Bau-
start fiir Projekte in Miinchen, Berlin, Frankfurt und Wien
mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von rund 445 Mio.
Euro. Zusdtzlich gab es den Erwerb der Millennium
Towers in Budapest mit jahrlichen Mieterlésen von rund
12 Mio. Euro (mit voller Wirksamkeit in 2017). Das, in
Kombination mit geringeren Finanzierungskosten (die
durchschnittlichen Finanzierungskosten des Konzerns
sanken von 2,9 auf 2,3%). <gill>

CA Immo in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben in Mio. Euro
2015 201
Umsatz 154,8 167,0 165,6
EBIT 402,7 295,3 293,8
Gew. V. St. 316,1 234,6 237,6
Uberschuss  220,8 170,7 183,9
Gew./Aktie 2,25 1,96 1,94
Div./Aktie 0,50 0,57 0,65

\enzing: Dex
20.%. Wiy Mol
so \issio

Lenzing in 2016: Soll und Ist

Quelle: Bloomberg in Mio. Euro
015 2016e
Umsatz 1977 2151 2134
EBITDA 290,1 434,2 428,3
EBIT 1511 301,4 296,3
Uberschuss ~ 128,1 221,6 2291
Gew./Aktie 4,78 8,33 8,48
Div./Aktie 2,00 3,40 4,20

LENZING (22. MARZ)

Mehr als gedacht 11

Lenzing steigerte 2016 das Ergebnis auf allen Ebenen.

Grund ist die Kombination aus umgesetzten Preis-

steigerungen fiir die Produkte (die Preise fiir Viskose
haben sich im Jahresdurchschnitt um 7% verbessert - bei
der Konkurrenz Baumwolle gab es nach einem zweijahri-
gen Riickgang ein Plus von 5%, Polyester fiel das 5. Jahr en
suite, diesmal um knapp 9%) plus ein Plus bei der abge-
setzten Menge (die Gesamtfaserverkaufsmenge legte um
1,4% auf rund 978.000 Tonnen zu): Der Jahrestiberschuss
legte um 78,8 Prozent auf 229,1 Mio. Euro zu. Fir Aktio-
ndre wird es 3,0 statt 2,0 Euro an Dividende geben - plus
eine Sonderausschiittung von 1,2 Euro. Damit gibt Len-
zing deutlich mehr als Analysten erwartet haben. Was der
Aktie wiederum einen positiven Start in den Tag ermog-
lichte, wihrend der Gesamtmarkt ins Minus abglitt. Un-
terstiitzt wurde das durch den Ausblick von CEO Stefan
Doboczky: ,,In den ersten Wochen des Jahres 2017 konnte
die Lenzing Gruppe eine starke Nachfrage nach ihren Fa-
sern feststellen. Dies ermoglichte eine weiterhin hohe
Auslastung bei allen Produktgruppen. Der Marktpreisin-
dex fiir Viskosefasern lag deutlich iiber dem Niveau des
Vergleichszeitraums des Vorjahres. Unter der Vorausset-
zung unverdnderter Fasermarktverhéltnisse und Wih-
rungsrelationen erwartet Lenzing fiir das angelaufene
Geschiftsjahr 2017 eine deutliche Verbesserung gegen-
liber 2016.“

Dieses Plus kommt noch vorwiegend aus den Preisstei-
gerungen in der zweiten Jahreshélfte und dem daraus fol-
genden Basiseffekt fiirs neue Halbjahr 1, doch zusétzliche
Mengen werden schrittweise dazukommen: Bei den Fa-
serzellstoffwerken in Lenzing und Paskov (Tschechien) soll
in den kommenden zweieinhalb Jahren die Produktions-
kapazitit fiir Zellstoff um etwa 35.000 Tonnen pro Jahr ge-
steigert werden. Weiters wurde im August der weitere
Ausbau der Kapazititen fiir Spezialfasern um 35.000 Ton-
nen bis Mitte des Jahres 2018 bekannt gegeben. Und in
den USA wird ein neues Tencel-Werk mit einer Produkti-
onskapazitdt von 90.000 Tonnen gebaut, das im ersten
Quartal 2019 den Betrieb aufnehmen soll. <gill>

Einen -6,09-Prozent-Abschlag
musste die Lenzing am 30.3.
verzeichnen. Nur die Immofi-
nanz erwischte es unter den
ATX-Werten bisher heuer auf
Tagesbasis mal starker: -6,57
Prozent am 13. Janner.
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VIENNA INSURANCE GROUP (23. MI'-'\RZ)
Nach der Decke strecken

wird zur Normalitit

Die Aktie der Vienna Insurance Group setzte sich

heute zu Handelsbeginn an die Spitze der Perfor-

manceliste des ATX-Segments. Borsianer scheinen
mit den vorldufigen Zahlen zum Geschiftsjahr 2016 zu-
frieden zu sein. Obwohl der Versicherer beim Pramienvo-
lumen hinter den Erwartungen der Analysten zuriickblieb
(die Einmalerldge in der Lebensversicherung fielen um
19,2%). Bei der Profitabilitit hingegen lag der Konzern
dann etwas iiber den Erwartungen und schaffte derart
dann auch sowohl die eigene Guidance, wie auch die hé-
here der Analysten (siehe Tabelle) zu tibertreffen: Beim Ge-
winn vor Steuern lautete die Zielsetzung zumindest die
Verdoppelung des Gewinnes aus 2015 auf bis zu 400 Mio.
Euro zu schaffen. ,Wir haben uns am obersten Zielrahmen
orientiert und den Gewinn vor Steuern mit 406,7 Mio.
Euro weit mehr als verdoppelt“, sagt CEO Elisabeth Stadler
in der Aussendung. Auf Grund der guten Ergebnisse wird
der Vorstand den Gremien daher fiir das Geschiftsjahr
2016 eine Erh6hung der Dividende gegeniiber dem Vorjahr
von 60 auf 80 Cent pro Aktie vorschlagen - wieder etwas
mehr, als erwartet wurde (siehe Tabelle).

Am oberen Ende der Erwartungshaltung wird sich die
VIG aber auch mit Blick in die mittelfristige Zukunft ori-
entieren miissen - in der Unternehmensguidance heift es:
,Die VIG plant einen kontinuierlichen Anstieg des Prami-
envolumens bis 2019 auf 9,5 Mrd. Euro. Trotz des Nied-
rigzinsszenarios und dessen weiter zu erwartenden
negativen Einflusses auf das Finanzergebnis, peilt die VIG
eine Steigerung des Gewinns vor Steuern bis 2019 auf 450
bis 470 Mio. Euro an. Fiir die Combined Ratio wird wei-
terhin das mittelfristige Ziel von 95 Prozent angestrebt.
Die Dividende wird der Ergebnisentwicklung folgen.“ Fiir
2019 gibt es zwar noch keine Prdmienschdtzung von Ana-
lystenseite, aber fiir 2018 und da sollen es bereits 9,8 Mil-
liarden sein. Der Gewinn vor Steuern fiir 2019 wird bereits
prognostiziert - 469,8 Millionen Euro. >gill<

Vienna Ins. Group in 2016 - Soll und Ist

BUWOG (22. MARZ)

Weiter auf Kurs

Zum Ende der ersten neun Monate unseres Geschifts-

jahres 2016/17 liegen wir hinsichtlich unserer Ziele fiir

das Gesamtjahr voll im Plan und kénnen unsere Prog-
nose fiir den Recurring FFO im Gesamtjahr von mindestens
108 Mio. Euro erneut bestitigen“, sagt Buwog-CEO Daniel
Riedl laut Aussendung. Dieser, der operativ erwirtschaftete
Cashflow, legte in den ersten drei Quartalen um 13,7 Pro-
zent auf 85,4 Mio. Euro zu. Die Mieteinnahmen stiegen um
4,7 Prozent auf 155,4 Mio. Euro, im Geschiftsbereich Asset
Management gab es eine Ergebnissteigerung von 1,5 Pro-
zent auf 114,1 Mio. Euro, der Ergebnisbeitrag im Geschafts-
bereich Property Sales stieg um 41 Prozent auf 38,6 Mio.
Euro, jener aus Property Development verbesserte sich von
minus 0,2 auf plus 7,5 Mio. Euro. >red<

Buwog Q1-Q3 2016/17

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, in Mio. Euro
Q1-32015/16 Q1-32016/17 2016/17e

Umsatz 288,0 315,6 3133

EBITDA 120,9 128,9 173,7

Gew. V. St. 207,2 364,3 354,3

Uberschuss  163,5 292,3 250,8

Gew./Aktie 1,63 2,87 2,62

VALNEVA (23. MARZ)

Nur ein Auge lacht

Erstmals in der Unternehmensgeschichte gibt es ein

positves EBITDA. Die Aktie des Impfstoffherstellers
Valneva (die frithere Intercell) liegt zu Handelsbeginn
auch auf einem der vordersten Plitze eines Performance-
rankings - bei einem ‘erstmals’ hitte man aber wohl ei-
gentlich mehr vermutet. Aber das Plus beim EBITDA
entsprach nur knapp mehr als der Hilfte der Analysten-
prognosen - die Abschreibungen auf das Pseudomonas-Pro-
gramm wurden nicht tiberall in dieser Héhe erwartet.
Fiir heuer erwartet Valneva einen Umsatz von 105 bis
115 Mio. Euro. Das EBITDA soll zwischen 5 und 10 Mio.
Euro liegen. Was aus heutiger Sicht alles zu wenig wire.
Denn die Umsatzschitzung der Analysten fiir heuer liegt
bei 117 Millionen, das EBITDA wird mit 18 Millionen Euro
erwartet.>red<

Quelle Bloormberg in Mio, Euro
2016e Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben, in Mio. Euro

Umsatz 9020 9344 9051 2015 201

Gew. V.St. 1721 405,6 406,7 Umsatz 83,3 315,6 97,9

Uberschuss 70,0 281,7 287,8 EBITDA -8,5 5.3 2,8

Gew./Aktie 0,66 2,13 2,16 Uberschuss  -20,6 -37,7 -49,1

Div./Aktie 0,60 0,76 0,30 Gew./Aktie -0,28 2,87 -0,66

2 CANASY

Die RCB stellt ab 3. April 2017 Li-
quiditat fir alle 39 im Prime Market
gelisteten Titel bereit. Mit 20 Man-

daten als Specialist und 19 Man-
daten als Market Maker bleibt man
Nr. 1, aber nicht mehr so klar wie im
Vorjahr.

B ¥5eskes S
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Robert und ich haben
Freude an dieser Stre-
cke und hoffen, dass
ein wenig Gesprachs-
stoff und (nitzliches
oder unnitzes) Wissen
flr den Stammtisch
oder Social Media
Gruppen wie https:/
www.facebook.com/
groups/Geldanlage-
Network/ (schon 830
Members) dabei ist.

Wachsyen
Monarh
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 AUERANG:33 ist die conwert-Aktis bei der Free-Float-Kapi- -
talisierung in der Marz-Beobachtungsliste (siehe Seite XX)
abgerutscht. Das wiirde bei weitem nicht mehr fiir den ATX
reichen. Bis zur ndchsten Uberpriifung dauert es abernoch.
Das Komitee ist gefragt. Dies u.v.m. in unserem grossen
Statistik-Block, erstmals auch mit den Facts zu Gold & Silber.

N STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:
WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN

62 boerse-social.com



METAL MAGAZINE

Ausgewahlte Gold-& Silberprodukte Aktueller Go

ISIN XCO009655157

100Euro  1Unze 1186.00
50 Euro 1/2 Unze 606.00
25 Euro 1/4 Unze 307.00
10 Euro 1/10 Unze 126.00
4 Euro 1/25 Unze 54.80
einfach 135.50
vierfach 537.00
1Gramm 46.60
10 Gramm 388.00
50 Gramm 1888.50
100 Gramm 3772.00
1 Kilogramm 37,518.00
Philharmoni-  1Unze 1032.00
ker Platin -
Maple Leaf 1Unze 986.90
Platin
Philharmoni- 1Unze 21.35
ker Silber

PRODUKT DES MONATS

[dpreis in USD je Feinunze:
1245.00

Chartzeitraum: 1.1.2017 - 31.3.2017

Magazine wahlt aus dem Spektrum von
Schoeller Minzhandel

YT-1300
MILLENNIUM FALCON

2 Dollar Silber Millennium Falke PP

Artikelnummer: 74217017
Auflage: 10.000

Feinheit: 999/1000
Erhaltung: PP

Material: Silber
Raugewicht (g): 31,100000

Feingewicht (g): 31.0680
Durchmesser (mm): 40,10
Nominale: NzZD 2
Ausgabejahr: 2017
Ausgabedatum: 08.02.2017
Preis: 79,90 €

Alle Preis- und Kursangaben per Ultimo Méarz

S Miinzen « Edelmetalle

WIEN - GRAZ - INNSBRUCK - VILIACH

BESTELLEN UNTER:
http://smh.net/at/74217017-milleni-
um-falke.htmi
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Osterreichische Indizes

Austrian indices

Ultimo 12/2016
Ultimo 02/2017
01.03.2017
02.03.2017
03.03.2017
06.03.2017
07.03.2017
08.03.2017
09.03.2017
10.03.2017
13.03.2017
14.03.2017
15.03.2017
16.03.2017
17.03.2017
20.03.2017
21.03.2017
22.03.2017
23.03.2017
24.03.2017
27.03.2017
28.03.2017
29.03.2017
30.03.2017
31.03.2017

% zu Ultimo 12/2016
% zu Ultimo 02/2017
Monatshoch
All-month high
Monatstief
All-month low
Jahreshoch
All-year high
Jahrestief
All-year low
Hist. Hochstwert
All-time high
Hist. Tiefstwert
All-time low

ATX ATX Prime

2.618,43
2.746,50
2.797,11
2.812,47
2.798,79
2.791,24
2.796,34
2.813,73
2.805,25
2.826,11
2.836,15
2.815,64
2.816,77
2.850,76
2.841,55
2.845,48
2.825,14
2.799,28
2.823,05
2.829,43
2.799,12
2.806,80
2.836,65
2.848,53
2.828,79
8,03%
3,00%
2.850,76
16.03.2017
2.791,24
06.03.2017
2.850,76
16.03.2017
2.654,94
02.01.2017
4.981,87
09.07.2007
682,96
13.08.1992

1.328,00
1.397,40
1.422,76
1.429,27
1.422,84
1.419,21
1.420,38
1.428,07
1.424,75
1.433,86
1.437,97
1.427,48
1.428,32
1.443,30
1.440,78
1.442,82
1.432,70
1.418,33
1.430,06
1.433,14
1.418,78
1.422,54
1.434,81
1.441,48
1.434,04
7,98%
2,62%
1.443,30
16.03.2017
1.418,33
22.03.2017
1.443,30
16.03.2017
1.346,76
02.01.2017
2.506,81
01.06.2007
533,04
10.10.2002

ATX five
1.373,51
1.422,16
1.447,96
1.451,64
1.444,00
1.438,85
1.441,02
1.453,06
1.453,88
1.468,16
1.474,13
1.458,71
1.458,03
1.479,54
1.473,09
1.468,91
1.458,06
1.443,68
1.453,31
1.455,52
1.438,75
1.439,77
1.455,70
1.465,36
1.443,80
5,12%
1,52%
1.479,54
16.03.2017
1.438,75
27.03.2017
1.479,54
16.03.2017
1.392,29
31.01.2017
3.233,92
06.07.2007
760,74
24.02.2009

WBI
1.033,47
1.097,70
1.115,48
1.120,11
1.115,21
1.113,36
1.114,25
1.119,52
1.117,62
1.123,40
1.126,71
1.119,06
1.118,74
1.127,92
1.126,55
1.128,01
1.120,48
1.110,81
1.119,04
1.120,74
1.111,03
1.114,92
1.123,13
1.128,83
1.123,62

8,72%
2,36%
1.128,83
30.03.2017
1.110,81
22.03.2017
1.128,83
30.03.2017
1.047,33
02.01.2017
1.876,02
15.06.2007
0,00
05.07.1999

IATX
247,29
254,86
255,28
256,73
255,33
255,77
253,74
252,58
252,76
252,75
253,18
253,49
254,69
257,96
260,07
263,88
261,66
258,03
262,66
263,34
260,95
258,59
260,42
260,27
263,08

6,38%
3,23%
263,88
20.03.2017
252,58
08.03.2017
263,88
20.03.2017
242,75
23.01.2017
393,13
10.04.2007
41,56
25.11.2008

ATX TR
4.595,24
4.819,99
4.908,81
4.935,77
4.911,75
4.898,51
4.907,45
4.937,97
4.923,09
4.959,70
4.977,32
4.941,33
4.943,30
5.002,96
4.986,80
4.993,69
4.958,00
4.912,61
4.954,32
4.965,53
4.912,34
4.925,80
4.978,19
5.011,84
4.977,11
8,31%
3,26%
5.011,84
30.03.2017
4.898,51
06.03.2017
5.011,84
30.03.2017
4.659,30
02.01.2017
6.207,64
19.05.2008
1.955,88
09.03.2009

ATXNTR
4.066,73
4.265,64
4.344,24
4.368,10
4.346,85
4.335,13
4.343,04
4.370,05
4.356,88
4.389,28
4.404,88
4.373,03
4.374,77
4.427,57
4.413,27
4.419,37
4.387,78
4.347,61
4.384,52
4.394,44
4.347,37
4.359,28
4.405,65
4.432,30
4.401,59

8,23%
3,19%
4.432,30
30.03.2017
4.335,13
06.03.2017
4.432,30
30.03.2017
4.123,43
02.01.2017
4.432,30
30.03.2017
2.304,98
23.11.2011

ATX BI
1.561,80
1.702,14
1.733,18
1.732,14
1.719,68
1.708,71
1.710,79
1.720,57
1.698,80
1.702,64
1.708,22
1.696,73
1.709,06
1.729,89
1.735,08
1.732,53
1.712,21
1.696,99
1.704,31
1.704,79
1.678,65
1.697,35
1.718,20
1.731,96
1.708,48

9,39%
0,37%
1.735,08
17.03.2017
1.678,65
27.03.2017
1.735,08
17.03.2017
1.559,61
10.01.2017
1.735,08
17.03.2017
830,57
22.11.2011

ATX CPS
3.917,50
4.150,36
4.165,60
4.160,54
4.131,95
4.125,20
4.125,27
4.096,88
4.116,88
4.108,57
4.085,58
4.038,28
4.008,15
4.054,05
4.086,02
4.073,77
4.040,20
3.964,25
3.969,01
3.946,46
3.922,21
3.944,42
3.973,54
3.986,00
4.001,95

2,16%
-3,58%
4.165,60
01.03.2017
3.922,21
27.03.2017
4.363,74
17.02.2017
3.895,45
11.01.2017
4.363,74
17.02.2017
1.626,79
19.12.2011

ATX FIN
994,01
1.039,32
1.058,58
1.070,59
1.069,71
1.067,32
1.066,29
1.069,85
1.073,42
1.085,11
1.087,78
1.079,35
1.076,92
1.087,51
1.084,05
1.092,63
1.084,49
1.063,00
1.079,67
1.082,12
1.070,40
1.070,74
1.078,61
1.078,65
1.082,83
8,94%
4,19%
1.092,63
20.03.2017
1.058,58
01.03.2017
1.092,63
20.03.2017
1.008,82
02.01.2017
1.165,81
17.01.2014
613,34
23.11.2011

ATX IGS
1.696,91
1.778,77
1.810,59
1.806,08
1.796,54
1.800,10
1.802,51
1.814,72
1.813,07
1.809,49
1.816,07
1.812,58
1.816,52
1.822,00
1.823,70
1.828,40
1.824,59
1.812,09
1.821,05
1.831,32
1.822,70
1.828,09
1.832,42
1.832,39
1.835,10
8,14%
3,17%
1.835,10
31.03.2017
1.796,54
03.03.2017
1.835,10
31.03.2017
1.713,97
03.01.2017
1.993,99
13.04.2015
1.036,84
24.11.2011
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prime market
prime market

Unternehmen Umsatz? Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2016 Total 2017 March 2017 31.03.2017 Last Price Feb 2017 2016
AGRANA BETEILIGUNGS-AG 40.773.078 181.115.293 55.074.112  1.548.789.270 99,140 -6,47% -11,68% GM
AMAG AUSTRIA METALL AG 33.360.768 11.905.261 4.689.559  1.498.720.000 42,500 0,19% 27,82% GM
ANDRITZ AG 3.581.597.042 858.333.100 366.664.130  4.876.040.000 46,885 -4,92% -1,70% GM
AT&S AUSTRIA TECH.&SYSTEMTECH. 447.606.519 86.717.909 22.260.192 399.766.500 10,290 2,69% 10,53% GM
BUWOG AG 2.800.222.256 736.276.543 281.140.379  2.359.642.778 23,650 0,34% 7,06% GM
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 1.465.488.979 439.204.759 179.648.823  2.034.957.598 20,595 11,32% 17,92% GM
CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE 1.885.562.413 266.077.879 123.413.835  1.613.175.352 15,830 -3,48% -2,40% GM
DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT 659.934.536 225.403.463 102.463.489 593.312.160 60,890 -4,73% -2,45% GM
ERSTE GROUP BANK AG 11.483.596.329  2.793.104.159 1.252.395.289 13.119.645.000 30,525 11,16% 9,70% GM
EVN AG 137.938.642 64.889.192 20.098.459  2.149.546.904 11,950 2,14% 6,65% GM
FACC AG 78.529.567 45.122.675 11.502.162 312.333.590 6,821 -2,57% 33,48% GM
FLUGHAFEN WIEN AG 360.591.732 84.038.974 57.310.638  2.485.980.000 29,595 11,49% 26,47% GM
IMMOFINANZ AG 2.568.473.540 996.679.505 422.857.220  1.861.723.219 1,791 4,25% -3,35% GM
KAPSCH TRAFFICCOM AG 106.100.675 26.068.386 9.050.821 546.000.000 42,000 8,57% 12,59% GM
LENZING AG 1.088.159.496 751.658.203 351.775.518  4.185.607.500 157,650 6,16% 37,09% GM
MAYR-MELNHOF KARTON AG 249.730.492 62.019.382 22.080.400 2.183.000.000 109,150 4,55% 8,39% GM
OESTERREICHISCHE POST AG 1.1566.072.277 347.280.587 176.983.545  2.522.415.503 37,340 8,78% 17,09% GM
OMV AG 6.040.545.619  1.957.517.804 805.113.055 12.071.454.535 36,885 2,29% 9,91% GM
PALFINGER AG 175.191.804 72.771.078 22.484.877  1.304.486.053 34,700 1,46% 21,33% GM
POLYTEC HOLDING AG 71.703.078 66.498.204 13.148.564 296.090.297 13,260 -1,38% 27,68% GM
PORR AG 209.090.238 109.660.455 43.942.539  1.013.087.900 34,820 -9,64% -10,53% GM
RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG 4.882.236.333  1.920.053.015 757.094.329  6.958.717.682 21,155 0,93% 21,72% GM
RHI AG 636.483.510 139.218.001 67.083.564 955.856.031 24,005 6,81% -1,01% GM
ROSENBAUER INTERNATIONAL AG 93.133.568 14.618.196 4.604.598 375.700.000 55,250 -2,07% 1,94% GM
S IMMO AG 226.812.849 57.237.158 15.891.659 752.149.092 11,240 -2,89% 12,40% GM
SCHOELLER-BLECKMANN AG 853.713.761 235.851.316 102.627.261  1.044.800.000 65,300 -6,18% -14,67% GM
SEMPERIT AG HOLDING 166.088.779 79.692.758 40.680.377 535.732.221 26,040 -10,36% 1,11% GM
STRABAG SE 143.011.946 43.998.496 16.747.626  4.025.449.890 36,595 4,26% 8,75% GM
TELEKOM AUSTRIA AG 651.945.010 121.080.337 50.406.560  4.244.826.000 6,388 5,24% 13,87% GM
UBM DEVELOPMENT AG 67.462.248 13.712.672 4.834.624 242.098.632 32,400 -2,1% 4,52% GM
UNIQA INSURANCE GROUP AG 1.301.559.413 435.214.920 132.542.028  2.249.211.000 7,279 1,82% 1,10% GM
VALNEVA SE ST 17.261.702 7.314.364 3.461.383 188.986.190 2,530 -3,25% -18,91% GM
VERBUND AG KAT. A 997.833.107 268.746.122 132.5679.764  2.709.269.113 15,915 1,50% 4,88% GM
VIENNA INSURANCE GROUP AG 1.562.581.360 390.467.608 156.512.221  2.903.040.000 22,680 -0,07% 6,48% GM
VOESTALPINE AG 5.745.301.603  1.661.139.118 610.761.300  6.455.624.115 36,900 -7,11% -1,05% GM
WARIMPEX FINANZ- UND BET. AG 10.240.232 8.050.385 2.704.126 51.300.000 0,950 -8,12% 23,38% GM
WIENERBERGER AG 2.330.366.676 645.955.851 284.735.994  2.336.432.068 19,880 6,88% 20,52% GM
WOLFORD AG 8.724.077 1.973.455 335.205 98.175.000 19,635 -4,22% -5,60% GM
ZUMTOBEL GROUP AG 1.220.551.935 225.803.827 82.079.008 786.045.000 18,070 15,57% 6,36% GM

1 GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel, Geregelter Freiverkehr) / GM = Regulated Market (Official Market, Second Regulated Market)
2 Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

3  Wechsel weg vom Prime Market in den Standard Market Cont.: KTM INDUSTRIES AG am 20.03.2017
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standard market auction
standard market auction

Unternehmen Umsatz’| Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2016 Total 2017 March 2017 31.03.2017 Last Price Feb 2017 2016
BANK FUR TIROL UND VBG AG ST 545.175 117.066 58.269 557.500.000 22,300 0,00% 6,19% GM
BANK FUR TIROL UND VBG AG VZ 862.243 154.130 108.160 48.500.000 19,400 -0,51% 2,11% GM
BKS BANK AG ST 3.694.109 2.130.667 503.445 669.760.920 17,700 0,57% 5,48% GM
BKS BANK AG VZ 569.945 305.560 122.001 28.800.000 16,000 0,00% 3,90% GM
BURGENLAND HOLDING AG 621.410 251.485 76.989 200.100.000 66,700 -1,91% 15,00% GM
BWT AG 13.325.516 2.711.322 527.679 411.953.850 23,100 0,43% 0,43% GM
C-QUADRAT INVESTMENT AG 1.578.973 206.636 14.847 262.228.320 60,100 -14,75% 13,35% GM
FRAUENTHAL HOLDING AG 6.501.095 821.696 194.429 127.718.081 16,950 -3,14% 21,07% GM
GURKTALER AG ST 90.949 39.107 12.679 10.425.000 6,950 -18,24% -18,24% GM
GURKTALER AG VZ 348.651 94.765 12.611 4.575.000 6,100 1,67% 3,39% GM
JOSEF MANNER & COMP. AG 325.096 54.464 16.517 105.840.000 56,000 0,00% 1,80% GM
LINZ TEXTIL HOLDING AG 2.827.007 587.622 138.620 117.000.000 390,000 -4,88% 10,48% GM
MASCHINENFABRIK HEID AG 183.677 80.466 27.055 9.456.000 2,400 0,00% 0,00% GM
OBERBANK AG ST 16.759.729 30.547.654 9.950.924  2.258.280.270 69,900 2,79% 15,92% GM
OBERBANK AG VZ 2.626.684 9.916.883 2.871.935 198.900.000 66,300 7,28% 26,29% GM
OESTER STAATSDRUCKEREI HOLDING 62.609 51.348 12.000 112.500.000 15,000 0,00% 0,00% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG ST 216.366 33.318 13.070 215.706.913 89,400 -0,56% 1,59% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG VZ 427.310 32.861 20.838 26.872.776 63,000 0,83% -3,05% GM
PANKL RACING SYSTEMS AG® 4.100.374 623.615 160.844 116.550.000 37,000 2,78% 8,82% GM
RATH AG 1.143.067 139.564 72.691 25.170.000 16,780 3,20% 2,32% GM
SCHLUMBERGER AG ST 189.465 60.633 13.980 35.222.590 26,000 0,89% 3,01% GM
SCHLUMBERGER AG VZ 381.874 233.001 152.797 14.025.000 18,700 1,85% 2,19% GM
STADLAUER MALZFABRIK AG 510.940 89.245 20.178 44.800.000 80,000 -3,50% 0,00% GM
SW UMWELTTECHNIK AG 472.429 211.390 106.083 5.213.992 7,900 9,72% 27,01% GM
VOLKSBANK VORARLBERG PS 1.526.909 1.701.321 350.281 20.900.000 55,000 1,85% 44,74% GM
WIENER PRIVATBANK SE 710.726 223.768 24.112 34.486.569 8,065 -3,99% 5,91% GM

1 GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel, Geregelter Freiverkehr) / GM = Regulated Market (Official Market, Second Regulated Market)
2 Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
3 Wechsel vom mid market in den Standard Market Auction: PANKL RACING SYSTEMS AG am 20.3.2017

standard market continuous und mid market
standard market continuous and mid market

standard market continuous

Umsatz’ italisi is| Performance zu Ultimo| Markt'
Turnover value| Capitalization i Performance to ultimo] Market
Total 2016 Total 2017 March 2017 31.03.2017  Last Price Feb.17 2016
ATRIUM EUROP.REAL EST.LTD 229.006.997 71.496.042 36.268.038  1.416.262.272 - - - GM
KTM INDUSTRIES AG® 30.918.458 30.835.221 10.024.989  1.133.469.926 - - - GM

1 GM = Amtlicher Handel (Geregelter Markt, Geregelter Freiverkehr) / GM = Regulated Market (Official Market, Second Regulated Market)

2 Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
3 Wechsel vom Prime Market in den Standard Market Cont.: KTM INDUSTRIES AG am 20.3.2017

mid market

Unternehmen Umsatz?| Kapitalisierung i Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value| Capitalization i Performance to ultimo] Market

Total 2016 Total 2017 March 2017 31.03.2017  Last Price Feb.17 2016

ATHOS IMMOBILIEN AG 13.308.834 1.723.896 391.419 77.400.000 43,000 3,61% 4,88% MTF
HTI HIGH TECH INDUSTRIES AG 272.923 57.582 10.917 2.105.978 0,693 -6,35% 6,62% GM
HUTTER & SCHRANTZ STAHLBAU AG 137.848 88.877 48.000 60.000.000 40,000 -10,11% -16,30% MTF
SANOCHEMIA PHARMAZEUTIKA AG 2.076.983 1.134.231 342.821 22.719.174 1,765 11,01% 26,16% MTF
UNTERNEHMENS INVEST AG 2.080.347 238.799 124.321 100.725.000 23,700 6,04% 7,00% GM

1 GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel, Geregelter Freiverkehr), MTF = Multilaterales Handelssystem (Dritter Markt)
GM = Regulated Market (Official Market, Second Regulated Market), MTF = Multilateral Trading Facility (Third Market)

2  Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
Wechsel weg vom Mid Market in den Standard Market Auction: PANKL RACING SYSTEMS AG am 20.3.2017




bond market
bond market

Rentenwerte / bonds

corporate sector

corporates prime  corporates standard
Amtlicher Handel

Official Market -
Geregelter Freiverkehr
Second Regulated Market
Dritter Markt als MTF

803.850.000

4.915.801.000 10.964.621.000

Third Market (MTF) 294.599.400 184.482.734.437
Gesamtergebnis
Total 5.210.400.400 196.251.205.437

Rentenwerte / bonds

corporate sector

corporates prime  corporates standard

Amtlicher Handel

Official Market - 3
Geregelter Freiverkehr

Second Regulated Market 32 36
Dritter Markt als MTF

Third Market (MTF) 16 352
Gesamtergebnis

Total 48 391

corporate sector

Total
803.850.000
15.880.422.000
184.777.333.837

201.461.605.837

corporate sector
Total

3
68
368

439
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nach Emissionsvolumen in EUR/ Issue volume in EUR

performance

financial sector linked bonds

455.924.772 14.130.188

62.446.797.527 1.005.743.914
18.823.881.018 9.902.036.370

81.726.603.317 10.921.910.472

Neunotierung bzw. Einbeziehung von Rentenwerten / new bonds

corporate sector

corporates prime  corporates standard
Amtlicher Handel
Official Market - -

Geregelter Freiverkehr

Second Regulated Market 175.000.000 125.000.000
Dritter Markt als MTF

Third Market (MTF) 1.329.151.667
Gesamtergebnis

Total 175.000.000 1.454.151.667

corporate sector
Total

300.000.000
1.329.151.667

1.629.151.667

. performance
financial sector linked bonds
31 1

1.398 33

563 252

1.992 286

financial sector performance
linked bonds

28.128.700 =
3.649.193.622 5.064.000

1.097.938.829 1.649.903.386

4.775.261.151 1.654.967.386

Neunotierung bzw. Einbeziehung von Rentenwerten / new bonds

corporate sector

corporates prime  corporates standard
Amtlicher Handel

Official Market - -
Geregelter Freiverkehr

Second Regulated Market 1 1
Dritter Markt als MTF

Third Market (MTF) - 11
Gesamtergebnis

Total 1 12

corporate sector
Total

11

13

performance

financial sector linked bonds

52 0
43 19
96 19

public sector

202.921.523.689 AR LR AN ]

22.330.000.000 [0k MeIsxR SRR 2 Y|
3.765.581.156 [ ARG R R VAT )

229.017.104.844 [ i P gl v )

nach der Anzahl / by number

public sector

public sector

5.224.558.000 5.252.686.700

3.954.257.622

4.076.993.881

13.283.938.204
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

equity market.at
standard market standard market

prime market continuous auction mid market
Geregelter Markt/ Dritter Markt als
Regulated Market MTF/

Total 2016 55.5635.515.318 270.074.924 98.102.790 6.835.725 19.814.317

February 2017 4.728.635.876 21.080.071 18.729.954 309.878 1.208.917

April 2017

June 2017

August 2017

October 2017

December 2017

Total 2017 16.480.352.307 74.449.366 51.820.216 811.996

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkéufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market.at - Geregelter Markt / Regulated Market

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2017 12.209.489 316.703 9.015.029 11.280

June 2017

duly2017
August 2017

September 2017
October 2017

November2017
December 2017

Total 2017 29.827.784 849.573 26.063.619 11.280

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkéufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)




wienerborse.at
[ ]

Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

bond market.at - Dritter Markt als MTF / Third Market (MTF)

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2017 1.837.080 - 1.552.233 5.835
April 2017

May2017
June 2017

duy2017
August 2017

September2017
October 2017

December 2017

Total 2017 3.722.887 - 3.909.315 56.485
Geldumsatz in Doppelzéahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market.at - Alle Titel / All instruments

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

Total 2016 175.772.275 17.230.454 154.424.896 865.217
January2017 1042652 480365 8200060 -
February 2017 14.046.568 316.703 10.567.262 17.115
March2017 9077881 52504  11.19%613 50650
April 2017

May2017
June 2017

uy2017
August 2017

September2017
October 2017

November2017
December 2017

Total 2017 33.550.671 849.573 29.972.934 67.765

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products.at - Geregelter Markt/ Regulated Market

exchange traded
certificates funds warrants

February 2017 49.993.956 120.956 709.211

June 2017

August 2017

October 2017

December 2017

Total 2017 155.920.221 489.495 2.698.843

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

structured products.at - Dritter Markt als MTF / Third Market (MTF)

exchange traded
certificates funds warrants

February 2017 646.765 - -

June 2017

August 2017

October 2017

December 2017

Total 2017 661.942 - -
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products.at - Alle Titel / All instruments

exchange traded
certificates funds warrants

Total 2016 417.181.782 1.457.784 8.305.140

February 2017 50.640.720 120.956 709.211
April 2017

June 2017

August 2017

October 2017

December 2017

Total 2017 156.582.163 489.495 2.698.843
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Geregelter Markt / Regulated Market

TOTAL TOTAL structured
equity market.at bond market.at products.at other securities.at

January2017 4966887574 16883018 51170190 554150 5035.494.931
February 2017 4.768.755.779 21.552.501 50.824.122 1.193.660 4.842.326.062

March2017 6871790533 18316737 57.114247 4318914 6.951.540.430
April 2017

June 2017

duly2017
August 2017

October 2017

December 2017

16.607.433.885 56.752.256 159.108.558 16.829.361.424
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Gesamtumsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments

Dritter Markt als MTF / Third market (MTF)

TOTAL

structured

TOTAL TOTAL
equity market.at bond market.at
Emittenten
Issuers 8 319
Titel
Instruments 3 1.224

Kapitalisierung Inland

Capitalization domestic
Kapitalisierung Ausland

Capitalization foreign - n.a
January 2017 955.847 2.232.928
February 2017 1.208.917 3.395.148
March 2017 782.240 2.060.611
April 2017

May 2017

June 2017

July 2017
August 2017
September 2017
October 2017
November 2017
December 2017
Total 2017

160.119.174 n.a

2.947.004 7.688.687

products.at
8

134

n.a

n.a

15.177

646.765
0

661.942

other securities.at
18

18

380.365.080
2.704.135.288
378.337

1.097.153
1.105.618

2.581.108

344
1.379
540.484.254
2.704.135.288
3.582.290

6.347.983
3.948.469

13.878.741

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments

Alle Titel / All instruments

TOTAL

structured

other securities.at

TOTAL TOTAL
equity market.at bond market.at
Emittenten
Issuers 66 377
Titel
Instruments 72 3.136

Kapitalisierung Inland

Capitalization domestic
Kapitalisierung Ausland

Capitalization foreign
Total 2016
January 2017
February 2017
March 2017
April 2017

May 2017

June 2017

July 2017
August 2017
September 2017
October 2017
November 2017
December 2017
Total 2017

102.755.273.786 n.a

1.617.678.424 n.a
55.930.343.074 348.292.842
4.967.843.421 19.115.946
4.769.964.696 24.947.649
6.872.572.773 20.377.348

16.610.380.889 64.440.943

products.at
10

10.335

n.a

n.a
426.944.706
51.185.367

51.470.887
57.114.247

159.770.501

22

23

436.597.935
20.249.433.736
20.953.000
932.487

2.290.814
5.424.532

8.647.832

440
13.566
103.191.871.721
21.867.112.160
56.726.533.622
5.039.077.221

4.848.674.045
6.955.488.900

16.843.240.165

Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)




Umsatze nach Markten
Turnover by markets

wiener‘borse.at

Umsatz Amtlicher Handel und Geregelter Freiverkehr/ Turnover Official Market and Second Regulated Market

Emittenten
Issuers

Titel
Instruments
Kapitalisierung
Capitalization
Total 2016
January 2017
February 2017
March 2017
April 2017

May 2017

June 2017

July 2017
August 2017
September 2017
October 2017
November 2017
December 2017
Total 2017

Aktien Ausland
+ ADCs
+ UCITS Anteile

Foreign shares
+ ADCs
+ UCITS shares

5

5

19.162.976.872
246.643.620
16.085.739
23.099.304
39.751.487

78.936.530

Aktien Inland

+ ADCs
Domestic shares
+ ADCs

60

66
102.574.254.613
55.663.645.654
4.950.662.604

4.744.548.724
6.831.710.831

16.526.922.158

1

2

56.232.854
9.300.988
554.150
1.089.603
4.296.847

5.940.600

2

3.384

n.a.
8.305.140
989.856
709.211
999.776

2.698.843

1

1

20.900.000
614.404
139.232

1.211.808
350.281

1.701.321

Renten
Bonds

84

1.912

n.a.
319.161.914
16.883.018
21.552.501
18.316.737

56.752.256

Zertifikate
Certificates

3

6.808

n.a.
416.499.700
49.939.223
49.993.956
55.987.042

155.920.221

exchange
traded funds

2

9

n.a.
1.457.784
241.110

120.956
127.429

489.495

129

12.187

121.814.364.340
56.665.629.204
5.035.494.931
4.842.326.062
6.951.540.430

16.829.361.424

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 Genussscheine / Dividend rights certificates
2  Optionsscheine / Warrants
3  Partizipationsscheine / Participation certificates

Dritter Markt als MTF / Third Market (MTF)

Emittenten
Issuers

Titel
Instruments
Kapitalisierung
Capitalization
Total 2016
January 2017
February 2017
March 2017
April 2017

May 2017

June 2017

July 2017
August 2017
September 2017
October 2017
November 2017
December 2017
Total 2017

Aktien Ausland
+ ADCs
+ UCITS Anteile

Foreign shares
+ ADCs
+ UCITS shares

7

7

2.701.855.288
8.984.093
317.704
696.424
724.471

1.738.600

Aktien Inland

+ ADCs
Domestic shares
+ ADCs

9

9
272.764.802
21.981.999
1.016.479

1.300.646
821.387

3.138.512

3

3

65.119.452
125.316

Renten
Bonds

319

1.224

n.a.
29.130.928
2.232.928

3.395.148
2.060.611

7.688.687

Zertifikate
Certificates

6

131

n.a.
682.082

16.177
646.765

661.942

Investment
Fonds
investment
funds

2

2

204.880.000

309.000
342.000

344

1.379

3.244.619.541
60.904.419
3.582.290
6.347.983
3.948.469

13.878.741

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 Genussscheine / Dividend rights certificates
2  Optionsscheine / Warrants
3 Partizipationsscheine / Participation certificates
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Gesamtumséatze nach Mitglieder - Marz 2017
Turnover by market participants - March 2017

Platz Kiirzel Mitglied Markt Umsatz
Ranklng Mnemonic |Member Market Turnover value

MGILO MORGAN STANLEY & CO geregelter Markt / regulated market 754,132,981.15 10.9043

MTF / unregulated market 2,948.03 0.0000

754,135,929.18  10.9043

2. WOCPR  WOOD & COMPANY FINANCIAL geregelter Markt / regulated market 658,844,603.47 9.5265
7 - MTF / unregulated market 171,000.00 0.0025

659,015,603.47 9.5289

3. EBOWI ERSTE GROUP BANK AG geregelter Markt / regulated market 511,727,511.43 7.3992
MTF / unregulated market 100,023.13 0.0014

511,827,534.56 7.4007

4. HRTLO HUDSON RIVER TRADING EUROPE geregelter Markt / regulated market 510,457,064.85 7.3809
- MTF / unregulated market 0.00  0.0000

510,457,064.85 7.3809

5. JPSLO J.P. MORGAN SECURITIES PLC geregelter Markt / regulated market 438,001,720.10 6.3332
MTF / unregulated market 0.00 0.0000

438,001,720.10 6.3332

6. CENWI RAIFFEISEN CENTROBANK AG geregelter Markt / regulated market 422,292,224.69 6.1061
MTF / unregulated market 375,836.02 0.0054

422,668,060.71 6.1115

7. DBKFR DEUTSCHE BANK AG geregelter Markt / regulated market 396,760,965.53 5.7369
MTF / unregulated market 47,712.15 0.0007

396,808,677.68 5.7376

8. MLILO MERRILL LYNCH INTERNATIONAL geregelter Markt / regulated market 374,581,284.43 5.4162
MTF / unregulated market 0.00 0.0000

374,581,284.43 5.4162

9. UBWLO UBS LTD. geregelter Markt / regulated market 373,523,345.39 5.4009
MTF / unregulated market 9,353.20 0.0001

373,532,698.59 5.4010

10. CSBLO CREDIT SUISSE SECURITIES geregelter Markt / regulated market 371,313,554.79 5.3689
D MTF / unregulated market 3,792.50  0.0001

371,317,347.29 5.3690

Gesamtergebnis / Total _ 6,915,950,381.80| 100.0000

Diese Aufstellung enthalt die Umsatze der Segmente: equity market.at, structured products.at und other securities.at.
This statistic includes the turnover of the following segments: equity market.at, structured products.at and other securities.at

Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe)
Double counted method
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ATX - BEOBACHTUNGSLISTE 3/2017

Gesamtborseumsétze 4/2016 bis 3/2017 der prime market-Werte

Ranking Name ISIN @ Tagesumsatz  Anteil Kag:_a::]s;:;:;

Umsatz/Kap. (in EUR 1.000) (%) (VWAP 3/2017)

ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 44.505 19,90%  10.256.888.131

OMV AG AT0000743059 24.027 10,74%  5.990.397.707

VOESTALPINE AG AT0000937503 22.532 10,07%  4.072.466.784

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AT0000606306 21.445 9,59%  3.600.037.485

ANDRITZ AG AT0000730007 13.036 583%  3.573.491.256

BUWOG AG ATO0BUWOG001 11.951 534%  2.320.366.780

IMMOFINANZ AG AT0000809058 10.987 4,91%  1.668.436.936

WIENERBERGER AG AT0000831706 9.080 4,06%  2.281.173.951

CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE AT0000697750 7.008 3,13% 164.012.323

LENZING AG AT0000644505 6.864 3,07%  1.645.374.628

VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 5.936 2,65% 884.159.297

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 5.899 2,64%  1.532.000.511

UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 5.284 2,36% 906.427.300

ZUMTOBEL GROUP AG AT0000837307 4617 2,06% 519.241.368

OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 4.473 2,00%  1.202.324.404

VERBUND AG KAT. A AT0000746409 3.963 1,77%  1.090.488.958

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG AT0000946652 3.408 1,52% 735.997.732

DO & CO AG AT0000818802 2.934 1,31% 411.725.215

RHI AG AT0000676903 2.263 1,01% 641.087.290

TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 1.838 0,82% 819.905.441

21. 29. AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK AG AT0000969985 1.602 0,72% 268.186.119

22. FLUGHAFEN WIEN AG ATO0000VIEE2 1.193 0,53% 478.943.192

23. PORR AG AT0000609607 1.120 0,50% 437.487.038

24. S IMMO AG AT0000652250 972 0,43% 455.592.637

25, MAYR-MELNHOF KARTON AG AT0000938204 900 0,40%  1.075.644.484

26. 27. AGRANA BETEILIGUNGS-AG AT0000603709 861 0,38% 322.589.327

27. B8l PALFINGER AG AT0000758305 853 0,38% 520.184.875

28.  28. SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 830 0,37% 268.690.318

29. - EVN AG AT0000741053 646 0,29% 425.254.586

30. STRABAG SE ATO000000STRH1 587 0,26% 792.203.892

31.  30. POLYTEC HOLDING AG ATO000AQ0XX9 501 0,22% 235.875.477

32.  31. KAPSCH TRAFFICCOM AG ATOOOKAPSCH9 393 0,18% 211.697.922

33.  34. FACCAG ATO0000FACC2 387 0,17% 158.095.927

34. 32, ROSENBAUER INTERNATIONAL AG AT0000922554 305 0,14% 191.815.951

35. 35, UBM DEVELOPMENT AG AT0000815402 252 0,11% 146.540.547

36. 36. AMAG AUSTRIA METALL AG ATO0000AMAG3 113 0,05% 145.328.830

37.  38. WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG AT0000827209 66 0,03% 31.212.722

38. 37. WOLFORD AG AT0000834007 35 0,02% 39.673.964
Summe 223.666 100,00%

Bei Neunotierungen werden die Umsétze der ersten 10 Handelstage nicht in die Uberpriifung einbezogen. Die Umsétze sind Doppelzéhlung.
Die nachste ATX-Beobachtungsliste wird spatestens am 3. Handelstag im Monat nach Handelsschluss veréffentlicht.
Fur weitere Fragen stehen lhnen Mag. Martin Wenzl (+43 1 53165-248) oder Mag. (FH) Roman Dormuth (+43 1 53165-109) zur Verfligung.

N\ STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:
WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN




Maf3geschneidertes Datenangebot

Die OeKB bietet maBgeschneiderte Finanzdaten in unterschiedlichster Breite und Tiefe an. Auf Wunsch kénnen auch zusétzliche
Daten erhoben und geliefert werden. Sowohl die Daten als auch der Lieferweg (i.e. Schnittstelle, Onlineapplikation...) kdnnen indivi-
duell mit dem jeweiligen Kunden abgestimmt werden.

Wir machen lhnen gerne ein maBgeschneidertes Angebot. Das Team der Gruppe Wertpapierdaten steht lhnen personlich zur Verfi-
gung: Tel. +43 1 53127 2030; wertpapierdaten@oekb.at.

Zusatzlich erhalten sie bei der OeKB folgende kostenfreie Daten:

* Emissionskalender nach dem Kapitalmarktgesetz mit allen geplanten Angeboten von Wertpapieren und Veranlagungen in Oster-
reich (http://online-meldestelle.oekb.at)

" OAM Issuer Info, die zentrale Quelle flr Informationen zu 6sterreichischen borsenotierten Emittenten (http:/ /issuerinfo.oekb.at)
* Bundesanleihestatistiken

* Preis- und Steuerdaten zu allen §sterreichischen Investmentfonds und das ISIN-Verzeichnis (www.profitweb.at)

Zugeteilte ISINs nach Wertpapierkategorien

2.500
2.000
1.500
1.000
500
;o —m B |
Sonstige Fonds Anleihen und Zertifikate Optionsscheine
(Aktien, anleihenahnliche
Bezugsrechte...) Instrumente

W 1. Quartal 2016 m 1. Quartal 2017

KAPITALMARKT
SERVICES




Bundesanleihen der Republik Osterreich per 31.03.2017

ISIN

ATOOCDA0EPZA
ATOOCN3R674R
ATAOCAN 17RNS
ATAOCOADED BE
ATOOCOAOVRFY
ATOOCOATPXC2
ATOOC03861°5
ATOOCOA0D1X2Z
ATAOCONONIAD
ATQOCUAOUST4
ATOOCOA 105W3
ATOOCOA TPESD
-ATONO0AT35TI
ATOOCAN TFAPS
ATOOCOAODXC2
ATAOCOA TKOCE
ATOOCU383364
ATOOCOATD6B3
ATOOCOA04967
ATOOCOAOVRQG
ATOOCONTKGFT
ATQOCUAOUZYS
AIUOCUAIPER S

Insgesamt

Bundesanleihe

2007-2017/2

200320181

23201842

2008201671

2012 201972

2014 201%,2

2005-2020,1

2006-2021 /1

20112022 11

2002-202252

2013202372

2016-2023,2

2014-2024,1

015207541

2009202612

2016 202611

1997 2027 /6

2013-20341

2007-2037 1

2012-2044 /4

20162047 2

2012-206251

2016 2U86 4

Kupon p.a.
in%

4.300

4,650

1,150

4,350

1,950

0,250

3,900

3.500

3,650

3,400

1,750

0.200

1,650

1,200

4,850

0,750

6,250

2,400

4,150

3.150

1,500

3,800

1,000

Laufzeitbeginn

21.09.2007
22.01.2005
27.09.720M5
15.01.2008
03.07.2012
07.1C.2014
18.01.2008
16.01.2006
17.01.2011
26012012
17082015
2.1 1.201¢
04.06.2014
23.060.72015
23.06.200%
23.02.2018
1107 1997
17.04.2013
17.01.2007
03.07.2012
23.02.2016
26012012

L2120

Falligkelt

15.08.2017
15.01.2018
19.10.2018
15.03.2019
18,06.2019
18.10.2019
15.07.2020
15.02.2021
20.04.2022
22.11.2022
20.10.2023
15.07.2022
21.10.2024
20.10.2075
15.03.2024
20,10.2026
15.07.2027
23.05.2034
15.03.2037
20.06.2044
20,02.2047
26,01.2062

UZ.11.2086

Ausstehendes
Nominale in Euro

7.979.279.000,00

12.246.406.000,00

7.N8RICN.ONN,NA

11.317.729.000,00

Z,278,921,000,00

7.159.497.000,00

12.817.220.000,00

15.522.082.000,00

£.035,171.000,00

10.546.,375.000,00

10.853.663.000,00

3.000.200.000,00

10.280.250.000,00

10.471.923.000,00

£.451.371.000,00

11.572.473.000,00

7.749.450.002,3 1

£.912.304.000,00

12.122.222.000,00

¢.799.272.000,00

&.018,951.000,00

Z473,506,000,00

Z.00u.a00.000.0U

198.148.145,002,31

Restlaufzeit
in Jahren

0,440

0,795

1,934
2,216

2,531

6,290
7,539
8,536
8,936
9,536
10,290
17,145
19,356
27,222
29,393
34,825
69,392

8,642

+43 1 531 27-2000

kapitalmarktservices@oekb.at

CeKB®

Oesterreichische Kontrollbank AG



HEIKO
GEIGER

TERMINE 2017

Ausbildungstermine
beim OPWZ:
19. und 20. April 2017

Priiffungstermine fiir die
Priifung zum ,,Gepriiften
Zertifikateberater™:

12. Mai 2017,

20. Oktober 2017

Ausbildung zum EIP:
Ndhere Informationen unter
www.certfin.org

Sollten Sie Fragen dazu haben,

schreiben Sie an:
office@zertifikateforum.at
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MARKTENTWICKLUNG ZERTIFIKATE

Gesamtmarktvolumen von Privatanlegern inkl. Zinsprodukte seit 2006:

Juni 2006: EUR 7,5 Mrd.
Februar 2017: EUR 10,5 Mrd.

UM

A

ZFA-Mitglieder Anzahl Marktvolumen

% Jin. | Feb. Janner Februar

1. Zinsprodukte - - 2.347.736.449 2.493.879.162

2. Zertifikate auf |
Aktien, Indizes und 4.211.194.106 | 100,0% = 4.317.095.246 | 100,0 %
Rohstoffe
- Garantie-Zerlifikate | 205 | 202 | 2666.957.195, 63,3%  2.686.038.739 | 62,2%
- Bonus-Zertifikate 1.097 | 1.118|  800.596.817 | 19,0% | 824.955.790 | 19,1%
- Aktienanleihen 1.465 | 1.496 | 482.975645  11,5% | 540.727.315| 125%
- Index-Zetifikate 191 196| 190.617.176| 4.5% | 190.988.235| 4.4%
~Discount-Zertifikate | 932 | 948 2008309 0,1% 3648046 0,1%
- Sonstige 19 19 22754.085| 05% .  23.385455 | 0,6%
. ;i’f:.’jj:‘;' ( 3.602 | 3.677 28.305.712| 0,7% 28.880.645| 0,7%
= Febelproduide 1721 | 1.744 16.979.167| 04% 18471018 04%

mit Xnock-Out

Restliche

Moridtolinehumer 3.531.731.838 3.667.447.758

Gesamt | 10.090.662.393 10.478.422.165

Heiko Geiger startete nach seinem Studium an
der Universitat Mannheim bei einem Beratungs-
unternehmen fir Banken an den Standorten
Frankfurt und London. 2004 fihrte ihn sein
beruflicher Werdegang zur Deutschen Borse,
um am Aufbau des globalen Indexgeschafts
mitzuwirken. Dort verantwortete er die Berei-
che Marketing und Sales und war mafigeblich
an dem Ausbau der Produktpalette im Rahmen
globaler Indizes und Strategieindizes sowie an
der Internationalisierung des Indexgeschafts
beteiligt. Herausforderung war es, neue Basis-
werte fir Zertifikate und ETFs zu gestalten, die
interessante Marktzugange fir Anleger darstel-
len. 2008 setze er seine Karriere bei der Bank
Vontobel Europe AG im Bereich Public Distribu-
tion fort und Gbernahm dort die Verantwortung
fir die Markte Deutschland und Osterreich. Im
Fokus stand das Geschaft mit Privatanlegern
und Selbstentscheidern. 2015 wurde sein Ver-
antwortungsbereich auf die Markte Schweden
und Finnland erweitert, die er malRgeblich mit
aufgebaut und vorangetrieben hat. Seit 2016
ist er fir das gesamte Europageschaft der Bank
Vontobel Europe AG im Bereich Public Distribu-
tion zustdndig. Neben Italien wurde Anfang die-
ses Jahres auch der Markteintritt in Frankreich
und den Niederlanden geschafft. Neben seiner
Rolle bei Vontobel und als Vorstandsmitglied
des ZFA engagiert sich Heiko Geiger auch im
Vorstand der Zertifikateverbande in Schweden
und Italien.

DAS ZERTIFIKATE FORUM

Das ZFA wurde im April 2006 von den fiih-
renden Zertifikate-Emittenten Osterreichs
gegriindet. Aktuell sind die Raiffeisen Centro-
bank AG, Erste Group Bank AG, UniCredit Bank
Austria AG und Vontobel Financial Products
GmbH Mitglieder des Forums.

Ziel des ZFA ist die Forderung und Entwick-
lung des Zertifikatemarktes in Osterreich. Das
ZFA ist der Uberzeugung, dass der Einsatz von
Zertifikaten dem Privatanleger hohen Nutzen
bei abschitzbarem Risiko bringen kann. Der
Verein informiert Uiber Zertifikate, schafft und
fordert Transparenz und Ausbildung und ver-
tritt dariiber hinaus auch die regulatorischen
Interessen der Zertifikatebranche.

Das ZFA ist ausserdem Griindungsmitglied
des europdischen Dachverbandes eusipa
(European Structured Investment Products
Association), der die Interessen der Branche
auf europdischer Ebene vertritt.
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ZERTIFIKATE
AUSBILDUNG

Die neue europdische Richtlinie MiFID Il erfordert ab 3. Jdnner
2018 von Beratern zertifiziertes Wissen zu Finanzprodukten,
um in der Lage zu sein, Kunden qualifiziert zu beraten. Bereits
im September 2009 wurde auf Initiative des Zertifikate Fo-
rum Austria die erste unabhangige Zertifikate-Ausbildung in
Osterreich ins Leben gerufen, um den ersten dsterreichischen
Standard fur eine fundierte Zertifikate-Ausbildung zu entwi-
ckeln und so Zertifikatewissen mit einem Qualitatssiegel zu
bestatigen.

Schulung und Vorbereitung

Auf diesem Standard basiert die Zertifikate-Schulung der
BankAkademie und des Osterreichischen Produktivitats- und
Wirtschaftlichkeits-Zentrums (OPWZ), die den genauen Aufbau
der Produktkategorie Zertifikate vermittelt, um die breite Pa-
lette an Zertifikaten kundengerecht anbieten zu kénnen und
die der Vorbereitung auf die Diplomprifung zum ,Gepriften
Zertifikateberater” dient. Das zweitdgige Seminar gibt einen
Marktiberblick Gber Zertifikate und beschaftigt sich intensiv
mit den unterschiedlichen Produktgruppen (Anlage- und He-
belprodukte), u. a. auch anhand von Ubungs- und Praxisbei-
spielen.

Priifung und Diplom

Um die Ausbildung erfolgreich abzuschlieRen, kdnnen die
Teilnehmer ihr Wissen durch eine unabhangige Prifung
zertifizieren lassen. Dies geschieht vor einer eigenen
Prifungskommission des Zertifikate Forum Austria,

die bei erfolgreichem Bestehen das Diplom zum
.Gepruften Zertifikateberater” verleiht. Die Prifung

wird mehrmals im Jahr angeboten und steht allen
Beratern und Absolventen von durch das Zertifikate
Forum Austria anerkannten Ausbildungen offen. J
Das Diplom zum ,Gepriiften Zertifikate-Berater" / -
gilt in Osterreich als Qualitatssiegel fir fundiertes /"
Zertifikatewissen und wird dartiber hinaus inter- |
national vom europdischen Dachverband EUSI-
PA, dem Schweizer Verband fir Strukturierte
Produkte (SVSP) und dem Deutschen Derivate
Verband (DDV) anerkannt. Seit der Einfiihrung des
Diploms im Jahr 2010 verzeichnet die Ausbildung groRRes
Interesse.

/ ”tf/;.

Zielgruppe

Diese Zertifikate-Schulung als Vorbereitung auf den Leistungs-
test zum Diplom zum ,Gepriften Zertifikateberater" richtet

sich an Diplom.Finanzberater, EFA® und CFP®, die fir dieses
Seminar 12 CPD-Credits aus dem Thema 4.4.a Asset Manage-
ment gemaR der Weiterschulungsordnung des Osterreichischen
Verbandes Financial Planners (AFP) erhalten. Fiir die erfolgreich
abgelegte Prifung zum Zertifikateberater werden zusatzlich
noch 3 CPD-Credits nach Themengebiet 4.4.a angerechnet.

E-Learning im Rahmen der EIP-Ausbildung

Als Antwort auf die Qualifikationserfordernisse der MiFID Il
hat die European Financial Planning Association EFPA die Zer-
tifizierung European Investment Practitioner EIP® ins Leben
gerufen. Der Osterreichische Verband Financial Planners wur-
de bereits 2016 berechtigt, diese Zertifizierung zu vergeben
und hat seinerseits im Frihling 2016 die EIP-Ausbildung der
BEC GmbH akkreditiert. Im Rahmen dieser Online-Ausbildung
haben namhafte Experten des ZFA den Schulungsinhalt zu
Zertifikaten erarbeitet. Damit bietet die EIP-Ausbildung nicht
nur das notwendige Wissen Uber Zertifikate, sondern dient
auch als Baustein in der Vorbereitung zum ,Gepriiften Zertifi-
kateberater™. Der Vorteil ist, dass zeit- und ortsunabhangig ge-
lernt werden kann. Wissensberprifungen zu den einzelnen
Wissensgebieten dienen der Uberpriifung des Lernfortschrit-
tes. Im Rahmen der Abschlussprifung sind Zertifikate fixer
Bestandteil der Priifung. Im Ubrigen ist die EIP-Ausbildung der
erste Schritt zur CFP-Ausbildung und sowohl mit dem Verband
als auch mit dem ZFA engstens abgestimmt.

Neues Blended-Learning im Rahmen der
Anlageberater-Ausbildung der BWG
Die von der BankAkademie — mit den Partnern Karl-Fran-
zens-Universitdt Graz und OPWZ - seit vielen Jahren etablierte
Anlageberater-Ausbildung folgt seit 2014 dem Konzept des
.Blended Learning". Die Basisinhalte werden im ersten Aus-
bildungsschritt vorab als Online-Training mit Wissens-Checks
iber eine eigene Online-Lern-Plattform der Osterreichischen
Bankwissenschaftlichen Gesellschaft in Form des

die vertiefende Schulung als Pra-
senztraining, wobei hier auch noch
offene Fragen geklart und verstarkt
S erklarende Ubungen und Beispiele
: aus der Praxis mit den Teilnehmern
durchgenommen werden. Durch die
gednderte Verteilung des Lehrstoffs
wurde das Prasenztraining auf 5 Tage
filon LV konzentriert. Seit 2016 umfasst diese
Ausbildung neben der Vermittlung von
volkswirtschaftlichem, betriebswirtschaft-
lichem und juristischem Fachwissen auch
die Grundlagen der Zertifikate, die inhaltlich
u. a. die Funktionsweise, Chancen und Risi-
ken der wichtigsten Zertifikate-Typen behan-
delt. Diese Erweiterung der Lernstoffinhalte
dient der Hebung der Beratungskompetenz im Finanzdienst-
leistungsbereich.

international fihrenden ,moodle-systems™
a absolviert, im Anschluss erfolgt

Db

Kostenlose Online-Schulung

Zusétzlich bietet das Zertifikate Forum Austria auf seiner Web-
site eine kostenlose Online-Schulung an, bei der erfahrene
Anleger oder interessierte Einsteiger ihr Zertifikatewissen tber
das Lernprogramm Uberpriifen und erweitern kdnnen. Bei er-
folgreichem Abschluss kann man sich auBerdem eine Teilnah-
mebestatigung ausstellen lassen.
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DIE GESCHICHTE DER DIFFERENZKONTRAKTE

Klar! Es waren wieder mal die Engldnder. Die Bezeichnung
,Contracts for Difference" tauchte das erste Mal
in der Mitte der 1980er Jahren auf.

Zu Beginn der Entwicklung standen
CFDs fast ausschlieflich institutionel-
len Anlegern zur Verfigung. Es ging
diesen Anlegern hauptsachlich darum
schon vorhandene Gewinne abzusi-
chern und vor Verlusten zu schitzen.
In den 1990er Jahren entwickelte
das Londoner Brokerhaus Smith New
Court die Idee der Differenzkontrakte
schlieBlich weiter. Einerseits konnten
Kunden mit diesem neu kreierten Fi-
nanzinstrument ganz einfach gréRere
Mengen an Aktien handeln, als es das
eigentliche Kapital zulie und gleich-
zeitig konnten diese von einem Hebel
profitieren. Was eine recht geschatzte

Begleiterscheinung darstellte war die
Befreiung des CFD Handels in England
von der Stamp Duty (Spekulationssteu-
er).

Im Oktober 1997 wurde in London

das SET (Stock Exchange Electronic
Trading) eingefiihrt und verschaffte

so dem CFD Handel den Zugang zu
den Kleinanlegern. Damit war auch

der Startschuss fir neue Produkte und
neue Broker gegeben. Der eigentliche
Durchbruch war mit dem Boom im
Technologiesektor geschafft. Um die
Jahrtausendwende erkannten immer
mehr Broker die Nachfrage nach neuen
innovativen Produkten. Der Siegeszug

der CFDs war gestartet. Insbesondere
im Vereinigten Kdnigreich ist dieser bis
heute ungebrochen. Kontinentaleuropa
war bei dieser Entwicklung ein wenig
hinterher. Das prominenteste Land, in
denen der Handel mit CFDs verboten
ist, sind die Vereinigten Staaten von
Amerika. Als Swapgeschaft fallen sie
unter den Dodd-Frank Wall Street Re-
form and Consumer Protection Act und
wurden zum Schutz von Anlegern ver-
boten. Doch genau dieser Dodd-Frank
Act steht durch Prasident Trump mehr
als unter Beschuss. Man darf auf die
weitere Entwicklung in den Vereinigten
Staaten gespannt sein.
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CFD WORLD AUSTRIA: BASICS VON DEN MITGLIEDERN

Die beiden Grindungsmitglieder der CFD World Austria, die Hello bank! und
CMC Markets gehéren hierzulande zu den Pionieren im CFD Markt,

2007 wurde die Filiale von CMC Markets
in Wien eréffnet. Bei der in Salzburg an-
sdligen Hello bank! wurde im September
2015 der Handel mit CFDs neu gelauncht.
Bevor wir im ndchsten Magazine ein Bei-
spiel zum CFD-Einsatz bringen, wollen wir
auf das Webinar-Angebot der Griindungs-
mitglieder hinweisen.

Die Hello bank! ist zudem am 26.4 bei der
BSN Roadshow #69 in der Webster Univer-

sity dabei.
CMC MARKETS WEBINARE HELLO BANK! WEBINARE
16.4.2017 Boyardans Bérsensonntag 30.03.2017 Charttechnik fiir Fortgeschrittene
17.04.2017 CMC Total Return: Makro-Trading- 13.04.2017 Basiswissen CFD
Highlights der Woche 20.04.2017 Performance auch in turbolenten
18.04.2017 Candlesticks praxisnah am Live-Chart Borsenzeiten
erklart mit Riidiger Born 04.05.2017 Die Finanzplattform Guidants:
26.04.2017 DAX Open-Strategie Ein Guide fiir Einsteiger

Prisenzseminare ,,Grundlagen Charttechnik und
Live-Analysen™ > in Graz am 09.05.2017 > in Wien am
10.5.2017 > inLinzam 11.05.2017
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weitere Informationen finden Sie auf der Homepage von weitere Informationen finden Sie auf der Homepage von
CMC Markets: www.cmcmarkets.com der Helle bank!: www.hellobank.at

FRAGEN & ANREGUNGEN ZUM THEMA CFD‘S AN
RICHARD.DOBETSBERGER@BOERSE-SOCIAL.COM
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RHI MAGNESITA-LISTING IN LONDON:
NACHTEILIG FUR DEN STREUBESITZ

it grolem Einsatz - allen
voran von Aufsichts-
ratsprasident Herbert
Cordt, unterstitzt von
dem branchenfremden, aber extrem
charmanten und eloguenten neuen
CEO Stefan Borgas - wird versucht,
die Offentlichkeit und die Aktiondre
bereits jetzt zu Uberzeugen, dass
einerseits die Ubernahme der Mag-
nesita einen signifikanten Mehrwert
fdr RHI-Aktiondre bringen wird und
andrerseits die Verlagerung der
Holding von Wien nach Holland
sowie die Borsennotiz in London fur
alle Beteiligten vorteilhaft ist.
Die vagen Pro-Argumente sind ent-
weder nicht nachvollziehbar oder
halten einer kritischen Uberpriifung
nicht stand.
Die RHI hat sich, wenn sie nicht die
beachtlichen Vorlaufkosten von
20 Millionen EUR fur die Magnesi-
ta-Ubernahme hétte, trotz Wechsels
an der Unternehmensspitze 2016
passabel geschlagen. Die ange-
kiindigte Dividende von 0,75 EUR/
Aktie ist bei einem erwirtschafteten
Gewinn von 1,86 EUR je Aktie gut
abgesichert.

Der Konzern ist von der Auftrags-
lage seiner Kunden, allen voran der
Stahlindustrie, sehr stark abhangig.
Ein forciertes Wachstum ist nur
durch Akquisitionen moglich. Das
USA-Abenteuer vor Jahren, das fir
den Konzern fast das Ende bedeu-
tete, sitzt noch tief in den Knochen.
Die geplante aulerordentliche
Hauptversammlung im Sommer wird
auf Basis der vorzulegenden Zahlen
und Planungen eine Entscheidung
zu treffen haben. Es reicht aber nicht,

dass der Name Magnesita besser als RHI

ankommt. Die Frage wird sein, ob sich
die RHI die Ubernahme leisten kann

und ob ein Mehrwert tatsdchlich lukriert

werden kann.

Argerlich ist das Mandver, den Sitz der
RHI von Wien nach Holland zu verle-
gen. Das vorgebrachte Argument, dass

Dr. Wilhelm Rasinner

das dortige Gesellschaftsrecht ein
One-Tier-(gemeinsames Management-
und Kontrollorgan) statt eines Two-Tier-
Systems (Trennung Aufsichtsrat-Vor-
stand) erlaubt, ist insofern irrefiihrend,
als dies auch in Osterreich im Rahmen
einer SE (Societas Europea) moglich ist.
Der private Streubesitz ist de facto vom
Besuch der Hauptversammlung wegen
der beachtlichen Kosten der Anreise

nach Holland ausgeschlossen. Weitere
Nachteile sind die Verhandlungsspra-
che Englisch und unterschiedliche
Bestimmungen bei der Ausiibung der
Aktiondrsrechte, ganz zu schweigen
von der Barriere des auslandischen Ge-
richtstandorts. Bei den Dividendenzah-
lungen geht der Komfort des automati-
schen Abzugs der Kapitalertragssteuer
von 27,5 Prozent verloren. Eine Vertie-




Foto © https://aktie.oekostrom.at /photag.com

fung in das Doppelbesteuerungsabkommen
Osterreich-Niederlande ist unbedingt erfor-
derlich. Das Negativbeispiel HEAD, die von
Wien nach Amsterdam ,ausgewandert” ist,
ist bei vielen betroffenen Aktionaren unver-
gessen.

Fast skurril ist das krampfhafte Bemihen,
den Borseplatz London schmackhaft zu ma-
chen. Fir die City of London und damit auch
fir deren Bdrse wird der BREXIT schwerwie-
gende Nachteile haben, die noch nichtim
Detail eingeschatzt werden kénnen. Es ist
fraglich, ob RHI Magnesita in der zweiten,
dritten oder vierten Liga der Bérse London
die Aufmerksamkeit bekommen wird, die
der Prime Market in Wien unzweifelhaft
bietet. Wienerberger, deren Aktionariat zum
Uberwiegenden Teil im Ausland beheimatet
ist, wird in Wien attraktiv bewertet. Auch die
Erste Group findet die addquate Beachtung.
Ganz allgemein gilt in der Borsenwelt: Ent-
scheidend sind letztlich die Ergebnisse, die
erwirtschaftet werden, und das Vertrauen in
Vorstand und Aufsichtsrat.

Die Idee (wahrscheinlich nur voriiberge-
hend) in Wien im Dritten Markt gelistet zu
sein, ist eine nette Ankindigung und der
Versuch, eine gute Stimmung zu verbreiten.
Um es klar zu sagen, die RHI-Magnesita
passt nicht in den Dritten Markt, wo die
wesentlich kleinere Hutter & Schrantz noch
das attraktivste Unternehmen ist. Offen ist
auch noch die Frage, wie das gesetzliche Er-
fordernis, dass nur Namensaktien in diesem
Segment gehandelt werden dirfen, geldst
wird.

RHI hat bewiesen, dass Fehlentscheidun-
gen wie USA oder das kostspielige Norwe-
gen-Projekt verkraftet werden konnten, weil
Uber die Jahre vor allem durch die vielen
Absolventen der Montanuniversitdt Leoben
Know How und Expertise und damit Wettbe-
werbsvorteile geschaffen wurden.

Ein verldsslicher Kernaktionar darf sich nicht
nur von seinen vermeintlichen, kurzfristigen
Vorteilen leiten oder von honorargetrie-
benen Beratern, Investmentbanken oder
PR-Agenturen treiben lassen, sondern hat
auch Verantwortung fiir den Standort Oster-
reich, die Arbeitsplatze und seine Mitgesell-
schafter.
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IVA-SCHWERPUNKTFRAGEN 2017

«Hauptversammlungen sind eine gute Gelegenheit, sich nicht nur

mit dem harten Kern des Geschifts einer Aktiengesellschaft zu
beschiftigen, sondern auch mit Themen, die signifikante Randbereiche
der Gesellschaft beleuchten.. Daher hat der IVA wie in den letzten
Jahren auch fiir heuer wieder acht Schwerpunktfragen ausgearbeitet
und und ladt die borsenotierten Unternehmen zur Beantwortung ein.
Die Antworten der Unternehmen werden im Internet unter
www.iva.or.at veroffentlicht.

Eine zusammenfassende Auswertung der Schwerpunktfragen des vergange-
nen Jahres wird demnachst verdffentlicht - mit, soviel sei schon jetzt verraten,
durchaus spannenden Einzelergebnissen.

O Wie viele Mitarbeiter (ohne Vorstand) hatten 2016 einen Jahresge-
samtbezug von mehr als 200.000 Euro und wie viele davon einen
Jahresgesamtbezug von Uber 500.000 Euro?

O 2 Wie viele Mitarbeiter hatten im Berichtsjahr einen Jahresbezug von
weniger als 25.000 Euro? (Vollzeitbeschaftigung, volles Jahr, ohne
Lehrlinge) aufgegliedert nach Inland - Ausland.

O Aktionariat (in %) — soweit Informationen vorhanden
_7) bzw. Schatzung

- Mitarbeiter (ohne Vorstand)

- Vorstand, Aufsichtsrat

- Retail-Aktiondre — aufgegliedert nach Inland - Ausland
- ausldndische Investoren

O Externe Kosten der
4 Borsenotiz
- Wiener Borse AG, OePR (Osterreichische Prifstelle fiir
Rechnungslegung), FMA, Mitgliedschaften
- Hauptversammlung

- Road Shows, Prasentationen, sonstige Aktivitaten
- Beratungsaufwand

O Externer Beratungsaufwand (ohne Prifungsleistungen) an die
5 .Big Four" (Deloitte, EY, KPMG, PwC) und BDO

6 Hohe der Kérperschafts- (bzw. Ertragssteuer)zahlungen 2016 in
O Osterreich und in den drei wichtigsten Auslandsmarkten.

Wie viele Mitarbeiter gingen 2016 mit welchem Durchschnittsalter

O 7 in Pension? Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.2016, gegliedert in
Geburtsjahrgang 1956 und élter, 1957 — 1961, 1962 — 1966 (jeweils
getrennt nach Frauen und Mannern), Anzahl der Lehrlinge,
Behinderten-Einstellquote.

O 8 Mégliche Auswirkungen von BREXIT und der TRUMP-Administration
im Jahr 2017 und in den Folgejahren.
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INDEX- KOMMENTAR 03

Der ,,Rosinger Global Investments Index"
hat am 31. Mdrz 2017 mit einem Index-
stand von 1678 Punkten geschlossen, die
Year to Date Performance (seit Jahresbe-
ginn) betragt somit +11,05%. Die Start to
Date Performance des ,Rosinger Global
Investments Index” binnen der letzten 27
Monate betragt +67,8 Prozent.

Mit dem Schlusskurs des 17. Mdrz 2017
wurde die Aktie der CA Immobilien An-
lagen AG als neuer Indexmember in den
.Rosinger Global Investments Index" auf-
genommen, wodurch sich auch die Index-
gewichtung insgesamt stark in Richtung
Osterreichischer Immobilienwerte, die
auch in Osteuropa aktiv sind, verlagerte.
Gleichzeitig dazu wurde die Gewichtung
von Royal Dutch Shell A auf 4,7% redu-
Ziert.

Weitere Index-Events gab es im Marz
2017 keine.

Top-Gewicht im Rosinger Index ist auch
nach der erwdhnten Indexmember-Auf-
nahme der CA Immobilien Anlagen AG
und Gewichtungsreduktion der Royal
Dutch Shell A nach wie vor der Was-
serstoff-Technologiewert Ballard Power

Systems, jetzt mit 15,40% Gewichtung,
dicht gefolgt von Immofinanz und CA Im-
mobilien Anlagen AG mit jeweils 15,38%.
Zusammen mit dem dritten im Rosinger
Index enthaltenen Immobilienwert - der
Warimpex AG, die mit 4,7 % gewichtet ist
- betragt der Anteil von Osterreichischen
Immobilienunternehmen mit Osteuropafo-
kus im Rosinger Global Investments Index
zum 31. Mdrz 2017 in Summe 35,46%

Hinweis

Es besteht das hohe Risiko, dass die sub-
jektiven Einschédtzungen im Kommentar
nebenan ganz oder teilweise falsch sind.
Selbst wenn sich die Einschdtzungen als
richtig herausstellen sollten, kann es den-
noch bei einer, mehreren oder allen im ,Ro-
singer Global Investments Index" enthalte-
nen Aktien zu hohen Kursverlusten — bis hin
zum Totalverlust — kommen.

Weder Gregor Rosinger noch Yvette Rosin-
ger noch die Rosinger Group empfehlen ein-
zelne oder alle im Index enthaltenen Aktien
oder sonstige Wertpapiere zum Kauf.
Gregor Rosinger, Yvette Rosinger und die

Rosinger Group warnen die Leser ausdrtick-
lich davor den Index oder die Indexzusam-
mensetzung nachzubilden und weisen aus-
driicklich darauf hin, dass jedes Investment
in Aktien oder sonstige Wertpapiere ein
hohes Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust
beinhaltet!

Weder Gregor Rosinger noch Yvette Rosin-
ger noch die Rosinger Group bieten Dritten
die Méglichkeit an in den ,Rosinger Global
Investments Index" oder in davon abgeleite-
te Finanzprodukte zu investieren!

NEU: CAIMMO

i |

Indexaufnahme am 17.3.2017

ROSINGER GLOBAL INVESTMENTS INDEX
STAND: 1678 (31.3.2017)
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FONDSVOLUMINA ZUM WELTFONDSTAG AUF ALLZEITHOCH

Das Dauerzinsentief der letzten Jahre ldsst die in dster-
reichischen Investmentfonds veranlagten Gelder weiter
wachsen. In den ersten zwei Monaten 2017 stieg das Volu-
men von 167,1 Milliarden Euro (30.12.2016) auf ein neues
Allzeit-Hoch von 169,3 Milliarden Euro (28.2.2016, Quelle
VOIG). Auch international sind die Fondsinvestoren in Kauf-
laune: Per Jahresende 2016 hat sich das weltweit in Fonds
veranlagte Fondsvolumen auf 41,3 Billionen Euro erhdht
und damit ebenfalls ein neues Allzeit-Hoch erreicht.

UMFRAGE: JEDER VIERTE OSTERREICHER BESITZT FONDS

Die Fondsverbande VOIG (Vereinigung Osterreichischer Inves-
tmentgesellschaften) und VAIO (Vereinigung Auslandischer
Investmentgesellschaften) haben in einer reprdsentativen
Umfrage erhoben, wer wie sein Geld anlegt. Die wichtigsten
Ergebnisse zusammengefasst:

« Jeder vierte Osterreicher gibt an, Fonds zu besitzen, ebenso
viele halten Fonds grundsatzlich fir eine attraktive Anlage-
form, 28% haben eine positive Einstellung dazu.

« Mehr als jeder Zweite (56%) informiert sich in der Bankfiliale
bzw. beim Berater (ber Fonds, ein Drittel im Internet (Suchma-
schinen, Foren etc.) bzw. 28% auf Banken-Homepages.

* Von Fonds erwartet man sich vor allem ,h6here Ertrage als
am Sparbuch oder beim Bausparen" (84% Zustimmung) bzw.

YOU INVEST FONDS-UPDATE

Heinz Bednar (Prasident
VOIG, Mitte), Berndt May
(Generalsekretar VAIO,
rechts), Dietmar Rupar
(Generalsekretar VOIG,
links) wollen das Finanzwis-
sen der Osterreicherlnnen
scharfen.

Foto: Daniel Hinterramskogler

ist es den Befragten wichtig, ,nicht gebunden™ zu sein (77%)
bzw. die Flexibilitdt (70% wollen ,selbst aussuchen").

+ Die Hauptgriinde dafir, warum nicht in Fonds angelegt wird,
sehen die Befragten vor allem im zu geringen Wissen (65%)
bzw. zu wenig Kapital (46%).

WAS IST DER WELTFONDSTAG?

Der Niederlander Abraham van Ketwich gilt als ,Vater" der In-
vestmentfonds. Er hat im Jahr 1774 das erste Gemeinschafts-
vermdgen gesammelt und ihm dem Namen ,Eintracht macht
stark™ auf den Weg gegeben. Die dsterreichischen Fondsver-
bande feiern anldsslich seines Geburtstags am 19. April seit
fiinf Jahren den Weltfondstag und treten mit verschiedenen
Informationsschwerpunkten in Erscheinung.

Mehr zum Weltfondstag und zum Anlegen in Fonds
auf www.weltfondstag.at

Fondsname Beschreibung Wertentwicklung Wertentwicklung
seit Fondsbeginn 2015 2016 2017
YOU INVEST active Dachfonds mit variabler 3,17%p.a.* -3,03% 2,63% 2,79%
Vermdgensaufteilung
(Aktienanteil max. 50%)
YOU INVEST balanced Dachfonds mit variabler 3,10% p.a. ® -2,00% 2,56% 1,97%
Vermdégensaufteilung
(Aktienanteil max. 30%)
YOU INVEST progressive Dachfonds mit variabler 2,27% p.a.** n.V. 2,74% 3,15%
Vermdégensaufteilung
(Aktienanteil max. 70%)
YOU INVEST solid Dachfonds mit variabler 3,10% p.a. -0,95% 2,31% 0,66%

Vermdgensaufteilung
(Aktienanteil max. 10%)

*4.11.2013
*%1.12.2015
Daten per

28.02.2017

v @

YOU INVEST

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt lt. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Ver-
waltungsgebiihr berlicksichtigt. Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in Hohe von
bis zu 4,50 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgebiihren
sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit l@sst keine
verldsslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Warnhinweise geméaB InvFG 2011

e |

YOU INVEST kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71
InvFG 2011 investieren.

Gesetzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt. Die Rechtsdokumente (Prospekt, Kundeninformationsdokument, inkl. deren Abholstellen und Sprachversionen)
sind auf der Homepage www.erste-am.at abrufbar. Dies ist eine Marketingmitteilung und keine Finanzanalyse. Sie wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt

und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.
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MEGATRENDS IM IT-SEKTOR

Auf der diesjdhrigen Technik-Messe CEBIT waren sie in aller
Munde: Roboter, die den Alltag erleichtern. Drohnen, die bei
schwierigen Arbeiten im Freien, z.B. auf Olborinseln, ein-
gesetzt werden kdnnen. Fahrerlose Elektro-Busse, die iber
Sensoren gesteuert werden und selbstandig beschleunigen
und bremsen. Aber auch andere technologische Innovationen
sind keine Fiktion, sondern gehéren in vielen Fillen schon zu
unserem Alltagsleben. Welche Bedeutung haben sie - fiir die
Wirtschaft, fiir Unternehmen, fiir Konsumenten - und fiir Anle-
ger? Wir sprachen mit Bernhard Ruttenstorfer, Fondsmanager
des Technologie-Aktienfonds ESPA STOCK TECHNO.

Welche Megatrends sprechen Sie an?

Der Sektor fir Informationstechnologie (IT) hat sich in den
letzten 20 Jahren dramatisch gewandelt. Stand das Thema IT
friher vor allem fiir Personal Computer und die ersten Inter-
net-Anwendungen, hat sich die Bedeutung dieser Technologie
grundlegend verdndert.

Das grof3e Geschdft mit den Daten vollzieht sich vor allem in
Social Media. Welche Werte stehen hier besonders im Blickfeld?
In den meisten Fallen kommen die Vorteile des technologi-
schen Fortschritts dann zum Tragen, wenn zwei oder mehrere
Entwicklungen aufeinandertreffen und sich wechselseitig
.befligeln”. Ein gutes Beispiel sind die Themen Cloud Com-
puting und Soziale Netzwerke: Cloud Computing ermdglicht
es dem Nutzer seine Anwendungen von verschiedene Zu-
gangspunkten (Smartphone, Tablet oder PC) aufzurufen und
Daten dort zu verarbeiten. Facebook mit Gber 1,8 Milliarden
Nutzern bietet genau diese Moglichkeiten: Die Nutzer kénnen
Fotos, Videos oder andere Informationen jederzeit in ihren Ac-
count laden. Die Daten werden nicht auf dem Gerat gespeichert,
sondern auf einem von Facebook betriebenen Server (Private
Cloud). Dort sind sie jederzeit abrufbar. Bei einer anderen Form
der Cloud werden die Daten nicht auf Servern des Software-An-
bieters verarbeitet, sondern Uber die Infrastruktur/Server ex-
terner Serveranbieter (Public Cloud). Die US-Online Videothek
Netflix nutzt diese Technologie. Filmmaterial von Netflix wird auf
Servern von Amazon gespeichert. Die Nutzer greifen darauf in
Form der DatenUbertragung durch Streaming zu.

Wie sieht es in der Industrie aus? Das selbstfahrende Auto ist
eine Fiktion oder bald schon Realitdit?

Standig an Prdsenz gewinnt auch das Thema Robotik. Industrie
4.0, Internet of Things", Autonomes Fahren — all diese Anwen-
dungen sind auf Datenverarbeitung Uber Cloud-Dienste ange-
wiesen. Die laufende Verbesserung der Leistungsfahigkeit bei
den Sensoren fihrt dazu, dass sie immer haufiger eingesetzt
werden. Mit Hilfe entsprechender Software ergeben sich neue
Anwendungsfelder.

Wie haben sich Gewinne bei bérsennotierten Technologie-Unter-
nehmen entwickelt?
Die Entwicklungen der letzten Jahre spiegeln sich auch in

Interview mit

Bernhard Ruttenstorfer,
Fondsmanager des Technologie-
Aktienfonds ESPA STOCK TECHNO

A

entsprechenden betriebswirtschaftlichen Ergebnissen der
bérsennotierten Unternehmen aus dem Technologiesektor
wider. Die Gewinnanstiege in den letzten Jahren waren sehr
erfreulich. Aktien aus dem Technologie-Sektor befinden sich
in einem jahrelangen Aufwartstrend. Anders als 2000 sind
die Bewertungen auf dem Boden geblieben und Aktien nicht
Uberteuert.

Kursverlauf Technologieaktien und Bewertung 1999-2016
(Basis MSCI World Information Technology index in US-Dollar)
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Quelle: Bloomberg, EAM, 16.03.2017

Grafiklegende: Nach dem Platzen der Techno-Blase Anfang 2000 und den
Verwerfungen wahrend der Finanzkrise des Jahres 2008/2009 befinden sich
Aktien aus dem Technologie-Sektor in einem jahrelangen Aufwartstrend.
Anders als 2000 sind die Bewertungen auf dem Boden geblieben und Aktien
nicht Uberteuert.

FAZIT. Es ist die Kombination aus Megatrends und betriebs-
wirtschaftlich erfolgreichen Unternehmen aus dem IT-Sektor,
die unsere positive Einstellung fir den Technologiesektor
bestdtigt. Die Mega-Trends in diesem Sektor gewahrleisten
stetiges Wachstum in den ndchsten Jahren. Die Anwendungen
werden laufend in den Prozess von Unternehmen und Wirt-
schaft integriert. Die Moglichkeiten fir Konsumenten diese
Technologien zu nutzen werden ausgeweitet.

Investieren in Technologie-Aktien. Der ESPA STOCK TECHNO*
bietet eine Moglichkeit in den wachstumsstarken Technologie-
sektor zu investieren. In dem Aktienfonds der ERSTE-
SPARINVEST sind die weltweit bedeutendsten Technologieun-
ternehmen enthalten. Der ESPA STOCK TECHNO eignet sich

als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio und
ist fUr Investoren mit entsprechender Risiko-Bereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont geeignet.

*Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ESPA STOCK TECHNO kann aufgrund der Zusammensetzung des
Portfolios eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.h. die Anteilswerte kdnnen
auch innerhalb kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und
nach unten ausgesetzt sein

——indexstand



Der Wiener Privatbank
European Property Fund - Ein
Exrfolgsprodukt von Matejka &
Partner Asset Management

Beim Wiener Privatbank European Property han-
delt es sich um einen erfolgreichen paneuropa-
ischen Immobilienaktienfonds, der von Florian
Rainer/Matejka & Partner Asset Management ge-
managt wird.

Der europaische Immobilien-
aktienmarkt - ein attraktives
Marktsegment

Die Immobilienaktie verbindet das Beste aus zwei
Welten, némlich die Aktie und den Sachwert, zu
einem hochattraktiven Investment. Die Anlage
besticht durch die Moglichkeit sowohl an stabi-
len Mieteinnahmen/Cashflows sowie an potenti-
ell steigenden Immobilienpreisen partizipieren zu
kénnen.

Diese Preise sind zwar in den vergangenen Jahren
in einigen europédischen Stadten schon deutlich
angestiegen, dies ist jedoch nicht nur durch den
durch das Niedrigzinsumfeld vorherrschenden An-
lagenotstand bedingt, sondern hat vor allem auch
fundamentale Griinde, wie eine stetig wachsende
Bevolkerung oder auch zu wenig Wohnungsange-
bot durch einen Baustopp in der Finanzkrise.

Wenn man aufderdem die historische Entwicklung
des europaischen Immobilienaktiensektors be-
trachtet, spricht einiges daflr dass sich ebendieser
in keiner Blase befindet: Im Gegensatz zu vielen an-
deren Mérkten bzw. Marktsegmenten notiert dieser
nicht am oder nahe des Allzeithochs, sondern hat
zu diesem noch ca.50% Upside. Einige Segmente
des Marktes sind zudem in den letzten Jahren noch
nicht so stark gelaufen wie der Wohnimmobilien-
markt in den grofben Stadten.

Vor allem Gewerbeimmobilien in Deutschland so-
wie im CEE-Raum verbinden aktuell noch attraktive
Mieteinnahmen mit einem gewissen Wertsteige-
rungspotential.

Mag. Florian Rainer

WPB European Property -
ein ausgezeichneter pan-
europiischer Immobilien-
aktienfonds

Der Wiener Privatbank European Property veran-
lagt Uberwiegend in paneuropéische, borsenno-
tierte Unternehmen deren Unternehmensschwer-
punkt in Immobilienhandel, -verwaltung und
-veranlagung besteht bzw. deren Forderungen in
Immobilien besichert sind. Anlageziel des Fonds ist
die Erzielung eines langfristig hohen Wachstums
bei grofbtmoglicher Risikostreuung. Kapitalzu-
wachs unter Inkaufnahme hoéherer (kurzfristiger)
Risiken steht im Fokus.

mVviele attraktive Invest-
ment- moglichkeiten im
Markt*

Das Fondsmanagement erkennt nach wie vor viele
interessante Investmentmoglichkeiten im Markt.

Dabei wird die Strategie verfolgt, wonach Werte,
die Uiber ein ansprechendes Geschaftsmodell ver-
fugen und deren Aktienkurs in attraktivem Verhalt-
nis zum NAV notiert, starker zu gewichten. Hierbei



sind - gerade im Vergleich zu lhren deutschen Peers
- momentan vor allem auch die Osterreichischen
Titel zu nennen.

Das Portfolio ist sehr konzentriert, momentan
besteht es aus 26 Einzeltiteln. Der Fonds ist ge-
genliber dem breiten Markt in Deutschland und
Osterreich tUbergewichtet, in UK und Frankreich
hingegen weniger stark investiert.

Es spricht im aktuellen Marktumfeld - mit teilwei-
se schon gut gelaufenen, jedoch auch zahlreichen
attraktiven Subsegmenten - vieles dafir, dass ak-
tives Stockpicking der Schltssel fur eine attraktive
Wertentwicklung sein sollte!

Die starke Wertentwicklung ist vor allem auf zwei
Faktoren zurlckzuflihren: Zum einen wird aus-
schliefdlich aktiv in die besten Ideen am Markt
investiert, wodurch etwaige unattraktive Index-
schwergewichte, die beispielsweise in der Vergan-
genheit vor allem als Anleihenersatz gekauft wor-
den sind, guten Gewissens links liegen gelassen
werden kénnen. Zum anderen legt das Fondsma-
nagement besonders starken Wert auf das Risiko-
management innerhalb des Investmentprodukts.
So war der Fonds beispielsweise im Vorfeld der
Brexit-Abstimmung 2016 in Grof3britannien stark
untergewichtet, da es dort zwar zahlreiche funda-
mental attraktive Immobilienunternehmen gibt,
diese jedoch als potentielle Verlierer eines ,Lea-
ve"-Votums identifiziert werden konnten.

Seit der Ubernahme des Fondsmanagements
durch Florian Rainer am 1. Juli 2013 konnte eine
Performance von 15,4% p.a. nach allen Gebiihren
erzielt werden, wodurch der Fonds zu den erfolg-
reichsten seiner Klasse gehért und den breiten
Markt klar hinter sich lassen konnte.

Fondsmanager

Der 34-jihrige Osterreicher Mag. Florian Rainer
ist Absolvent der Wirtschaftsuniversitat Wien und
ausgebildeter Bérsenhéndler. Er hat berufliche Sta-
tionen in der Wertpapieranalyse, als Private Ban-
ker, im Wertpapierhandel und als Asset Manager
vorzuweisen. Rainer wurde als Manager des best-
performenden &sterreichischen Investmentfonds
sowie des erfolgreichsten europdischen Immobi-
lienaktienfonds 2015 ausgezeichnet. Zudem ist er
Gewinner mehrerer Dachfonds-Awards.

Matejka & Partner Asset Management GmbH ist
eine Wertpapierfirma gemafs § 3 Wertpapierauf-
sichtsgesetz 2007 (WAG 2007). Laut der ihr von
der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht erteilten
Konzession gemaf § 3 (2) Z1, 2 und 3 WAG 2007,
ist sie zur Anlageberatung Uber und zur Vermitt-
lung von Finanzinstrumenten sowie zur Verwaltung
von Kundenportefeuilles mit Verfligungsvollmacht
im Auftrag des Kunden/der Kundin erméchtigt.

MARKETINGMITTEILUNG

Historische Entwicklung Sektor
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Datenquelle: Bloomberg

Fondsdaten

Fondsmanager: Mag. Florian Rainer, MATEJKA & Partner
Asset Management

KAG: Semper Constantia Invest GmH

Fondstyp: Miteigentumsfonds gem $20 InvFG 1993

ISIN (A): AT0000500277

ISIN (T): AT0000500288

Fondswahrung: EUR

Auflagedatum: 15.11.2005

Fondsgeschaftsjahr: 1. Jun - 31. Mai

Letzte Ausschittung: 30.9.2016

Ausschuttend (A): €0,45 je Anteil

Thesaurierend (T): €0,18 je Anteil ( KESt)

Laufende Kosten p.a.: 214 %

Management Fee: bis zu 2 %

Ricknahmeabschlag: 0%

Wertentwicklung Fonds 5 Jahre

: A
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27.03.2012

27.03.2013 27.03.2014 27.03.2015 27.03.2016 27.03.2017

Datenquelle: Bloomberg

Rechtliche Hinweise: Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die
ausschlieftlich Informationszwecken dient und kein Angebot oder Aufforde-
rung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Der Verkaufsprospekt
wurde gemaf den Bestimmungen des InvFG 2011 (erstmalig veroffentlicht am
15.11.2005 gemaf § 6 InvFG idFassung 1993) im Amtsblatt der Wiener Zeitung
veroffentlicht und liegt bei der Semper Constantia Invest GmbH, Hefdgasse 1,
1010 Wien und bei der Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien, auf und
ist auch unter www.wienerprivatbank.com abrufbar. Das Kundeninformations-
dokument (KID) in seiner jeweils glltigen Fassung liegt bei der Semper Cons-
tantia Invest GmbH, Hefbgasse 1, 1010 Wien und bei der Wiener Privatbank
SE, Parkring 12, 1010 Wien, auf und ist auch unter www.wienerprivatbank.com
abrufbar. Aufgrund der iiberwiegenden Veranlagung des Fonds in Aktien
unterliegt der Kapitalanlagefonds in erster Linie Marktrisiko, welches sich
negativ auf den Anteilswert auswirken kann. Daneben kénnen aber auch
andere Risiken wie etwa das Kredit-, Ausfalls-, und Verwahrrisiko sowie das
operationale Risiko und Risiko aus Derivate-Einsatz auftreten. Eine ausfiihr-
liche und vollstéandige Beschreibung der einzelnen Risikoarten finden Sie im
Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklungs-Berechnung basiert auf Daten der
Depotbank und entspricht der OeKB-Methode bei Wiederveranlagung der
Ausschittung und abzlglich aller Kosten ausgenommen dem Ausgabeauf-
schlag. Die steuerliche Behandlung héngt von persénlichen Verhéltnissen ab
und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Fiir detaillierte Auskiinfte
sollte daher ein Steuerberater kontaktiert werden.

Zustandige Aufsichtsbehérde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien Otto-Wag-
ner-Platz 5, www.fma.gv.at
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INTELLIGENTE INDIZES FUR ASSET MANAGER

iQ-FOXX Indices wurde durch die Ausgliederung der gesamten
Index-Division eines paneuropdischen Asset Managers im
Jahr 2012 von Miro Mitev gegriindet. Die Indizes basieren auf
mehr als 15-jahrigem Live-Research und werden seit Uber 10
Jahren weltweit von Asset Managern in der Praxis eingesetzt.

Mit 350 regelbasierten Indizes deckt iQ-FOXX alle wesentli-
chen Assetklassen, Regionen und aktuelle Themen wie zum
Beispiel Nachhaltigkeit ab. Kapitalanlagegesellschaften und
Vermdgensverwalter nutzen iQ-FOXX Indizes zur Strukturie-
rung von Multi-Asset-Portfolioprodukten, als Research-Basis
und zur konsequenten Risikoreduktion im Asset Management.

NEU: Borse Social Magazine kooperiert mit iQ-FOXX Indizes
.Wir freuen uns auf den Start der neuen Kooperation mit dem
auf Risikoreduktion spezialisierten dsterreichischen Index-
und Researchanbieter iQ-FOXX. In den kinftigen Ausgaben
wird die aktuelle Markteinschatzung anhand der regelbasier-
ten 1Q-FOXX Indexmodelle dargestellt und erldutert”, betont
Christian Drastil. Miro Mitev und Roland Meier, Partner und
Geschaftsfihrer von iQ-FOXX Indizes werden monatlich die
Entwicklungen an den internationalen Aktien- und Anlei-
henmarkten vor allem auch aus Risikosicht beleuchten. ,Wir
wollen, dass neben den Ertragszielen auch der Risikoeinschat-
zung von Veranlagungen groRBere Aufmerksamkeit geschenkt
wird. Denn mittel- und langfristig ist die Risikoreduktion der
beste Schutz fir das eingesetzte Kapital”, erldutert iQ-FOXX
Grinder Miro Mitev.

So funktionierts: Die Methodologie der smarten Indizes
Die iQ-FOXX Index-Methodik verwendet folgende aktuelle
Variablen, um die Lage an den jeweiligen Aktien-, Anleihen-
und Rohstoffmarkten auf Basis mathematischer Modelle zu
erfassen:

- Makrodkonomische Variablen (u.a. Arbeitslosigkeit, Konsu-
mentenvertrauen)

ROTATION AKTIEN USA VS. STAATSANLEIHEN EUROPE
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Miro Mited, Roland Meier (iQ-FOXX) mit Christian Drastil (BSM)

- Fundamentale Variablen (u.a. Zinsstruktur, Sentiment)
- Technische Variablen (u.a. Trend, Volatilitat)

Die Variablen aus den 3 genannten Bereichen sind die Basis
flr Prognoseindikatoren und daraus abgeleitete Aussagen
Uber das kiinftige Verhalten der Markte. Dabei hat die Kont-
rolle des Risikos oberste Prioritat, um rechtzeitig Markte mit
ansteigendem Risiko auch verlassen zu kdnnen. Vor allem die
technischen Variablen liefern sogenannte Stopp-Signale (sie-
he die Grafik - Stopp-Signale in 2016 fiir Aktien und Anleihen).

Aktienfehlstart 2016, Brexit und Trump Bump perfekt
gemeistert

Diese Indizes haben sich auch im schwierigen Jahr 2016
bewahrt. So wurde der Jahresstart 2016 und der massive
Kurseinbruch aufgrund der Turbulenzen am chinesischen
Markt, aber auch die Brexit Entscheidung sowie die Uberra-
schende Wahl des neuen US-Prasidenten Donald Trump rich-
tig erkannt. Damit konnten die iQ-FOXX Indizes das Jahr 2016
erfolgreich meistern. So stellt z.B. der iQ-FOXX Multi Flex Index
auch die Grundlage fir das im Dezember 2015 aufgelegte Ke-
pler Multi Flex Portfolio dar.

Die Signalentwicklung

im Jahr 2016 und ersten
Quartal 2017 zeigt in den
blau markierten Zeitraumen
(weiRe Bereiche) bei den
US-Aktien (3. Zeile) und

bei europdischen Staatsan-
leihen (4. Zeile), dass das
System kein Signal lieferte
und daher in diesen beiden
Assetklassen nicht inves-
tiert war.

, Beginn{l’;de Zins@e
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Q&A MIT MIRO MITEV

Wie stellen sich aus iQ-FOXX Sicht die wesentlichsten
Parameter des abgelaufenen 1. Quartals 2017 dar?

Miro Mitev: Wir sehen einen klaren Trend zu den ,risky
Assets” wie Aktien aber auch zum Beispiel High Yield Anlei-
hen. Dies hilft einerseits Renditechance ergreifen zu kénnen,
erhdht aber natlrlich auch das Risiko, das es dabei zu beob-
achten gilt.

Kénnen Sie uns kurz die Funktionsweise der iQ-FOXX Indexme-
thodik erldutern?

Sehr gerne. Im ersten Schritt werden wichtige makrodkono-
mische, fundamentale und technische Einfluss-Variablen
einerseits mit Hilfe quantitativer Verfahren wie Korrelations-,
Faktoren-, und Regressionsanalysen, andererseits mit Hilfe von
qualitativen Methoden wie Experten Know-How, wissenschaft-
lichen Erkenntnissen und theoretischen Grundlagen analysiert.
Ziel dieses Prozesses ist es, robuste Ursache-Wirkung-Zusam-
menhange zu identifizieren, welche eine ausgepragte Progno-
seglte im Bezug auf die Ziel-Variablen aufweisen.

Wie werden nun diese Prognoseindikatoren berechnet?

Unter Verwendung der festgelegten Leitindikatoren werden im
Rahmen eines zweiten Teilprozesses bis zu sieben Prognosein-
dikatoren mit Hilfe dreier unterschiedlicher Prognoseverfah-
ren erstellt. Beim ersten Prognoseverfahren handelt es sich um
dkonometrische/mathematische Prognosemodelle, wie etwa
Autoregressive Moving Average Modelle mit exogenen Vari-
ablen (ARMAX). Im Rahmen des zweiten Prognoseverfahrens
werden regelbasierte Modelle mit Hilfe von Experten Know-
How und theoretischen Grundlagen mittels univariater Regres-
sionsmodelle angewendet. Das dritte Prognoseverfahren baut
auf den Grundlagen der technischen Marktanalyse auf.

Welche der Prognoseindikatoren kommen am Ende zum Einsatz?
Die verschiedenen Prognoseindikatoren werden regelbasiert
kombiniert und bilden das Ergebnis des dritten Teilprozesses.
Das auf diese Art ermittelte Signal bestimmt dann die Positi-

EUROPAISCHE STAATSANLEIHEN VS. 10-FOXX GOV.BOND EUROPA
—— IQ-FOXX Staatsanleihen Europa

Staatsanleihen Europa

Dr. Miro Mitev

onierung in den einzelnen Assetklassen wie Aktien, Anleihen
oder Rohstoffe.

Durch diese intelligente Methodik weisen iQ-FOXX Indizes
und darauf basierende Multi-Asset Modellportfolios in der
Regel ein besseres Rendite/Risiko Verhaltnis als vergleichbare
Benchmarks auf.

Wie schdtzen Sie die kommenden Monate ein?

Unsere Modelle zeigen derzeit gegeniiber Staatsanleihen und
Investment Grade Unternehmensanleihen bereits eine aus-
gesprochene Zurlickhaltung (siehe auch Chart zu den europa-
ischen Staatsanleihen untenstehend), weshalb unsere Signale
auch vielfach keine Investition darin anzeigen. Ich denke, dass
wir durch unterschiedliche Faktoren, wie Zins- und Inflati-
onswende auch kinftig bei den Anleihen ein Ansteigen des
Risikos sehen werden. Fur die Aktienmarkte, Energierohstoffe
und High Yield Unternehmensanleihen zeigen unsere Modelle
nach wie vor positive Tendenzen. Aufgrund steigender Aktien-
bewertungen, politischer Faktoren und woméglich des noch
starker werdenden Dollars sollten Anleger diesen Asset Klas-
sen eine héhere Aufmerksamkeit widmen.

Danke fiir das Gesprdich.

Die blaue Linie spiegelt
die Signalentwicklung bei
europdischen Staatsanlei-
hen wider, wo ersichtlich
wird, dass ab Herbst 2016
A grofiteils kein Investitions-
signal mehr aufgetreten ist,
und dadurch das steigende
Risiko der beginnenden
Zinswende richtig
analysiert wurde.
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Investieren im
Rosinger-Style

ch veroffentlichte Anlagestrate ien
wenn moglich - einfacher

Social Tradin ist
Dritter an, und wenn's tau

Uber Plattformen wie wikifolio.

TEXT: CHRISTIAN DRASTIL

Gregor Rosinger und
Tochter Alexandra Rosinger
lieben schnelle Autos und
das langsame Borsegeschaft
Denn ohne Hektik und

mit langfristigem Tempo-
Aufnehmen &sst sich an der
Borse viel Geld verdienen.

£LO

boerse-social.com



Wirtschaft

an kennt immer irgendwen, der iiber Aktien

m redet. Und nicht selten hort man dannvon
dem grofien Tipp“ eines guten Freundes. Natiirlich
ist der Tipp todsicher, kommt natiirlich todsicher
picht im O-Ton, sondern man hat’s halt gehort. Und
schon macht man den vielleicht grofiten Fehler, den
man als Anleger nur machen kann: Man kauft diesen
todsicheren Tipp, weil man ja geil auf die Gewinne
ist. Und natiirlich obendrein mit viel mehr Geld, als
man jemals filr eine einzige Aktie hinlegen sollte,
diese Summe ist freilich bei jedem anders. Vielleicht
wollte man damit Schulden begleichen oder was
Schones kaufen. Und dann kommt das doppelte
auf“: Man hat den Scherben aufund gibt es zudem
mit den - nunmehr verhassten - Aktien sofort auf.
Fiir immer. Auf Nimmer-Wiedersehen.

Lange Einleitung Ende. Sie zeigt, wie es 1auft, wenn
man Financial Literacy, quasi die Grundvokabeln,
nicht gelernt hat oder lernen wollte. Ich glaube,
nur die Hilfte aller Aktien-Hater verabscheut
Aktien, weil es Politideologen vorbeten. Die andere
Hilfte hat meist einen Fehler wie oben beschrieben
begangen. Im Grunde tun mir beide Gruppen leid:
Denn jeder, der cinerseits Rendite will und freies
Geld hat, aber langfristig aus welchem Grund auch
immer auf Aktien verzichtet, macht etwas falsch.
Denn Aktien sind auf Sicht einfach iiberlegen.
Wichtig ist einfach die breite Streuung. Und auch
das mit den Tippgebern istjaim Grunde nichts
Boses, man muss lediglich die Regel beachten, dass
sich die Gefahr eines Flops mit der Hohe des Ver-
sprechens potenziert. Und nie alles auf eine Karte
setzen. Auf jeden Fallistes spannend, zu schauen,
was andere machen. Da kommt Social Trading ins
Spiel. Der ,,gemeinschaftliche Borsehandel”
terweise auch bei Finanzmarkt-

kommt interessan
Hatern an, weil hip und cool und weil man die
cklung braucht. Vgl

bosen Banken nur zur Abwi

Crowdinvesting, das ist jaauch irgendwie ,gut*
besetzt. Auf der Social-T' rading-Plattform wikifolio
(ein Europa-Marktﬁihrer aus Wien) kann man z.B.

€

> in aktuell bereits mehr als 17000 Trader-Strategien

8 reinspechteln und ca. 5.800 davon sind auch via
bar. Ich selbst habe drei

Zertifikat investier]
wikifolios, zwel davon liegen im besten Drittel der

57 Medienwikifolios, eines im Mittelfeld. Mein

Wichtigstes, nicht Bestes, ist ,Stockpicking Oster-
reich®, wikifolio.com, de/de/wikifolio drastill, da
geht es um ca. 33 Proz
Agrana und AT&S, die Osterreich-Aktien, dieichin
ngenen WIENER-Ausgaben emp-

den beiden verga
fohlen habe, sind da selbstverstindlich enthalten.

Auch sonst kann man mit ein wenig Recherche
rasch fiindig werden. Das beste informelle
Osterreich-Portfolio, das mir bekannt ist, ist der
Rosinger-Index, den man seit Ende 2014 unter
regor-rosinger.at rosinger-index tagesaktuell
verfolgen kann. 2015 betrug die Performance

Fotos: Martina Draper / photag.com (Fotomontage),

20,84 Prozent, 2016 W
und 2017 gehtes bisher ziigig weiter nach oben.
Seit Anfang 2017 s
Osterreich-Selektl
wie Ballard Power Systems,
Dutch beigemischt, der Oster
betrigt aber nach wie vor meht
aktuelle Konzernchef Gre
als Investor aktiv, personli
5013. Die beiden gro
Rosinger-Index sind ak
Immo, beide habe auch ich im ,Stock
reich“-wikifolio an
zufall, denn bisher gabes zwische
(in der Rosinger Group sin

ent Plus mit Osterreich-Aktien.

aren es gleich 25,05 Prozent

ind einer davor reinen

onauch internationale Player

Rio Tinto und Royal
reich-Anteil 10 Aktien)

r als 75 Prozent. Der
gor Rosinger ist seit 1985
ch kenne ich ihn erst seit
Rten Osterreich-Positionen im
tuell Immofinanz und CA
picking Oster-
vorderer Front dabei. Das ist

1 Rosinger-Index
d auch Gattin Yvette und
Tochter Alexandra titig, man {ibt zudem eine Capital-
Market—Coach—Funktion an der Wiener Borse aus)
und meinem wikifolio kaum Tberschneidungen. In
puncto Performance ist der Rosinger-Index meinem
wikfiolio deutlich voraus. Wichtig: Man kann in
den Rosinger-Index nicht direkt investieren, €s gibt

keine Finanzprodukte darauf, die Homepage ist
sen, obwohl es nur ein

zudem voll mit Warnhinwei
d das ist auch gut so.

informeller Showcase ist, un
Denn jede der Finzelaktien (siehe Einleitung) kann
11 einen Totalverlust bescheren.

im schlimmsten Fa
Bei der Komplettvariante aus 13 Aktien streut sich

das Risiko aber bereits gewaltig, und da ich sowieso
selbstentscheider bin und die Indexzusammen-
setzung ja auf der Homepage ersichtlich ist, kaufe
ich einfach den gesamten Rosinger-Mix. Das ist

nicht verboten.

meine bisherigen Empfehlungen
im WIENER:

AT&S:
Kauf zu 9,55, aktuell 9,81

WWE:

Kauf zu 19.2, aktuell
21,09 (Dollar)

Agrana:
Kauf zu 102,95, aktuell 103,85

Heineken:

Kauf zu 77,10 aktuell 79,87

;

WIENER

-
B
3 N

-
&5

_Christian Drastil.
Ex-Banker und Griinder
sowie Ex-CEO
zahlreicher
Online-Medien. Seit 2012
ist er mit dem Borse
Social Network
selbststandig. Die hier
gedruckte Doppelseite
erscheint 111 im neuen
Monatsmagazin Borse
Social Magazine,

boerse—social.com[

magazine
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RUNPLUGGED.com

VOR DEM VIENNA CITY MARATHON

Die Runplugged Staffel mit Bernd Weberhofer, Christian Mayerhofer, Andreas Rois und Hannes Rainer wurde im Jahr
2016 Dritter beim VCM. Heuer (VCM 2017 am 23.4). ist das Team unter ,Runplugged Laufstark” ebenfalls wieder am Start,
an einer Position verdndert: Der neue Startlaufer Stefan Pointner wird durchlaufen und peilt eine Zeit von 2:35 an, sei-

ne Teilstrecke von 15,5 km will er in 58 min. bewaltigen, fiir die zweite Teilstrecke von 6 km plant Christian Mayerhofer
20:30 ein, der 3. Part gehort Bernd Weberhofer, der die 9 km in einer 30er-Zeit schaffen will. Schlusslaufer ist Hannes Rai-
ner, der 41 Min fiir 11,7 km anpeilt. Das Runplugged Laufstark Quartett will die Sub 2:30 ins Visier nehmen.

Uber die 42,195 starten wird Runplugged-Griinder Christian Drastil. Und zwar mit seiner Schwester Doris. Ziel: Sub 3:40
(die Handshake-Dame am Bild ist nicht die Frau Schwester, sondern Dorothee Bauer, von ihr wurde die Startnummer tibernommen).

CIAO WINTER MIT
STAATSMEISTER PAUL
GERSTGRASER

Finally ein letztes Bild aus dem Winter.

Unser Runplugged-Kombinierer Paul Gerst-
graser wurde Staatsmeister im Langlauf tiber
30 km, das Bild zeigt ihn mit Damen-Champion
und Weltspitze-Athletin Teresa Stadlober.

boerse-social.com
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RUNPLUGGED
WEAR

Kathrin Michelitsch (Runplugged
Winterhaube) holte einen Pokal beim
Wiener Halbmarathon Ende Marz,
von Almtop gibt es neue Stirnban-
der und die Kollektion ,Runplug-
ged Laufstark" (Koop. Deutsche Bank
und Runplugged) ist in the Making ...
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MAGAZINE

TOUR

StS Harald Mahrer gratuliert

mit dem Daumen hoch, Sber-
bank-Sprecherin Linda Michalech
hat nachgeordert und beim
Morawa kann man sie kaufen.

IMMO-
TALK

Borsekandidat 6B47 hat sich den
Julius-Tandler-Platz in 1090
(Magazine-Homebase) vorgenom-
men, die Buwog verstisste die
Wohnen & Interieur.

AUF

DIE ALLES
DIREXTBANK

ERNST HUBER IST
WIEDER PAPA

Den Namen der neuen Direktbank dad.at
hat er mit der Agentur erbrainstormt.
Viel Erfolg.

o d

Angemeldete
ATX-Kandidaten-
Demo am
Stephansplatz

Porr, Strabag und Palfinger
sind allesamt knapp hinter
den aktuellen ATX-Rangen.
Am Stephansplatz demons-
trieren sie nicht ihre Anlie-
gen, sondern ihr Kénnen.

boerse-social.com
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Special Guest ist was Neues

7" Public Screening: The Wolf of Wall Street

Offentlich - Gastgeber: Apropos Geld

v Lusagen v # Tellen »
(O Dienstag, 25. April 20115 - 23:59
o Village Cinema Wien Mitte Karte anzeigen
LandstraBer HauptstraBe 2a, 030 Wien
Info Diskussion

f

1Jahr alt, aber gut geworden

Meahr Peters als Fraven: Vorstande in den ATX-Unternehmen

boerse-social.com

Love hurts auch bei Aktien

BUX
Gesponsert + @

Funkt es nicht mehr, ist die Liebe dahin oder hast du
noch Geftihle - welche Aktie hat dir das Herz
gebrochen?

(Dein Kapital ist gefahrdet)

WELCHE AKTIE HAT DEIN
HERZ GEBROCHEN?

Zeugnisverteilung fiir die

12-Monats-Zukunft
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twitter.com/drastil mit
237.400 (Vormonat:
231.400) Impressions
in den letzten 28 Tagen.
Follow!

... passend zur OO-Nummer:

Florian Gschwandtner: Millionen Sportler
messen ihre Pace mit seiner Runtastic-App:
Geldstrafen fiirs Zu-Schnell-sein gibts dort nicht

! ', Florian Gschwandtner
6 50, - Pasching, Oberdstamach - L)

Quite strict the German collcagues. Bkm/h too fast and then a €15 fine. I'm
wondering how much the whole process with identification, shipping of the
letters, etc. might cost. Probably not break even, but I've to admit, my fault
-

Obersetzung anzeigen

et ]

llhnm

oy Gefblit mir B Kommeontieren » Teden

OU &' Du, Xtian Red, Marsl Hansmann und 72 weitere Persooen

Und die pinken BWT-F1-Boliden werden noch
um ein Vielfaches schneller unterwegs sein

v+ Sahara Force India =
W @ForceindiaF

¥ Folgen

The partnership with BWT will be reinforced by the pink helmets
of @SChecoPerez & @0conEsteban complementing the car
forceindiaf1.com/news/sahara-fo..

14:01 - 14 Mar 2017

Join unsere Facebook-Gruppen

Diskussion Uber dsterreichische Aktien
facebook.com/groups/GeldanlageNetwork/

Diskussion tber Sport und Wirtschaft
facebook.com/groups/Sportsblogged

f

Ein Borseticker war Uber-Druber

| ;i'_ﬁ Christian Drastil

bin gleich im nachbarhaus mit #boersesocialmagazine taetig und will so ein
schild wie fuber

& Gelliit mir B Koenmentieren A Teilen

Q0 Oorothee Bauer, Matthias Stetzmiller und 11 wokiers Personen

| Michee! Miller achtung, da musst cu "k * zahien - kein scherz...
Getalt mir - Atworten - 50 Mn
m Chyistian Drastil ich weiss, bin bei Uber rein und hab gefragt 0ber wen
das goht, aber ich farchio, dio hatten angst, dass ich oin arbelsinspeictor
oder sonstiger bisewicht bin (& ich-wappen am arm) ...
Gelliit mir - Antworten - 7 Vi « Sesrbotet

boerse-social.com 97
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FOTOFINISH

FLOWER CEREMONY
BY PRASKAC

N\ DAS FINANZMARKTFOTO MARZAUF PHOTAR.COM

Unter facebook.com/groups/GeldanlageNetwork/?
kann ab sofort flr den April eingereicht werden.
Voting folgt. Auflésung dann wieder hier.

98 boerse-social.com
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Besuchen
Sie uns in der
Millennium City

Bei der Wahl fiir den richtigen : ol
Trading-Partner entscheiden Sie AT
sich besser: Fur eine intuitive und

preisgekronte Plattform. Treffen

Sie bessere Entscheidungen mit

dem CFD-Broker Nr. 1* C "I C Die
arkets.at :

cmcmarkets | Entscheidung

CFDs unterliegen Kursschwankungen. lhr Verlustrisiko ist unbestimmbar und kann lhre Einlagen in unbegrenzter
Hohe Ubersteigen. Verluste konnen auch Ihr sonstiges Vermogen betreffen. Dieses Produkt eignet sich nicht fir
alle Investoren. Stellen Sie daher bitte sicher, dass Sie die damit verbundenen Risiken verstehen.

*Deutschlands CFD-Broker Nr. 1 laut Deutschland 2016 CFD & FX Studie von Investment Trends



... UND WIE GEHTS WEITER AUF LAND, SEE UND MARKT?
Verpassen Sie nicht die nachste Ausgabe.

APRIL
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Siegerteams des PALFINGER-Hackathons aus dem Q1 entwickeln
ihre Konzepte mit PALFINGER weiter.

.Hackathon” ist eine Wortschépfung aus , hacken”
und , Marathon” — gemeinschaftliche Entwicklung
innovativer Konzepte fir Hard- und Software. (PALFINGER)
Und Stichwort Marathon: PALFINGER wiinscht allen

VCM-Startern Ende April alles Gute. LIFETIME EXCELLENCE

© Borse Social Magazine & PALFINGER im Remix Mashup



