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RUNPLUGGED-TIPP

4 Jahre
let's celebrate
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RUNNINGSTORE

WIEN MITTE - THE MALL | LandstralRer Hauptstr. 1b | 1030 Wien | www.wemove.at




Einladung WENE

Dienstag, 3. September 2019, ab 19.00 Uhr

Zu unserem 4. Geburtstag laden wir dich
und deine Laufbuddies ein und tun das, was wir
am liebsten tun — laufen, essen / trinken und gewinnen.

Programm

19.00 Treffpunkt WEMOVE RUNNINGSTORE
19.10 Birthday Run - 45 min. gemeinsam
Stefan Langer und sein Pacerteam
sorgen fiir das passende Tempo, das jeder schafft.

ab _
20.00 Chilli & Beer m
20.45 Tombola s "
— open end — ‘ _
’
Weitere Details (wie Strecke, Tombolapreise etc.) auf m
www.wemove.at/that-happens/birthday-run/

BITTE TEILE UNS DEIN DABEISEIN PER MAIL EVENT@WEMOVE.AT ODER UNTER 01 7101814 MIT.
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war das Jahr der Wende mit der Ostoff-
nung in Europa. Diese politische Trans-
formation hat zu einer Veranderung der
Landkarte gefiihrt, was auch die Borsen,
im Speziellen die Wiener Borse, durchaus
mitgepragt hat. Plotzlich war ein riesiger
Markt, der davor noch eine véllig andere
Welt darstellte, vor der HaustUre.

Die Lust an IPOs. Freilich kamen
dann erstmal die Jugoslawien-Krise
und der Gorbi-Crash, und auch aus
anderen Griinden dauerte es bis zur
Jahrtausendwende, weil sich die Wiener
Borse erst zeitgemaf aufstellen musste.
Im Dezember 1997 wurde die Wiener
Wertpapierborse mit der (starken und
innovativen) Osterreichischen Termin-
und Optionenbérse (OTOB) zur neuen
Wiener Borse AG fusioniert. Im Janner
1998 {bersiedelte die Wiener Borse
dann in Raumlichkeiten der OeKB
in der Strauchgasse 1-3 und in die
Wallnerstrafie 8. Die alte Borsekammer
wurde im Juni 1999 aufgeldst und die
Eigentimeranteile (50 % der Aktien)
den oOsterreichischen Emittenten (mit
Ausnahme der Banken, die schon
Aktien hatten) zum Kauf angeboten.
Die neue Struktur stand. Die Wiener
Borse AG war kurz darauf vor allem in
ihrer Herzenskategorie wieder Herr im
Lande: ndmlich IPOs &sterreichischer
Emittenten auch wieder ,daheim”
durchzufihren. Ein wenig die Schweizer
Borse, starker die paneuropaische Easdag
(spater: Nasdag Europe) und vor allem
der Neue Markt in Frankfurt waren fir
dsterreichische Emittenten (nachzulesen
unter boerse-social.com/10000_tage_atx)
in der zweiten Halfte der 90er ja leider
machtig attraktiv. Und trotzdem bastelte
man parallel just mit der Deutschen
Borse ein Gemeinschaftsprojekt namens
Newex. Der Gedanke war nicht blod:
Ein Qualitdtsmarkt fir mittel- und

osteuropdische Aktien sollte vor allem
I[POs aus Osteuropa anziehen. Doch
genauso wenig, wie die Wiener erbaut
waren, dass die Scouts des Neuen Markts
Austro-Emittenten umgarnten, hielt
sich auch die Begeisterung in Osteuropa
fir die Plane von A/D sehr in Grenzen.
Anders ausgedruickt: Man wollte die
Newex nicht, und das ging federfiihrend
von den selbstbewussten Polen aus, die
noch dazu politischen Support hatten:
Uber eine Rentenreform sollten sich fast
zehn Millionen polnische Arbeitnehmer
an Pensions- und Aktienfonds beteiligen,
was funktionierte. Die Newex war
unabhéngig davon bald Geschichte, und -
kleiner Sidestep - die Handelsteilnehmer
hatten auch die umstdndliche Gesetz-
gebung in Osterreich bekrittelt. Da hat
sich jahrelang nichts gebessert, wir
waren Gold-Plating-Europameister, erst
die Kombination Boschan/Loger hat ein
paar Absoftungen geschafft.

CEE gehdort zur Wiener Birse. Die Wie-
ner Borse punktet seither jedenfalls, was
Osteuropa betrifft, vor allem mit ihrer
hochprofessionellen Indexfamilie und
ihrem Technologietransfer fiir die Regi-
on. Uber die CEESEG-Konstruktion gab
es zwischenzeitlich Beteiligungen an an-
deren Borsen, die dann weitgehend wie-
der zurtickgefahren wurden. Doch dar-
auf will ich hier nicht grofer eingehen.
Auch nicht darauf, dass gerade mit Polen
jaimmer wieder Merger-Stories da wa-
ren. Das, was mit der Deutschen Borse
und der Newex nicht klappte, hatte mit
Polen neu probiert werden sollen. Aber
wie gesagt: langst Geschichte.

Euromoney macht‘s allen recht. In den
Equity Stories 6sterreichischer Emitten-
ten war und ist CEE freilich fix veran-
kert, mit allen Starken und Schwachen.
Ich sehe unter dem Strich mehr Star-
ken, auch wenn sich vor allem 6sterrei-
chische GrofRbanken in Osteuropa ofters
verschatzt haben, die zyklischen Indus-
trieunternehmen wiederum hatten ihre
Fehler vor allem in den Vereinigten Staa-
ten gemacht. Die Osterreichischen Ban-

30 Jahre
Ostoffnung,

20 Jahre NA-
TO-Beitritt, 15
Jahre EU-
Zugehdorigkeit:
Polen hat 2019
grofie Jubilden.
Und ein neues
Pensionsgesetz
konnte dem
Aktienmarkt
inkl. gelisteten
Osterreichern
helfen.

Christian Drastil
Herausgeber Borse Social
Magazine

boerse-social.com
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Aus dem Intercont an Bay-
ern Minchen gemailt. Je-
der kennt Robert Le-
wandowski, erst vor Ortin
Polen merkt man aber, wie
kultig er wirklich ist. Der
Versuch, ihn einzubauen,
blieb aber unbeantwortet.

ken raumen in CEE zumindest Awards
ab. So machte Euromoney eben die RBI
zu ,Central and Eastern Europe's Best
Bank” und gleichzeitig Andreas Treichl
von der Erste Group zum ,Banker des
Jahres®. Da wird niemand vergessen.

Immofinanz, Warimpex und Polen.
Fir Polen im Speziellen gilt freilich:
Ohne 1989 hitte es 1999 keinen NATO-
Beitritt gegeben und 2004 keinen in der
EU. Polen ist ein umkampfter Markt,

>

Schumy im  Magazine-Interview
sagt. Man braucht einen Developed-
Markets-EBITDA-Anteil  von 75
Prozent, dann winken Indexehren.
Und ein neues Pensionsgesetz kommt
auch. Da konnten die einzigen
beiden Warschau-notierten Austro-
Unternehmen mitprofitieren: eben
Immofinanz und Warimpex. Wir
haben mit beiden fiir dieses Magazine
gesprochen, dazu auch mit der RCB,
die nicht nur in Wien, sondern auch in

Bei den machtigsten Tiirmen
in Warschau spielen die
Immo-ATX-Unternehmen
eine federfiihrende Rolle.

daher zahlen Erfolge dort etwas.
Zudem gilt man bei EPRA seit kurzem
nicht mehr als ,Emerging”, sondern
- wie Osterreich und Deutschland
- als ,Developed Market", was die
Immofinanz zum Kauf des Warsaw
Spire (mit)bewogen hat, wie CEO

6 boerse-social.com

Warschau Zertifikate-Preise gewinnt,
und m.E. eine gute Strategie hat. Ich
war im Zuge der Arbeiten fir dieses
Magazine in Warschau, durfte auf
den Spire rauf, sah nebenan die beiden
CA Immo-Tirme und schrieb
Intercont, das von Warimpex/UBM

im

betrieben wird, ein Mail an Bayern
Minchen, siehe oben. Und auch die
Warschauer Borse habe ich besucht,
sehr freundliche KollegInnen vor Ort.
Unterm Strich bin ich beeindruckt von
Stadt, Land und Austro-Prisenz. Viel
Lesespafi!

Ausbhlick, Aktiengreta. Die Themen
der nachsten Magazines stehen schon
fest: In Magazine #32 geht's um Klima/
ESG/Nachhaltigkeit, da gibt es schon
einen Spoiler in Form meines WIE-
NER-Berichts, der hier abgedruckt ist.
In #33 haben wir dann die ,coolen Jobs
bei bérsenotierten Unternehmen®, Zen-
tralpunkt ist hier die HR-Roadshow im
Bernoulligymnasium (Evotec, Palfinger,
S Immo fix). Weiters werden wir am
Borsianer-Festival die Sieger des Smeil-
Award outen und im #33 berichten.
Die #34 ist dann die ,Ausgabe pro Ak-
tie*, die in der in dieser Nummer erst-
mals abgedruckten ,Kampagne pro Ak-
tie* am Weltspartag gipfelt. Wenn Bit-
coin wie dieser Tage als Safe Haven gilt,
brauchen wir eine Art "Aktiengreta’,
die zu Langfristinvestments aufruft.
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Auswartsspiel:
In ein Pierogi
Restaurant
muss man,
das Startup-
Zentrum

e ) mit Google
%;,j?‘ ’ = % inderalten
F - » % Wodkafabrik
.

' sollte man auch
- Lo S gesehen haben.

Heimspiel: Links
des Heftbunds
der Warsaw Spi-
re der Immofi-
nanz, eingebet-
tetin zwei To-
wer der CA Immao.
Rechts das In-
tercont, betrie-
ben von Warim-
pex/UBM.

PS:Ich habe einen zunehmend beliebten Investment-Ansatz, der zB flir die US-Bérsen gut funktioniert, mal auf den ATX umge-
legt. Der Ansatz besagt, dass man stets in den Auftaktmonaten eines Quartals, also Jdnner, April, Juli und Oktober voll investiert
sein soll und dann wieder rausnehmen kann, freilich mit vielen Abstufungen. Und siehe da: Seit ATX-Start ist der April im Schnitt
bester Monat, dann kommt der Jdnner. Auch Juli und Oktober sind im Plus. Hat also was. Stark sind jedoch auch der Februar It.
unserer Grafik und ,immer noch” der Dezember, der friiher stdrkster Monat war. Aber man erinnere sich an den Dezember 2018,
da hagelte es ein Minus von 10,7 Prozent. Und leider

stimmt auch das mit dem August, wir hatten auch ATK Monatsperformances 1392-2019

diesmal einen flirchterlichen Beginn.

Und warum sind eigentlich die Monate 1, 4, 7, 10 so

stark? Ich mutmaf3e: Nun, im Jdnner investiert man

vielleicht nach ,neues Jahr, neues Gliick”, im April si- ﬂ
chert man sich vor den Ex-Tagen noch Aktien, im Juli

nimmt man nach ,Sell in May and go away" vielleicht e
wieder neue Aktien auf, und der Oktober folgt auf die

traditionell schwéichste Zwei-Monats-Periode Au-

gust/September. Der August-Beginn hat diesen An- g :_
satz leider bestdtigt: Der ATX zeigt sich tiefrot. .1 ' “ . i 12 : e

SIE ZEIGEN SICH GERNE IN OSTERREICH, SIEHE BOERSE-SOCIAL.COM/GOBOERSEWIEN
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WIEN VS. WARSCHAU, WIEN MIT WARSCHAU.
VE R Zwischen Konkurrenz um den CEE-Markt und

Merger-Fantasien war friher alles dabei. Heute

lebt man parallel. Wir haben mit den beiden War-

schau-Listings Immofinanz (Kauf Warsaw Spire) und

Warimpex gesprochen, dazu mit Zertifikate-Player

RCB, Porr, iMaps und den Borsen selbst. Chancen
bringt ein neues, polnisches Pensionsgesetz.

N\ MEHR AUF WWW.BOERSE-SOCIAL.COM
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IMMOFINANZ
WACHST

Der im Juli geclosede Erwerb des
Warsaw Spire bringt Immofinanz
wieder in Richtung eines Portfolio-
werts von an die 5 Mrd. Euro.
Die Borse goutiert das.

Text: Christine Petzwinkler Fotos: Immofinanz (grof3teils)

boerse-social.com 11
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Herr Schumy, die Immofinanz hat in den letzten
Wochen Biiroimmobilien fiir fast eine halbe Mil-
liarde Euro erworben, darunter mit dem Warsaw
Spire den hochsten Biiroturm in Warschau bzw. in
ganz CEE. Man hatte den Eindruck, einige Markt-
teilnehmer waren vom Ausmaf der Akquisitionen
fastiiberrascht...
Oliver Schumy: Wir setzen mit diesen Zukaufen in
Warschau und Prag punktgenau um, was wir in der
Vergangenheit in Aussicht gestellt haben. Im ersten
Schritt wurde in den zurtickliegenden Jahren un-
ser Portfolio neuund effizienter aufgestellt und auf
Biiro und Einzelhandel konzentriert. Gleichzeitig
haben wir uns ein grundsolides Finanzprofil mit In-
vestmentgrade Rating und einer Liquiditédt von iiber
600 Mio. Euro erarbeitet. Das ermdglicht uns nun
die Zukaufe dieser Top-Immobilien, mit denen wir
unser Bestandsportfolio und unsere nachhaltige
Ertragskraft, unseren FFO 1, erheblich starken.

Im April 2017, das war noch wahrend unse-
rer mittlerweile abgeschlossenen Neupositionie-
rung, haben wir den Anlegern versprochen, im Ge-
schéftsjahr 2019 einen FFO von mehr als 100 Mio.
Euro zu erwirtschaften. Und dabei liegen wir aktu-
ell sehr gutim Plan.

Aber es stimmt, der Erwerb des Warsaw Spi-
re mit einem Immobilienwert von rund 386 Mio.
Euro ist die grofdte Immobilieninvestition der Im-
mofinanz seit vielen Jahren und daher ein wichti-
ger Wachstumsschritt. Insgesamt ndhern wir uns
damit wieder einem Portfoliowert von an die 5 Mil-
liarden Euro.

Mein Kollege Christian Drastil hat sich den War-
saw Spire bereits vor Ort angesehen - ein tolles
Gebiaude mit einem schénen und belebten Platz.
Was waren die ausschlaggebenden Uberlegungen
fiir Warschau und fiir diesen Biiroturm?
Warschau zdhlt aufgrund der dynamischen Ent-
wicklung und der guten Wirtschaftsdaten zu den
vielversprechendsten Biiromarkten in unserer
Kernregion. Die polnische Wirtschaft weist seit
vielen Jahren ein sehr robustes Wachstum auf. Das

12 boerse-social.com

geht einher mit sinkenden Arbeitslosenzahlen und
einer steigenden Kaufkraft der Bevolkerung. Auf-
grund der guten wirtschaftlichen Lage wachst auch
der Biroimmobilienmarkt in Warschau seit Jahren
stark. Die Nachfrage nach neuen Biirofldchen iber-
steigt in den zentralen Lagen aber gegenwdértig das
vorhandene Angebot. Daher ist mit einem weite-
ren Riickgang des Leerstands zu rechnen. Ein mog-
licher Brexit 1dsst zudem eine zusétzliche Steige-
rung der Nachfrage nach Biiroflachen erwarten, da
sich Warschau als wichtiger Finanzplatz in CEE eta-
bliert hat und zahlreiche internationale Unterneh-
men ihre Biiros von London nach Warschau verle-
gen oder bereits vorhandene Biiros erweitern. Et-
liche Finanzunternehmen suchen Mietfldachen von
20.000 m? aufwarts.

Der Warsaw Spire selbst ist eine ideale Kombina-
tion aus Top-Qualitat und bester Infrastruktur. Das
fihrt zu einem renommierten Mietermix, u.a. mit
Goldman Sachs, Samsung, JLL und Mastercard, die
an die 5000 Mitarbeiter im Turm beschaftigen. Da-
mit ist der Warsaw Spire auch ideal fiir unser inter-
nationales Biirokonzept myhive, mit dem wir auf
Community-Building und Wohlfiihl-Atmosphare
setzen.

Und ganz wichtig: Wir haben zu einer Mietrendi-
te 5,1% gekauft - dasist sehr gut fiir den Warschau-
er Markt und fir eine Landmark-Immobilie. Die
Rendite fiir hochwertiges Office in Warschau hat
sich aufgrund der sehr guten Marktentwicklung
mittlerweile bereits auf an die 4,5% reduziert. Und
wir werden wohl noch die eine oder andere Trans-
aktion sehen, die darunter liegt.

Warum konnten Sie dann zu iiber 5% kaufen?

Zum einen ist es uns gelungen, hier schon friithzei-
tig in Exklusivverhandlungen einzutreten. Zum an-
deren sind wir ein anerkannter, erfahrener und fi-
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Immofinanz
Osterreichisches Warschau-Listing 1

POLEN IST SEIT HERBST 2018
VON FTSE/EPRA NICHT MEHR
ALS EMERGING MARKET
EINGESTUFT, SONDERN

ALS DEVELOPED MARKET.
DAS SPIELTE IN UNSERE
UBERLEGUNGEN HINEIN, WEIL
ES EINE MITTELFRISTIGE
INDEXPERSPEKTIVE BRINGT.

Oliver Schumy, CEO Immofinanz

nanzstarker Player am Markt, der solche Grof3-
transaktionen ziigig umsetzen kann.

Und aufRerhalb von Warschau ist Polen auch fiir
weitere Zukiufe interessant?

Mit unseren Biiroimmobilien sind wir nur in den
Hauptstddten bzw. in Deutschland in den grofieren
Stadten wie Diisseldorf prasent. Mit unseren Ein-
zelhandelsformaten Stop Shop und Vivo! konzen-
trieren wir uns jedoch auf mittelgrofe und klei-
nere Stadte in CEE und damit auf Regionen, deren
Shopping-Center-Dichte deutlich unter dem Niveau
Westeuropas liegt. Charakteristisch fiir das Ange-
bot ist auch, dass zahlreiche Mieter aus dem Dis-
konter- und Nahversorgungsbereich kommen. Ak-
tuell besitzen wir vier VIVO! Einkaufszentren und
sieben Stop Shops in polnischen Stddten, wobei bei
den Stop Shops bereits weitere Standorte in Ent-
wicklung sind und wir auch Zukaufe priifen. Insge-
samt werden wir heuer die Anzahl unserer Retail
Parks auf rund 90 Standorte in neun Landern erho-
hen. Das Ziel fiir die ndchsten zwei Jahre lautet un-
‘ verandert, auf iber 100 Standorte zu kommen.

boerse-social.com 13
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Polen ist seit Herbst 2018 vom Indexanbieter
FTSE/EPRA nicht mehr als ,emerging market"
eingestuft, sondern als ,developed market" und
damit in einer Liga mit Osterreich und Deutsch-
land. Spielt das in Ihrer Portfoliostrategie eben-
falls eine Rolle? Die Immofinanz-Aktie war ja vor
etlichen Jahren schon einmal im EPRA Developed
Index gewichtet.

Ja, es spielt in unsere Uberlegungen mit hinein. Der
EPRA Developed Index ist fiir viele Immobilieninves-
toren ein wichtiger Referenzindex, eine Gewichtung
der Aktie wiirde zusatzliches Kapital - vor allem pas-
sives Geld - bringen. Fiir eine Aufnahme in den Index
ist allerdings ein EBITDA-Anteil von zumindest 75%
aus den ,entwickelten Markten“ notwendig - in un-
serem Fall sind das Osterreich, Deutschland und Po-

>

INSGESAMT FREUT UNS
NATURLICH DIE GUTE
ENTWICKLUNG DER S IMMO

SEHR. AUFGRUND DER
WECHSELSEITIGEN
BETEILIGUNG DER BEIDEN
UNTERNEHMEN GIBT ES
VERSCHIEDENE OPTIONEN.

Oliver Schumy

len. Das haben wir noch nicht erreicht. Insofern ha-
ben wir hier eine mittelfristige Perspektive.

Das Sentiment fiir die Aktie hat sich zuletzt ver-
bessert, laut Bloomberg gibt es aktuell fiinf Buy-
und vier Hold-Empfehlungen. Seit Jahresbeginn
hat die Aktie rund 16 Prozent zugelegt. Zufrieden?
Die Neupositionierung und die deutlich verbes-
serten Kennzahlen spiegeln sich im Verlauf unse-
rer Aktie wider. 2018 erwirtschafteten wir ein sehr
gutes Ergebnis und auch mit den Zahlen fiir das 1.
Quartal 2019 haben wir geliefert, was wir verspro-
chen haben. Wir sind nun wieder auf Wachstums-
kurs und starken unser Portfolio durch Zukaufe,
wie etwa auch im Biirosegment in Prag, und mit ei-
genen Projektentwicklungen.

Wobei Sie aber stets betonen, kein Developer zu
sein? Wie sieht die kiinftige Pipeline aus?

Ja, wir sehen uns als Bestandshalter von Immobi-
lien mit klarer Markenpolitik und hoher Kunden-
orientierung. Wir entwickeln auch eigene Projekte,

14 boerse-social.com

achten dabei aber auf ein sehr gesundes Verhaltnis
zum Gesamtportfolio. Generell sollten auf Projekt-
entwicklungen nicht mehr als 10% entfallen. Das
ist uns auch im Hinblick auf unser Investmentgrade
Rating wichtig. Nachdem wir unsere beiden deut-
schen Grof3projekte in Diisseldorf, trivago Campus
und Float an die Mieter iibergeben haben, errichten
wir aktuell ebenfalls im Diisseldorfer Medienha-
fen unser erstes myhive-Blirogebaude in Deutsch-
land. Dieses wird rund 22.000 m? umfassen. Un-
ser umgebauter Hotel- und Blirotower am Stand-
ort Wienerberg wird in Kiirze eréffnet. Hier haben
wir - inklusive Neugestaltung der Mall, des Vor-
platzes und des Roll-outs unserer myhive-Marke -
in den letzten Jahren kraftig investiert. Weitere Bii-
rogebdude - etwa in der Ungargasse in Wien und in
Bukarest - werden ebenfalls zu myhives umgestal-
tet. Dazu kommen etliche Eigenentwicklungen von
STOP SHOPs. Dartiber hinaus unterziehen wir der-
zeit auch zwei unserer Einkaufszentren in Bratisla-
vaund im ruménischen Clyj einer Modernisierung.
Es tut sich also schon einiges.

Insgesamt aber lieber Zukiufe als neue Develop-
ments?

Das ist nattirlich immer abhangig vom Markt und
dem Produkt und daher flexibel. Mit unseren
STOP SHOP Projektentwicklungen in CEE erzie-
len wir etwa sehr attraktive Renditen, teils sogar
im zweistelligen Bereich. Generell bevorzugen wir
aber Zukaufe, weil wir hier unmittelbar den positi-
ven Effekt in Mieterlésen und FFO sehen.

Einige Analysten meinten zuletzt, ein geplan-
ter Zusammenschluss mit der S Immo sei - nicht
zuletzt nach den jiingsten Immobilienzukau-
fen der Immofinanz - eher zu einem Mittel-
frist-Thema geworden. Kénnen Sie uns hier ein
Update geben?

Wir haben stets gesagt, dass es aufgrund der wech-
selseitigen Beteiligung der beiden Unternehmen
naturgemafs verschiedene Optionen gibt und wir
diese evaluieren. Wenn es dazu mehr zu berichten
gibt, werden wir das tun. Insgesamt freut uns die
Entwicklung der S Immo sehr. Sdmtliche Kennzah-
len haben sich deutlich verbessert - das zeigt, dass
wir richtig investiert haben. Als wir den Erwerb
des Aktienpakets im September letzten Jahres ab-
geschlossen haben, lag der EPRA NAV je S Immo
Aktie beirund 18 Euro. Mittlerweile sind es an die
24 Euro. Das ist ein mehr als respektabler Anstieg
um ein Drittel. Der FFO hat sich verbessert, die Di-
videndenausschittung fiel sehr gut aus. Auf Ba-
sis unseres Einstiegskurses erzielen wir mit der

S Immo eine Dividendenrendite von 3,5%. Das ist
eine hohere Rendite als so manches Prime-Office in
Deutschland abwirft. &
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WARSAW SPIRE ALS
SOCIAL MEDIA STAR

Immofinanz vermarktet die neue Trophy-Immobilie geschickt via LinkedIn.

IMMOFINANZ gl
£ 659 followers
w « Edited

Wi just welcomed Ausirian media - Christian Drastil - and one of our equity
analysts - Jakub Caithaml - at our Warsaw Spire. Both used their trips to
‘Warsaw to gat an impression of our latest high-guality office acquisition,
Thanks to our Warsaw colleagues Magdalena Kowalewska and Praemek
Wardega !

00 145 - 4 Comments

BRUCE-WILLIS-FEELING AM
ROOFTOP OHNE GELANDER

Immofinanz-Sprecherin Bettina Schragl hatte das
freilich von Wien aus eingefddelt, und es war auch
noch nicht ganz klar, ob zum Zeitpunkt meines War-
schau-Aufenthalts das Closing fiir den Spire-Deal
schon daist. Aber: Am 11. Juli wurde geclosed, am

16. Juli durfte ich rauf auf den Turm. Es war auch fiir
Przemek Wardega aus dem Polen-Team der Immo-
finanz eine Premiere. Begleitet von einem Securi-
ty-Mann fuhren wir mit einem Lastenaufzug (von
Schindler, yeah) auf das Dach des Gebaudes. Gelan-
der? Gab es keines. Die ganze Szenerie war a) genial
beeindruckend und b) mit denkbaren Bruce Willis Si-
tuationen gespickt. (DRA)

\

IMMOFINAMZ wen
4534 Follownr

5 hdin

mmcd cnnd

It was a perfact Monday maorning for both = our local
Paolish tearn and 5,000 employees working in our
Warsaw Spire Tower

-

Warsaw Spire: IMMOFINANZ® introduction as the
new owner of this top property with breakfast and...

mmclinanz com

Immofinanz
strebt auf Lin-
kedIn in Rich-
tung 5000
Follower, der
Warsaw

Spire hat bei-
getragen.

Mit Przemek
Wardega den
Spire erkun-
den. Ganz oben
war es auch
far den Immo-
finanz-Mann
eine Premiere.

boerse-social.com
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POLNISCHE PENSIONSFONDS
LAUERN AUF WARIMPEX & CO.
(... UNND UVIGEKEHRT)

Warimpex ist die borsenotierte
Austro-AG mit dem grofdten Po-
len-Bezug. CEO Franz Jurkowitsch
spricht mit dem Magazine Uiber
Geschichte, Borse-Besonderheiten
und die neue Chance fir gelistete
Unternehmen in Polen.

Text: Christian Drastil

Lieber Herr Jurkowitsch: Sie
sind mit Warimpex 2007 nur
wenige Tage nach dem IPO in
Wien auch an die Warschauer
Borse gegangen. Warum?

Franz Jurkowitsch: Eigentlich
sind wir gleichzeitig nach Wien
und Warschau gegangen, es hat-
te rein formelle Griinde, dass wir
in Wien frither notiert waren.

Es sind unsere beiden Borseplat-
ze. Warum Warschau? Ganz klar:
Wir haben in Polen einen hohe-
ren Bekanntheitsgrad gehabt. In
Wien war zwar der Sitz, aber wir
hatten keine Developments. Der
Handel in Warschau war am An-
fang sehr aktiv, wir hatten in ei-
nigen Monaten in Warschau so-
gar mehr Handelsvolumen als in
Wien. Das ist jetzt nicht mehr so.

Die Warschauer Borse hatte lan-
ge Zeit auch von Quasi-Pflicht-
kiufen Institutioneller profi-
tiert, das hat nicht nur die pol-
nisch notierten Gesellschaften
umfasst. Wie ist das abgelaufen?
Ja, die Warschauer Borse hat von
polnischen Pensionsfonds stark
profitiert. Das alte System be-
einhaltete - wie Sie sagen -, dass
man in Aktien investieren muss-
te, die in Warschau gelistet wa-
ren. Das mussten nicht polnische
sein. Doch das wurde in Etap-
pen gedndert. Erst hat man den

16 boerse-social.com

Fonds die Governement Bonds
weggenommen, die in etwa die
Halfte des Fondsvermogens dar-
gestellt haben. Da hatte der Staat
gesagt, warum sollen wir durch
staatliche Verschuldung Trans-
ferzahlungen ins Pensionssys-
tem machen und die Fonds be-
kommen dafiir Management
Fees? Stimmt natirlich, aber es
gab noch einen systemischen
Fehler, den man dabei nicht be-
dachte. Ein Durchschnittspo-

le mit 65 hat nicht das Geld aus-
bezahlt bekommen, sondern sein
Guthaben wurde zuriick an die
staatliche Pensionsversicherung
uberwiesen, und dann wurde
seine Pension aus dem Pensions-
fond kombiniert mit der staat-
lichen Pension ausbezahlt. Da-
mit war diese Sache leider viel
zu leicht riickzubuchen und ein
einfacher Anfang vom Ende mit
den Anleihen. Dann wurde wei-
ter reformiert, das hat dazu ge-
fuhrt, dass die alten Pensions-
fonds kaum mehr Mittelzuflis-
se bekommen haben und es bald
zu mehr Aus- als Einzahlungen
gekommen ist. Jetzt ist ein neues
System geplant, das wird lang-
sam anlaufen miissen.

Merkt man also jetzt, Mitte Juli,
noch nichts?

Es wird sicher eine Zeit dauern,
bis die Fonds gentigend Zufliisse
haben, um wieder grof? investie-
ren zu konnen.

Aber erwarten tun Sie sich
schon was fiir Warimpex?

Ja, ich glaube, dass die Fonds,
egal ob die Mittelzufliisse aus
Opt Out Effekten der alten Fonds
oder Uiber neue Kundengelder
kommen, bald investieren kon-
nen bzw. miissen.

Sehen Sie sich als das Unterneh-
men mit der grofiten Polen-Tan-
gente an der Wiener Borse?

Ja.

Blicken wir mal auf die Warim-
pex-Aktie 2019 an der Wiener
Borse: Starke 36 Prozent
year-to-date plus, aber ein Mi-
nus beim Handelsvolumen von
45 Prozent. Der Kursanstieg na-
her zum NAV in einem insge-
samt guten Umfeld fiir Immo-
bilien-ATX-Titel klingt logisch.
Aber was ist der Grund fiir den
Umsatzriickgang?

Ich fithre auch das auf die Um-
strukturierung in Polen zurtick,
da gab es zum Jahresende 2018
starke Verkaufe von polnischen
Institutionellen gerade bei klei-
neren Aktien. Wir hatten Ver-
kaufsdruck mit hohen Umsétzen,
also sinkende Kurse mit star-
ken Umsatzen. Heuer ist der Ver-
kaufsdruck weg, es gibt weniger
Volumen, aber das stort nicht,
wenn wir Buy&Hold-Kaufer ha-
ben. Ist nur eine Vermutung,
aber eine starke Vermutung.

Warimpex meinte lange, dass -
wenn es um die Roadshows geht
- die Institutionellen aus Polen
die wichtigsten Adressen sind.
Hat sich das verindert?

Ja, doch. Wir haben Anleger aus
Osterreich und Deutschland auf
Roadshows und Eigenkapitalfo-
ren gewonnen, zum Teil auch Fa-
mily Offices. Auch die Schwei-
zer sind aktiv, in Summe gab es
aus den genannten Griinden ei-
nen Shift weg von den polni-
schen Investoren. Der polnische
Pensionsfonds der amerikani-
schen Metlife liegt aber z.B. nach
wie vor bei rund 10 Prozent, will
diese Hiirde nicht tiberschreiten.
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Jetzt, mit Anlaufen der neuen
Pensions-Programme in Polen,
werden wir wieder stirker in Po-
len auf Roadshow sein, vor allem
Warschau, frither war auch Po-
seninteressant.

Mit dem Intercont sind Sie in
Warschau in neuer Variante
prasent, Grof3projekte in ande-
ren polnischen Stidten kamen
dazu...

Genau. Beim Intercont sind wir
Besitzer der Betriebsgesellschaft
im Joint Venture mit der UBM,
wir hatten das fast zehn Jahre
gemeinsam in Besitz, dann ver-
kauft, haben riickgepachtet und
betreiben es gemeinsam via Ho-
tel-Managementvertrag mit der

Intercontinental-Gruppe.
Recht neu sind unsere zwei
Biiroh&user: Eines in Lodz mit

28000 m?, bereits 70 Prozent sind

vermietet, die Leute gehen hin,

weil Lodz gute Universitdten hat

und daher tiber gute Human Re-

sources verfligt. Eines in Krakau

mit 13000 m?, da hat ein fran-
zOsischer Konzern mehr als die
Halfte der Flache gemietet und
ist auch schon eingezogen. Wir
sind dort sehr zuversichtlich,
bald voll vermietet zu sein.
Welchen Stellenwert hat Polen
gesamt im Portfolio?

Im Moment ist Polen wieder un-
ser starkster Markt, dies auf-
grund der Fortschritte in Lodz
und Krakau. Davor war durch

Das Intercont in Warschau wird
von Warimpex mit der UBM ,,nur
noch“betrieben. Genial ist der Aus-
blick aus Zimmern und Schwimm-
halle auf den legendéaren Kulturpa-
last. Getroffen haben wir uns frei-
lich wieder zuriick in Wien (Palais
Hansen Kempinski).

die Verkadufe von Hotels in Polen
kurz Russland vorne.

Wie sehen die Investoren der-
zeit Osteuropa? Hedgen Sie die
Waihrungen?

Grundsatzlich vorsichtig positiv,
aber das Russland-Risiko farbt
immer ein bisschen ab. Hedgen
tun wir nicht, das ist relativ teu-
er.Russland hat z.B. hohere Ren-
diten auf das laufende Geschaft in
Rubel, da spielt der Rubel. Das ist
nattirlich schon, aber die Investi-
tionskredite sind auch teuer. Fiir
uns ist das gut, weil wir in Russ-
land Cashflow generieren. Seit
der Ukraine-Krise war der Rubel
sehr volatil und hat uns in man-
chen Jahren die Bilanz verhagelt.

boerse-social.com

17



BORSESOCIALCOVER

0.9%

Vaduman

POLEN IST
UNSER
STARKSTER
MARKT.

Franz Jurkowitsch. Seine
Warimpex-Aktie ist 2019 top.
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warimpex
Osterreichisches Warschau-Listing 2

Immofinanz hat gerade den
Warsaw Spire geclosed, daneben
stehen zwei kleinere Tiirme von
der CA Immo. Sie sind schon lan-
ge dort. Warum sind gerade Os-
terreicher in Warschau so pra-
sent?

Ich glaube, Warschau ist ein sehr
interessanter Immobilienmarkt
mit Mietern wie Banken oder As-
set Managern, die ganze Teams
verlagern. Da wird also nicht
mehr ein Call Center ausgelagert
wie frither oder vor Ort aufge-
baut. Resultierend aus dem Ab-
bau der Pensionsfonds gibt es re-
lativ gut ausgebildetes Perso-
nal. Der zweite Punkt ist, dass es
ein grofRer Binnenmarkt ist und
die Hauptstadt hat da eine gute
Nachfragekomponente. Und drit-
tens ist es auch flugmafig gut an-
gebunden sowie auch iber pas-
sende Zugverbindungen. Dazu der
Tourismus.

18 boerse-social.com

Mit dem Immo-ATX-Kollegen
UBM haben Sie etliches gemein-
sam gemacht. Mit anderen In-
dexmembers auch?

Ich glaube, die Uberschrift Im-
mobilie umklammert viele Ge-
schaftsmodelle, die alle ihre Be-
rechtigung haben. Der Investor
muss sich tiberlegen, ob er bei ei-
nem Developer beteiligt sein will
oder bei einem, der Immobilien
hélt und die Assets managt. Oder
Mischformen. Ja, wir haben viel
mit der UBM gemacht. Wir hat-
ten die Philosophie, wir entwi-
ckeln fiir uns und halten dann so
lange, bis der Hotelmarkt wachst
und wir einen fairen Marktanteil
erhalten. Das kommt aber auch
immer auf den Markt an. In Prag
ging das schnell. Esist auch kein
Fehler, in wachsenden Markten
zu halten. Die UBM ist dann mehr
auf Volumen gegangen, quasi

ein Trade-Devoloper geworden.

Wahrend der Entwicklung macht
man einen Forward-Sale und hat
hoheren Kapitalumschlag. Ich
finde das gut, und wir mogen uns
nach wie vor, es gibt aber weni-
ger Ansatz fiir gemeinsames Ge-
schiaft. Die grofen Osterreichi-
schen Immo-AGs haben sowie-
so einen anderen Background, da
wurden mit Banken Immobilien-
portfolios begonnen, es gab dann
sehr viele Kapitalerhthungen. Fo-
kus ist meistens Deutschland und
zunehmend Wohnbau. Es sind
gescheite Strategien. Unsere ist
aber auch gut.

Ich spreche hier mit einem Grof3-
aktionir. Die Streubesitz- und
Kapitalerhohungsfrage werden
Sie 6fters horen. Kapitalerho-
hung ein Thema?

Derzeit nicht, der Abstand zum
NAV ist derzeit noch zu grof3, da
wlrden wir Kapital vernichten.
Institutionelle wollen aber sehr
wohl Aktienrickkaufe in ver-
niinftigem Ausmaf, das tun wir.
Ich glaube, das war auch die rich-
tige Entscheidung. Ich bin zuver-
sichtlich, dass das gute Ergebnis-
se bringen wird.

Hitte eine Fusion der Bérsen
Wien und Warschau, die ja vor
Jahren ganz heiff war und nun
ganz vom Tisch ist, fiir Sie etwas
gebracht?

Ich glaube, das hatte auf un-
ser Geschaft keinen Einfluss
genommen. In Wien sehe ich
Chancen, bérsemaRig starker
zu werden. Eine etwas borse-
oder kapitalmarktfreundliche-
re Gesetzgebung wiirde da hel-
fen. Es geht nicht nur um Steu-
ern, sondern auch um Regula-
torik, es geht auch tiber die no-
tierten AGs hinaus. Ein Fonds
geht z.B. nach Luxemburg, weil
er dort innerhalb weniger Wo-
chenregistrieren kann. Sum-
ma summarum ist auch Polen in
vieler Hinsicht ein Vorbild ge-
wesen, das aufgrund der neuen
Entwicklungen auch wieder ei-
nes werden kann. &
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CHOPIN
FESTIVAL

in der Kartause Gaming

Schlesiens Philharmonisches
Orchester Zabrze
Dirigent: Slawomir Chrzanowski

Chor "Resonans con tutti"
Chorleitung:
Arlena und Waldemar
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35 Jahre vdlkerverbindende
musikalische Erfolge mit Chopin

16. - 18. August 2019

www.chopin.at

Informationen und Tickets:

Internationale Chopin-Gesellschaft in Wien, 1010 Wien, Biberstr, 4/3, Tel.: +4:53 1 512 213 74, Fax: +453 1 512 233 74 75, E-Mail: officed@chopin.at
Kartouse Gaming, 3202 Marktgemeinde Gaming, Tel.:143 7485 084 66, Fax: +4% 7485 084 66 15, E-Mail: office@kartanse-gaming.at

Veranstalter: Internationale Chopin-Gesellschaft in Wien
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nagerin der RCBIN |

nimmt von Dariusz Kulak
ski, CI0 der Warschauer Bor:
se (WSE), den 2018er-Award;
Rechts: Heike Arbter bei der
WSE Gala 2014.

—RFOLGE
NACH POLEN
=EXPORTIERT

RCB-Vorstand Heike Arbter im Interview: Wie man mit
lokalen Basiswerten in lokaler Wahrung und 700 notierten
Produkten im Zertifikatehandel an der Borse Warschau auf

60 Prozent Marktanteil kommt. Und Awards gewinnt.

Text: Christian Drastil Fotos: Warschauer Borse
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Die RCB ist 2007 in Polen gestartet,
2012 ist es dann so richtig losgegan-
gen, ich kann mich gut erinnern, da
es eines der ersten Interviews fiir
meine Fachheft-Reihe war...

Heike Arbter: Ja, 2007 haben wir die
ersten Emissionen fiir Polen, heute
sind wir bei mehr als 700 Zertifikaten,
das hat sich 2018 fast verdoppelt. Wir
haben das Angebot in Warschau kon-
tinuierlich ausgebaut. Alle Typen von
Zertifikaten sind mittlerweile han-
delbar, von den umsatzstarken Turbo-
und Faktorzertifikaten bis hin zu Bo-
nus und Garantie, die in die Katego-
rie Anlageprodukte fallen. Wir wa-
ren dabei auch immer wieder Innova-
tor, sind bei Faktorzertifikaten zB im-
mer noch der einzige Anbieter. In Po-
len waren wir auch die ersten, die Ak-
tienanleihen mit physischer Lieferung
der Aktie angeboten haben. Stets ha-
ben wir auch die Market Maker Akti-
vitaten, also die kontinuierliche Preis-
feststellung, angewandt. Polen ist also
ein ganz wichtiger Markt fiir die RCB
und ein Markt, in dem wir eine starke
Borseprasenz haben.

Am Wiener Markt seid ihr bekannt
fiir die Produktpalette auf lokale Ak-
tien. Kann man das umlegen auf den
WIG20 in Polen?

Ja, so wie in Wien machen wir das

Raiffeisei

3

auch in Polen. In Polen ist das Open In-
terest dabei durchaus vergleichbar
mit der 6sterreichischen Situation.
Auch hier ist ein massiver Anteil in
Garantiezertifikaten. Wir sehen hohes
investiertes Volumen in sicherheitso-
rientierten Produkten und mehr Han-
delsvolumen in Hebelprodukten.

Ich hitte mir eigentlich gedacht, dass
der Pole mehr Risiko als der Osterrei-
cher nimmt ...

Das ist das Faszinierende an Zertifika-
ten, dass es Produkte fir alle Risiko-
profile gibt. Einerseits gibt es die In-
vestoren, die Risiko suchen und Hebel-
oder Faktorprodukte kaufen. Das sind
die, die die hohen Umsatze generieren,
ca. 90 Prozent macht das in Polen aus.
Auf der anderen Seite sind jene Inves-
toren, die kaufen und halten. Da gibt
es geringe Volatilitdt in Bestanden.

Welche sind die beliebtesten Basis-
werte?

Die Einzelaktien aus dem WIG20, dazu
auch die Indexfamilie in Warschau mit
WIG40 und WIG Games.

Thr habt in Wien bei den Zertifikate
Awards alles abgeraumt. Und auch in
Polen seid Ihr 3fach-Sieger ...

Das freut uns, weil die RCB als fiih-
render Emittent und ,Kapitalmarkt-

leader” fiir Zertifikate ausgezeich-
net wurde. Gewonnen haben wir 2014,
2016 und 2018.

Das vergibt die Warschauer Borse
selbst?

Ja,in einer grofden Zeremonie, wo die
wichtigsten Kapitalmarktplayer -
Emittenten, Broker, Banken und Wert-
papierfirmen gekiirt sind.

Das Osteuropa-Geschift macht ihr
von Wien aus, aber mit Anna
Kujawska ist eine Kollegin vor Ort...
Genau. Das halten wir fir alle Mark-
te gleich. Produktion ist in Wien, dazu
Market Making, Risikosteuerung und
Preisupdates. Lokal haben wir die Sa-
les-KollegInnen, die sich um Ver-
triebspartner und den Auftritt bemi-
hen. Also sie erkldaren unsere Produk-
te, schaffen Formalvoraussetzungen,
schlieflen Vertriebsvereinbarungen
ab, filhren Schulungen durch, nehmen
an Messen und bei Kapitalmarkte-
vents teil. Und sie vertiefen die
Kommunikation mit der Warschau-
er Borse.

Ist das rein B2B oder auch Retail hie
und da?

Retail gibt es auch, aber B2B ist schon
viel wichtiger. Natiirlich machen wir
auch Kundenveranstaltungen, die zum

boerse-social.com 21
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Teil mit der Borse in Warschau organi-
siert sind.

Wie reiht sich Polen bei Euch ein?
Polen ist wichtig, weil im Gegensatz

zu den kleineren Markten in Osteuro-
painternational beachtet und damit
auch umkampft ist. 2018 hatten wir im
Bérsenhandel mit Zertifikaten einen
60-prozentigen Marktanteil. Mit Sys-
tematik, Konsequenz und Nachhaltig-
keit haben wir sehr viel in einer relativ
kurzen Zeit geschafft. Wenn man das
osteuropadische Universum sieht, dann
haben wir insgesamt ein ausstehendes
Zertifikatevolumen von 1,2 Mrd. Euro,
Polenist aktuell Land Nr. 3.

Ich denke, Russland ist vorne, aber
wer ist die Nummer 2?

Russland ist Nr. 1, obwohl wir kein
offentliches Angebot machen kénnen,
weil nicht EU. Aber aus dem Private
Banking ist man gut verankert. Und
sehr professionell ist die Slowakei, dort
kommen Zertifikate auf Depotanteile
im Private Banking, davon manin
Osterreich nur traumen kann. Das

ist immer eine Vertriebsfrage, die
lokalen Einheiten in der Slowakei

sind gut ausgebildet. Und je mehr
Wissen die Berater haben, desto mehr
Zertifikate, damit mehr Performance
in Kundenportfolios.

Gelingt es, eine Art Cross-Selling der
Mairkte zu machen? Also: Wenn der
polnische Kunde sich fiir Eure Pro-
dukte interessiert, kauft er auch
Nicht-Polen-Produkte, auch RCB-Pro-
dukte iiber andere Borsen?

Andere Borsen eher nicht, aber inter-
nationale Basiswerte wie Euro-
Stoxx50 oder Commodities, die stellen
wir in Warschau in Zloty bereit. Teil-
weise auch Quanto

Wie spielt der Zloty in die Emissionen
rein?

Esist ein Erfolgsfaktor, lokale Basis-
werte handelbar zu machen und auch
in lokaler Wahrung anzubieten. Die
Produkte sind damit in Polen handel-
bar wie normale Aktien und im Tages-
geschaft einsetzbar. Starkere Relevanz
als in Wien haben Hebelzertifikate.

boerse-social.com
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MEHR WISSEN
DER BERATER
HEISST VMIEHR
ZERTIFIKATE
UND BESSERE
PERFORMANCE
IN KUNDEN-
PORTFOLIOS.

Heike Arbter, Vorstand RCB

Polen hat friiher besonders von der
Pensionsregelung profitiert. Jetzt
kommt was Neues. Merkt man da
was?

Die direkten Auswirkungen merken
wir noch nicht und oftmals ist es ja

S0, dass die Relevanz erst in einer ers-
ten Ableitung nach den Aktien kommt.
Wir werden schauen, dass wir Produk-
te anbieten, wenn es Sinn es macht.

Hat man den harten Cut nach dem
Quasi-Stopp der alten Pensionsfonds
gemerkt?

Auf der Aktienseite sehr stark, auf der
Zertifikateseite untergeordnet.

Wir sprachen zuvor iiber Russland.
Nicht EU heif3t Nicht-Passporting?
Genau, EU Passporting heifdt ja, dass in-
nerhalb der EU das Emissionsregime so
geregelt ist, dass man ein 6ffentliches
Angebot dann machen kann, wennim
einzelnen Land Passporting vorgese-
henist. Man ldsst zB den Prospekt hier
in Osterreich bei der FMA billigen und
notifiziert dann im Mitgliedsstaat. Das
ist erfreulich unkompliziert.

Digitalisierung pur.
Dasreine Angebot betreffend ja. Der

ndchste Schritt ist weniger digital. Das
Listing an der Borse ist komplex, so lis-
ten auch nur wenige Anbieter an der
Borse. Wir tun das aber, um ein attrak-
tives Angebot an Investoren anzubie-
ten.

Das kennt man auch von Wien...
Genau, hat also gar nichts mit dem
Passporting zu tun. Wir niitzen das
Passporting fiir 10 Lander, das ist ein
Kernstiick unseres Geschaftsmodells.
Wir kénnen so zB auch in osteuropa-
ischen Landern o¢ffentliche Angebote
machen. Es hat aber natiirlich nur Rele-
vanz, wenn man vor Ort tatig ist.

Das Halbjahr ist vorbei. Wie ist es ge-
laufen? Gibt es eine Entwarnung, was
den regulatorischen Aufwand be-
trifft?

Ichreihe die letzte Frage nach vorne.
Nein, eine Entwarnung von regulato-
rischer Seite gibt es leider noch nicht.
2018 war kommerziell ein Rekordjahr,
da sind wir heuer leicht darunter, weil
die Margen kleiner wurden durch Mi-
FID und andere Regularien. Beim in-
vestierten Volumen haben wir neue
Rekordstande, bei den Handelsvolumi-
naist es wie bei den Aktien an der Bor-
se geringfiigig schwacher.

Uber Nachhaltigkeit spricht jeder.
Kann man diese in Zahlen festma-
chen?

Die Nachfrage ist enorm hoch und

vor allem bei Garantiezertifikaten
wird gerne ein Nachhaltigkeitsin-

dex genommen. Es ist typisch ein Buy/
Hold-Produkt mit ldngeren Laufzeiten
und Kapitalgarantie. Aber auch der Se-
kundarmarkt bietet hie und da Chan-
cen.

Ist nachhaltiges Investieren auch in
Polen ein Thema?

Ja, auch dort, wenngleich nicht so
markant.

Letzte Frage zu eurem Tool Zertifika-
tefinder, fiir das es in Osterreich ei-
nen Award gab. Den Finder gibt es in
Deutsch. Bald auch in Polnisch?

Ja, zwar nicht der ersten Welle des wei-
teren Rollouts, aber in einer der nachs-
ten Wellen. &
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& GPW

BORSE
WARSCHAU

Die Borse in Warschau

ist fur Touristen ahnlich

schwer zu finden wie
unsere Borse in Wien.

Die Leitindizes umfassen

da wie dort 20 Titel, die

Entwicklung ist langfristig
ahnlich. Aber die Opening

Bell sieht anders aus.

Text: Christian Drastil

Sehr freundlich empfangen
wurde ich von Olga Chadzens-
ka (Marketing) und Filip Dusz-
czyk (Head of Market Sales) bei
meinem Besuch in der War-
schauer Borse. Das Taxi brach-
te mich bis vor die Tire, war
nicht klar, dass das die Bor-
se ist. Nach Sicherheitscheck
(anders als in Wien)im Gebau-
de: Eine Stiege, die wie ein Dol-
lar aussieht, Screens, ein Event,
den man von der Galerie mit-
verfolgen konnte, ein Bulle
im Foyer, dazu eine Wand mit
Opening Bell. Heifst: Borsefee-
ling. Der Leitindex WIG20 ist
heuer schwicher als der nach

gosiek_| - Folgun
GFN | Giedda Papesnde Wi todciowsych w Wars

Market Cap grofRere ATX, lang-
fristig sehen die beiden dahn-
lich aus: Comebacks, aber unter
den Héchstwerten 2007 in In-
dexstand und Liquidat. Die Re-
gierung schatzt, dass mit dem
neuen Pensionsgesetz 2019 ca.
1,4, 2020 ca. 2,8. und 2021 ca.
3,5 Mrd. Euro der Warschauer
Borse zufliefRen. &

Filip Duszeryk « 1

“"" " .

Christian, thank you for taking 1he lime o visil
Wariww Stock Exchangs (GPW)

Cheistian Drastil

o

ri. » B

Mit Oiga Chadzenska-Chula und Filip Duszczyk an
e Warsanw Stock Exchange [GPW] . Sechs Jahre,
rachaam der gapkarng “Mirpir S —
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DIE KOOPERATIONSLAND-
KARTE DER WIENER BORSE IN
ZENTRAL- UND OSTEUROPA,

PARTNER PRAG

B CEESEG AG

N Dalervwertrieb wnd index coverage

B Incex coverage
Datenvertrieb

Tachechien

Pt
y

Warschau taucht auf der CEE-Landkarte
der Wiener Boérse unter ,Index Coverage”
auf. Ein Merger ist kein Thema mehr.

Text: Christian Drastil

Vor etwa zehn Jahren und
dann nochmal vor sechs
Jahren war eine Zusammen-
arbeit bis hin zur (als fast fix
kommunizierten)  Fusion
der Borsen Wien und War-
schau immer wieder heiRes
Thema. Dann ist das einge-
schlafen. Und das soll auch
so bleiben, habe ich bei mei-
nen Recherchetitigkeiten
klar herausgehort.

CEE-Indizes. Heute ist iiber
die Holdinggesellschaft der
Wiener Borse AG (CEESEG
AG), unter deren Mantel
die Beteiligung an der Bor-
se Prag enthalten ist, wohl
Tschechien der wichtigste

CEE-Partner, die Koopera-
tionslandkarte (siehe oben)
umfasst aber vieles mehr.
Traditionell stark ist die
Wiener Borse in CEE u.a. mit
den - auf einer rein quanti-
tativen Methodik beruhen-
den - Indizes vertreten; alles
beruht auf einem detailliert
festgeschriebenen Regel-
werk. Das geféllt zB Emit-
tenten von Zertifikaten, die
diese Indexfamilie gerne als
Underlying einsetzen. Heu-
er im Frihjahr wurden ib-
rigens im NTX (New Europe
Blue Chip Index der Wiener
Borse) zwei Osterreichische
durch zwei polnische Unter-
nehmen ersetzt. &

= f.l"“"’"\ YA o, f_,f
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JULIA RESCH, HEAD OF CORPORATE
COMMUNICATIONS WIENER BORSE

Die Wiener Borse ist klarer Marktfiihrer
im Handel mit 6sterreichischen Aktien.
Wir verschaffen unseren gelisteten
Top-Unternehmen den besten Platz im
globalen Schaufenster. Heuer strebten
acht neue Unternehmen an die Bor-

se, drei davon im Top-Segment prime
market. Osterreichische Aktien bieten
Investoren hohe Stabilitat bei attrakti-
ven Dividendenrenditen. Alles Grlinde, die zu einem hohen
Engagement internationaler Institutioneller fihren. Im
Umsatzranking europaischer Borsen liegen wir mit ca. 70
Mrd. im letzten Jahr etwa gleichauf mit Stuttgart. Auf Grup-
penebene, also inklusive der Prager Borse, sogar deutlich
davor. Zuséatzlich betreiben wir das IT-Borsen-System fiir
funf Mérkte sowie MiFID-Services flr dutzende Kunden. Wir
stellen den Marktdatenfeed flir elf Méarkte in Zentral- und
Osteuropa und berechnen Uber 140 Indizes - darunter viele
nationale Indizes. In Prag betreiben wir ein umfangreiches
Verwahrgeschaft. Unsere Erfahrung mit modernster Bor-
sentechnologie und den Bedlirfnissen regionaler Markte
sowie das jahrelang aufgebaute Netzwerk tragen Friichte.

boerse-social.com
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Das kann tiber unsere ETIs gehen: iMAPS Capital

Markets startete eine Private Label Plattform.

Der polnische Markt bietet einige interessante Moglichkei-
ten. Wie andere Emerging Markets auch ist es ein Nischen-
markt, der im Vergleich zu den groféen Borsenbarometern im-
mer noch moderat bewertet ist.

Problematisch wird es allerdings, wenn Vermogensver-
walter ein aktiv gemanagtes Investment-Produkt fiir den
polnischen Markt auflegen mochten. Warum? Nun, gleich aus
mehreren Griinden: Da sind zum einen die UCITS-Regeln fir
Publikumsfonds. Vereinfacht gesagt muss das Fondsvermo-
gen in einem diversifizierten Portfolio angelegt werden, und
kein Titel darf mehr als 5% Gewichtung ausmachen. Das ist
sinnvoll, wenn ein vermogensverwaltender Allwetter-Fonds
der Basisbaustein der Vermogens-
bildung werden soll, angeboten @

HOQORAY!

149 Follower

wird. Weniger sinnvoll ist es bei ei- A7 M

nem Nischenprodukt, wo der Ver-
mogensverwalter bewusst einige
Wetten" eingehen méchte - und
auch muss. Es wird schlicht und
einfach zu selten 30 oder mehr In-
vestment-Ideen nur am polnischen
Markt geben. Argerlich ist auch die
Depotbank-Verpflichtung. Nicht

Minjas

flr ever Vartrauen!

Growth Ninjas GmbH

Relaunch von iMaps Capital % % & - einem
Private Label Anbieter von borsegehandelten, aktiv
gemanagtan Zertifikaten - powered by Growth

Danke an Andreas Woelfl, Guenter Woinar & Team

ANDREAS WOLFL

der international Top-Primebroker mit Direct Market Access
an die polnische Borse - Kassamarkt und Derivate - eroffnen,
den Vermogensverwalter als Investment Manager einsetzen
und Giber unsere iMaps ETI AG Zertifikate auf diesen Basis-
wert begeben. Am Ende dieses zweistufigen Prozesses ste-
hen dann de facto aktiv gemanagte Zertifikate. Der Vermo-
gensverwalter kann tiber Direct Market Access handeln und
das sogar zu extrem glinstigen Handelsspesen: Je nach Or-
dergrofie fiir gerade mal 8-10 Basispunkte. Und die bei Fonds
so drgerliche Ticketfee entfallt gleich ganz. Selbst bei kleine-
ren Volumen ergibt sich bereits eine kosteneffiziente Struk-
tur: So liegen bei zB 3 Mio. Euro die Zertifikate-Hiillen-Kos-
ten bei nur rund 0.5% und sinken
bei 10 Mio. Euro Volumen auf nur
noch 0,165%. Alles inklusive, also
von der Zahlstelle, der Strukturie-
rung, dem Wirtschaftspriifer, der
Borselisting-Gebiihr und der Be-
sicherung. Fiir einen Vermogens-
verwalter, der ein aktiv gemanag-
tes Investment Produkt fir den
polnischen Markt auflegen und
offentlich anbieten mochte, wohl

=+ Folgen

#sales #vertrieb #website #relaunch

die Verpflichtung zur Depotbank
an sich, aber eben zur Depotbank
im Land des Fonds. Der Osterrei-
chische Fonds, der rein in Polen an-
legt, darf weder einen internati-
onalen Top-Broker noch eine pol-
nische Bank verwenden, sondern
muss eine Osterreichische Depot-
bank beauftragen. In der Regel
ldsst sich das steuern, indem ein
Prime-Broker die order execution

#growthhacking #b2b #wachstum #hacking

die glinstige Variante am Markt.

Besicherung. Aber Zertifikate
beinhalten doch ein Emittenten-
risiko, richtig? iMaps Capital Mar-
kets begibt nur besicherte Zertifi-
kate, die das Emittentenrisiko ab-
sichern. Der ,Hedge" - also sinn-
gemafd der Basiswert — wird von
der Emittenten iMaps ETI AG an
ein Unternehmen der Intertrust

iMaps Capital erstrahlt in neuem Glanz

macht und dann am Tagesende ge-
gen die Depotbank settelt. Damit
ist der Marktzugang sichergestellt
- kostet aber halt, und das vermindert die Performance.

growth-nmjas.com

Zertifikate fiir Vermdgensverwalter. Eine Alternative zu
Fonds, gerade wenn es um Nischenthemen oder Alternatives
geht, sind ETIs - Exchange Traded Instruments. Rechtlich sind
das derivative Wertpapiere, in Deutschland und Osterreich
meistens auch Zertifikate genannt, die einen Basiswert abbil-
den. Vereinfacht gesagt konnen wir tiber unsere iMaps Capi-
tal Markets Gruppe ein Depot bei interactive brokers, einem

boerse-social.com

Gruppe (einem der groften Play-

er der Branche mit einem Unter-

nehmenswert von mehr als einer
Milliarde Euro) zu Gunsten der Zertifikate-Inhaber verpfan-
det. Das geflirchtete Emittentenrisiko ist in unseren Losun-
gen also abgesichert. &

ZUM AUTOR

ANDREAS WOLFL , frither u.a. fiir die Wiener Boirse tatig, ist Griinder und
Verwaltungsratsprasident von iMaps Capital Markets, deren neue Website
Ubrigens von unseren Growth Ninja Freunden gemacht wurde.



Fotos: Porr, BSM

BORSESOCIALCOVER

Der Riese vor der
Porr-Baustelle erinnert
mich an den Impera-
tor aus Star Wars. Was

/ macht Porrdg?

WAS PORR
IN EINER ART
LOBAU IN

WARSCHAU
ERRICHTET

Beim Walk durch Warschau

Das neue Nationalsta- \ia
dion schaut aus wie der
Eiserne Thron aus Game

hat man viel Bezug zu
Borsenotierten aus Wien.
Die Immo-Unternehmen
habe ich genannt. Spannend
war auch die Porr-Prasenz
in einer Gegend zwischen
Game of Thrones, Star Wars
und Lost.

of Thrones ...

Text: Christian Drastil

Was baut ihr da im Augebiet beim Warschauer Stadion,
Herr Strauss?

Karl-Heinz Strauss, CEO Porr: Am Port Praski, am Weich-
selufer im Warschauer Stadtteil Praga Péinoc, wird von der
Porr S.A. der Bau eines Hochwasserschutzes umgesetzt. In
der Nahe des Nationalstadions wird im Rahmen des Pro-
jekts eine Schleuse inklusive Schleusen-Tor gebaut, um den
Wasserstand kontrollieren und auf einem passenden Ni-
veau halten zu kdnnen. Der Bau tragt dazu bei, das umlie-
gende Gebiet mit Giber 200.000 EinwohnerInnen vor Hoch-
wasser und Uberschwemmungen zu schiitzen. Die voraus-
sichtliche Fertigstellung erfolgt im Q4 2019. &

PORR IN POLEN

Porr ist bereits seit 1993 mit einer eigenen Niederlassung
in Polen vertreten. Das Land z&hlt zu den stabilen und
wachsenden Heimmarkten. ,Wir sind mit den Kompe-
tenzbereichen Straf3en-, Bahn- sowie Hoch- und Tiefbau,
Energietechnik und Sonderbauten vertre-
ten - vor allem komplexe Projekte im Was-
serbau, beispielsweise bei Hochwasser-
schutz-Projekten wie diesem, starken und
untermauern unsere Marktposition“ sagt
CEO Strauss.

Zwei Fotos von der Baustelle Port Praski: Links eines aus September 2018, rechts eines vom Juni 2019. Es geht was weiter ...

boerse-social.com 27
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SMIEILL ALIPS

20

19

Eine Initiative von Borse Social Network, Novomatic, S Immao,
CMC Markets und wikifolio.com

Der Finanzblogger-Award ,,Novomatic Smeil Alps 2019“ |guft, die erste
Zwischenbilanz mit knapp 140 Einreichungen in den ersten 3 Wochen
ist mehr als erfreulich. In den folgenden Wordraps geht es um die Ideen
und Motive hinter den Detailwertungen, die von Hauptpartner Novo-
matic, S Immo bzw. wikifolio.com gehostet werden. Dazu ein Blick auf

die Jury und Nominierte. Alle Details unter smeil-award.com.

Text: Christian Drastil

30 boerse-social.com
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NACHHALTIGKEIT BEIM BLOGGEN

Smeil Hauptpartner Novomatic tber die steigende Bedeutung von CSR-Themen.
Nachgefragt hat: Jonathan Chladek.

Novomatic:
Bernhard
Krumpel Gber
Nachhaltigkeit
bei Blogs.

Jury-Mitglied:
Harald Neumann

Jury-Mitglied:

E
¥
. oy
ﬁ‘
Welche Bedeutung haben Finanz-
blogger in Sachen Nachhaltig-
keit/CSR?
Nachhaltigkeit und Corpora-
te Responsibility werden kiinf-
tig auch bei Finanzbloggern an
Bedeutung gewinnen. Gerade
der nichtfinanzielle Bericht als
Teil des Geschaftsberichts und

ESG-Ratings riicken immer mehr
ins Zentrum bei der Beurteilung

Christoph Boschan

Nina Bergmann

Josef Chladek

Christian Drastil

Reinhold Gmeinbauer

Peter Heinrich

Hansi Hansmann

Dirk Herrmann

Dominik Hoyas

Nina Kaiser

Andreas Kern

Christian-Hendrik Knappe

Franz Kubik

Werner Lanthaler

Isabella de Krassny

von Unternehmen. Demzufol-
ge werden Finanzblogger in Zu-
kunft auch diesen Themen mehr
Beachtung schenken und dari-
ber schreiben.

Warum ist das Thema Nachhal-
tigkeit/CSR Novomatic so
wichtig?

Wir sind Uiberzeugt, dass Unter-
nehmen generell ihrer gesell-
schaftlichen Verantwortung
nachkommen miissen. Waren es
anfangs die Produkte, dann die
Mitarbeiter, so ist seit einigen Jah-
ren der schonende Umgang mit
Ressourcen Kernpunkt unter-
nehmerischen Denkens. Die No-
vomatic-Gruppe hat sich in den
letzten 40 Jahren zu einem der
Top-Player der Gaming-Branche
entwickelt und ist klare Num-
mer eins im Bereich Hightech Ga-

Gabor Mehringer

Markus Meister
Maximilian Nimmervoll
Elisabeth Oberndorfer
Max Otte

Heinrich Prokop

Alexander Proschofsky

ming-Technologie in Europa. Des-
halb haben wir uns zum Ziel ge-
setzt, auch im Bereich der sozialen
und dkologischen Verantwortung
eine Vorreiterrolle in der Branche
zu ibernehmen.

Was sind die Kriterien, die

einen guten Blog zum

Thema Nachhaltigkeit/CSR
ausmachen?

Esist die umfassende Einbet-
tung von Corporate Responsibili-
ty in die Unternehmensentwick-
lung. Das ,Verantwortungsma-
nagement” wird dabei zum inte-
gralen Bestandteil der Unterneh-
mensstrategie und soll diese Wiir-
digung auch in den Blogs erfah-
ren. Corporate Responsibility ist
in Unternehmen kein Randthema
mehr, sondern eine wichtige Her-
zenssache geworden. @

Jury-Mitglied:
Eva Glawischnig

Jury-Mitglied:
Harald Mahrer

Gregor Rosinger
Oliver Sonnleithner
Marc Tlngler
Friedrich Wachernig

Manfred Waldenmair

boerse-social.com
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TRANSPARENZ ALS KERNWERT,
SPASS MIT FINANCIAL LITERACY

Zwei der bewadhrten Teilwertungen des Smeil Award werden wie gehabt von wikifolio
und S Immo gehostet. Ein paar Zeilen tiber das Warum hier.

Nachgefragt hat: Jonathan Chladek.

wikifolio: Wie beurteilst du die aktuelle
Sandra Gabler Finanzblogger-Landschaft
Uber Social
Trading. in DACH?
Blogger spielen im heutigen
Wirtschafts- und Finanzum-
feld nicht nur international, son-
dern auch im deutschsprachigen
Raum eine wesentliche Rolle. Ob
Basiswissen rund um Finanzen,
aktuelle Entwicklungen am Ka-
pitalmarkt oder auch klassische
Anlagetipps - die Vielfalt der
Fs
( ».
1 O SR
(
-
S Immo: Welche Bedeutung haben Finanz-
Elisabeth blogger in Sachen Financial Li-
Wagerer tUber t 5
Financial eracy:
Literacy. Eine sehr grofie! In der Schule

wird der Finanzbildung nicht die
notwendige Aufmerksambkeit ge-
schenkt, und auch Familie und
Freunde sind bei diesen Themen
nicht immer hilfreich. Sich bei un-
abhdngigen Experten zu informie-
ren, ist also ein wichtiger Schritt
in die finanzielle Unabhdngigkeit.
Gerade bei Jugendlichen nimmt
die Bedeutung bzw. der Einfluss

32 boerse-social.com

Themen und auch interessierten
Kundinnen und Kunden ist hier
in den letzten Jahren deutlich ge-
wachsen.

Warum sucht ihr den besten So-
cial Trading Blogger?

Viele wikifolio-Trader, aber auch
Anleger fithren Blogs um wikifo-
lios ausfiihrlich zu kommentie-
ren und mit entsprechenden Ana-
lysen zu hinterlegen. Wir unter-
stiitzen solche Vorhaben der wi-
kifolio.com Community, da es zur
Transparenz und zur Wissensver-
mittlung beitragt und uns hilft,
wikifolios bekannter und die
Leistung der Trader noch besser
sichtbar zu machen.

Was sind die Kriterien, die einen

von Bloggern stetig zu. Dass man
sich nicht nur in Sachen Mode und
Lifestyle informieren, sondern
auch in Finanzfragen weiterbil-
den kann, ist eine grof3artige und
wichtige Entwicklung.

Warum ist euch Financial Liter-
acy so wichtig?

Der Bevolkerungsanteil, der in
Osterreich Aktien hilt, ist nach
wie vor sehr niedrig. Es gibt Studi-
en, die beweisen, dass daran nicht
zuletzt die fehlende Finanzbil-
dung schuld ist. Nur wer die Ba-
sics versteht, kann sich unabhan-
gig und durchdacht fir die fir
ihn geeigneten Finanzinstrumen-
te entscheiden. Der Kapitalmarkt
ist ein wesentlicher Faktor in un-
serem Wirtschaftssystem und es
ist uns ein Anliegen, auch jungen

guten Social Trading Blog ausma-
chen?

Transparenz ist einer der Kern-
werte von wikifolio.com. Dies
zeigt sich auf der gesamt Platt-
form und ganz besonders in Fea-
tures wie der Kommentarfunk-
tion der wikifolios. Blogs einzel-
ner Trader tragen noch weiter

zu dieser Transparenz bei. Wenn
ein Trader nicht nur seine Han-
delsidee, sondern auch relevan-
te Details zur Umsetzung mit sei-
nen Lesern teilt - etwa in Form
von Kommentaren zu konkreten
Handelsentscheidungen, Aktien-
analysen oder Einschitzungen
zur Borsenentwicklung - hat er
gute Chancen auf den Social-Tra-
ding-Sonderpreis beim Smeil-
Award. @

Menschen einen informierten und
selbststdndigen Zugang zu ermdg-
lichen.

Was sind die Kriterien, die einen
guten Financial Literacy Blogger
ausmachen?

Esist eine grofde Kunst, vermeint-
lich trockene, langweilige Fi-
nanzthemen verstandlich aber
auch abwechslungsreich aufzu-
bereiten. Wir legen Wert auf die
Qualitat der Inhalte, aber auch da-
rauf, dass ein moglichst breites
Spektrum an Informationen gebo-
ten wird. Fachbegriffe sollten er-
klart, die Leserinnen und Leser
nicht iberfordert werden. Wenn
der Funke Uiberspringt und die Be-
geisterung fiir die Themen spiir-
bar wird, dann ist das der grofite
Erfolg. ©
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Der Bank Blog
www.der-bank-blog.de

Willhwmme, o mpinem Slay! [-T-1-1
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Sotlegie S

Ethische Rendite
www.ethische-rendite.de

FINANLTIF

Finanztip Blog
www.finanztip.de|blog|

Julian Hosp Blog
julianhosp.com|de|blog|
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DividendenAdel
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nachhaltig investieren

www.nachhaltig-investieren.
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Preis und Wert Aktienblog
www.preis-und-wert.com

SwissBanking Unblogged
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Torsten Maue
www.torstenmaue.net

Tagesanzeiger Geldblog
blog.tagesanzeiger.ch|geld-
blog|

WirtschaftsWunder neue-
wirtschaftswunder.de

Young Vestor
youngvestor.de|catego-
ry|blog|
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BORSESOCIALHR-BOADSHOW

Werner Lanthaler holt sich seine Urkunde fir boerse-social.com/hall-of-fame mit dem Rad.

BOERSE-SOCIAL.CO

o TP

FAHREN WIR MIT DEM
HALL-OF-FAMER ZUR
HR-ROADSHOW ...

Werner Lanthaler war
mit Intercell erfolgreich
und ist es jetzt ganz
besonders mit der
Hamburger Evotec.
Asset: die Mitarbeiter.

Text: Christian Drastil

Beste Aktie in der BSNgine. Die
Evotec-Aktie ist seit BSN-Start
Topperformer (mehr als Verzehn-
fachung im Kurs)im beobachteten
Universum. CEO ist der Osterrei-
cher Werner Lanthaler. Im Rah-
men eines Wien-Besuchs lobte er
sein Team: ,Evotec ist der Wis-
senschaftsoutput seiner ca. 2800
Wissenschaftler. Human Resour-
ces als Kernaufgabe sehen und
damit auch direktes Reporting
zum CEO zu machen, ist selbst-
verstandlich. Wir rekrutieren pro
Jahr mehr als 300 neue Top-Mit-
arbeiter, da wird HR automatisch
zur Vorstandsagenda.“ Bezahlt
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macht sich heute, dass Evotec
frith neue Medien als Hilfsmittel
einsetzte. ,Essenziell ist fir uns,
Retention auf einem Niveau zu
halten, wo wir die beste Balance
von Fluktuation und Agilitét se-
hen. Wenn man unnétig gute Mit-
arbeiter verliert, ist das der teu-
erste Verlust, den ein Unterneh-
men haben kann®. Stolz ist Lant-
haler, eine Fluktuationsrate von
unter 6% managen zu koénnen.
Friher lag dies Zahl bei tiber 10%.

Coole Jobs bei Birsenotier-
ten. ,Wir Gelisteten diirfen nicht
nur IR in den Vordergrund stel-
len. In Schulen zu gehen, ist fast
schon ein Erziehungsauftrag. So
kommen wir aus der reinen Bor-
seecke raus und zeigen das bigger
picture®. Heift: Evotec mit Lant-
haler himself werden bei unserer
dreistiindigen HR-Roadshow da-
bei sein. Auch S Immo und Palfin-
ger haben bereits zugesagt. Mehr
dazuim nachsten Magazine. &

282 und die Ge-
schichte dazu

DER EVOTEC-BOSS UND
282 PANTONE OXFORD

Lanthaler erspahte im BSN-0Of-
fice einen Pantone-Sessel und
holte gleich aus: ,,Namensfin-
dungen flr neue Initiativen sind
wichtig. Die Identitat einer Unter-
nehmung fangt ja wie bei jedem
Menschen mit seinem Namen an.
Bei unseren Bridges waren uns 3
Sachen sehr wichtig.

1. Jede Bridge muss exakt defi-
niert sein und eine eigenstandige
Persotnlichkeit haben.

2. Das Modell muss Roll-out-fa-
hig sein, da wir bis 2022 ca. 10
solche Translationsbrlicken zwi-
schen Universitdten und Evotec
haben wollen, heute sind es 4.

3. Jeweils das Team, das die
Bridge betreibt, macht einen
Vorschlag der mit LAB 3 Ziffern
definiert ist.

Die Logofarbe ,,0Oxford Blau“ ist
Pantones Farbton 282. Pantone
wurde von zwei Chemikern ge-
grindet, LAB 282 war geboren.

HR-Roadshow mit Bor-
senotiertenam 30.9.in
Wien 22, Bernoulligym-
nasium. Sabine Gstott-
ner, Leiterin,Impulswo-
chen technik bewegt“ mit
Jobs flr junge Leute, hilft.



Zusammen bringen mehr als 30.000 Mitarbeiter weltweit Innovation N
OVOMATIC

auf den Punkt und kreieren in 29 Technologiezentren modernste el
Gaming-Technologien. GEMEINSAM SIND WIR NOVOMATIC. Winning Technology
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Liebe aktive Borsianer! (Christian Drastil)
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Bevor es mit dem Juli chronologisch losgeht, die bekannte Einzeltagestbersicht in Balkenform. Der ATX legte +0,24 Prozent auf
2984,94 Punkte zu. Nr.1im Juli war der Verbund mit +10,0 Prozent.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 1.7. CHRISTINE PETZWINKLER

OMV und Verbund intensivieren ihre strategische Energie-Kooperation und errichten die groBte Photovoltaik-
Freiflicheninstallation in Osterreich. Der Bau der Anlage soll an OMV Standorten im Weinviertel/Niederésterreich erfolgen. Die
Anlage mit einer PV-Leistung von 16 MWp verteilt sich auf den Standort Schénkirchen mit rund 9 MWp und Neusied| an der
Zaya mit rund 7 MWp. Auf einer OMV eigenen Gesamtflache von rd. 200.000 m? und mit in Summe rund 60.000 PV-Modulen
soll die Anlage ca. 18 GWh Strom liefern. Dies entspricht in etwa dem Jahresstromverbrauch von 5.500 Haushalten und spart
umgerechnet rund 12.000 Tonnen CO, pro Jahr. Die Inbetriebnahme der Anlage ist fir das vierte Quartal 2020 geplant. Die
Unternehmen evaluieren auch den méglichen Bau einer elektrolytischen Wasserstoffproduktion. Primar untersucht die OMV
die Verwendung des Wasserstoffs zur Hydrierung von CO,, um so den CO,-AusstoB aus den Industrieanlagen zu senken.

Andritz hat ein Aktienriickkaufprogramm abgeschlossen und ein neues angekiindigt. Bei dem bis 30. Juni gelaufenen
Ruckkaufprogramm hatten bis zu 1.000.000 Aktien ruckgekauft werden kénnen, tatsachlich wurden 989.500 Aktien gekauft.
Hoéchster Wert war 40,0 Euro, niedrigster Wert war 31,20 Euro. Es wurden in Summe 34,2 Mio. Euro investiert. Ab 2. August
startet Andritz wieder mit einem Aktienrlickkaufprogramm. Bis 3. Februar 2020 sollen bis zu 1.000.000 auf Inhaber lautende
StUckaktien, das entspricht einem Anteil am stimmberechtigten Grundkapital der Gesellschaft von 0,96%, ruckgekauft werden.

Seit heute, Montag, dirfen EU-Bérsen eigentlich keine Schweizer Aktien mehr zum Handel anbieten. Grund ist das Auslaufen
der Bérsenaquivalenz zw. EU und der Schweiz. Die Schweizer Borse SIX betonte zuletzt, sich auf diesen Fall vorbereitet zu
haben, indem sie in den letzten sieben Monaten direkte Verbindungen zu allen Kunden aufgebaut hat, damit der Handel
reibungslos weitergehen kénne. DarUber hinaus habe SIX einen Prozess implementiert, um neuen Marktteilnehmern einen
Schnellzugang zu ermoglichen. Von Seiten der Wiener Borse gab es diesbezlglich heute etwa schon eine Meldung bzgl. der
Handelsaussetzung der STMicroelectronics “aufgrund des voraussichtlichen Auslaufens der Bérsenaquivalenz zwischen der
Schweiz und der EU*, wie es heif3t.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die VST Building Technologies AG, die seit Janner im direct market der Wiener Borse gelistet ist, hat sich wie geplant an
der Premiumverbund-Technik Bau GmbH beteiligt und dafur Finanzmittel aus der neu emittierten Unternehmensanleihe

eingesetzt.

Der Online-Modehéandler Global Fashion Group (GFG) musste beim IPO weitere Abstriche beim Volumen machen. Die
Platzierung von bis zu 44 Millionen Aktien fur je 4,50 Euro (tiefer als urspriinglich geplant) gelang nur mit kraftiger Unterstltzung
der beiden GroBaktionare, dem schwedischen Investor Kinnevik und der Rocket Internet, wie das Unternehmen mitteilte. Der
Maximalerlés des Borsengangs liegt damit bei knapp 198 Mio. Euro. Die GFG-Aktien sollen am 2. Juli in Frankfurt starten.

IMMOFINANZ

Immofinanz mit Investment Grade Rating und Benchmark-
Anleihe Uber 500 Mio. Euro - Vermietungsgrad erreicht
neuen Bestwert von rund 96 Prozent
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Der Rosinger Index beendete das erste Halbjahr 2019 mit +8,3 Prozent und einem neuen All Time High. Die
Gesamtperformance seit Start vor viereinhalb Jahren liegt nunmehr bei +153,22 %, . Neu ist: Die Indexmembers sind nun nicht
mehr online ersichtlich , also nur mehr der Rosinger Group und der Wiener Borse bekannt. Wir hérten noch: Zwei bisherige
Indexmembers, die schon langer dabei waren, wurden diese Woche durch zwei neue auslandische Indexmembers ersetzt,
Gregor Rosinger will das auf Anfrage aber “nicht kommentieren”.

#GASTKOMMENTAR TIM SCHAFER

Einleitung: Mit Tim Schéfer verbindet uns die Frihphase unserer Selbststandigkeit, als wir mit http://www.christian-drastil.com
(heute eine Nebenseite im Borse Social Network) den deutschen Smava-Finanzblogger-Award gewannen. Damals war https:/

timschaefermedia.com Zweiter, und wir trafen uns in Wien zum Austausch. Mittlerweile gibt es den Smava-Award (den wir

sogar zweimal gewinnen konnten) nicht mehr, und wir starteten den eigenen http:/Awww.smeil-award.com . Tim traf im Vorfeld
in Wien Josef Chladek und Sohn Jonathan Chladek. Jonathan managt fur uns den Smeil-Award.

Tim schreibt im Nachklang:

New York, 29. Juni 2019. “Sie machen einen Blog iiber die Borse fiir Osterreicher”

In Wien hab ich heute Josef Chladek in einem Café getroffen. Gemeinsam mit seinem Geschéaftspartner Christian Drastil
betreibt er die Borsenwebsite Borse Social. Ihr Motto lautet: ,Die Ideenmaschine zum Wiener Kapitalmarkt®. Sie rGhren fur
Aktienthemen in Osterreich die Werbetrommel.

Christian und Josef arbeiten mit mehreren Aktiengesellschaften zusammen, die auf inrer Website werben. Christian ist der
kreative Kopf. Beide sind talentierte Geschaftsleute. Sie haben sehr viel Werbung auf der Website. Neben digitalen Angeboten
bringen sie ein Printprodukt mit 100 Seiten heraus.Leider interessieren sich nur wenige Menschen in Osterreich fir die Bérse,

beklagte sich Josef. ,Wenn du hier jemand auf der Strasse fragst, ob sie Dividenden kassieren, schitteln sie mit dem Kopf."
Die Aktionarsquote ist mit sechs Prozent sehr gering. In Deutschland ist das Interesse an der Bérse nicht viel gréBer. Es liegt

vermutlich an der mangelnden Finanzbildung in beiden Landern. Josefs Sohn Jonathan (17) hilft den beiden Geschaftsleuten.
Beim ,Smeil Award,, den die Website jedes Jahr vergibt, ist Jonathan eingebunden. Jonathan ist selbst ein fleiBiger
Aktiensparer. Er nutzt die App Own Austria, wo er monatlich eine Art Aktienkorb automatisiert aufstockt. Clever! Sehr fleiBig
sind die Medienmacher. Ich bin beeindruckt. Josef und Christian haben eine gemeinsame Leidenschaft, es ist das Joggen,
was sie auf inrer Website thematisch einbinden. Ein anderes Hobby von Josef ist das Sammeln historischer Fotobucher.Eine

Lieblingsaktie von Josef ist der Leiterplattenhersteller AT&S. Ich bin der Meinung: Bei einem Bundel Qualitatsaktien bzw.
einem ETF kannst du im Prinzip nicht viel falsch machen. Je langer du sie besitzt, desto eher laufen sie in die Zielrichtung der
langfristigen Rendite von 5 bis 10 Prozent jahrlich. Die meisten Menschen verstehen das nicht. Sie haben die nétige Geduld
nicht. Daher ist die Aktienquote in vielen Landern gering.”

#GABB INTRO 2.7. CHRISTIAN DRASTIL

Gute Arbeit mit erwartet schockierendem Ergebnis: Der Lehrstuhl fUr Finanzierung und Kreditwirtschaft Ruhr-Universitat
Bochum hat eine “Auswirkungsstudie MiFID II/MiFIR und PRIIPs-VO: Effektivitdt und Effizienz der Neuregelungen vor dem
Hintergrund des Anleger- und Verbraucherschutzes” mit qualitativ-empirischem Ansatz verfasst. Highlights: “Auf Basis eines
bundesweiten Samples von 153 Kreditinstituten und 2.852 Kunden untersuchen wir die Glte der Neuregelungen mithilfe eines
fragebogen-gestUtzten, qualitativ-empirischen Forschungsansatzes. Im Kern steht die Kosten-Nutzen-Relation und damit

die Frage, ob die aus den Neuregelungen erwachsenden Belastungen durch einen ausreichend hohen Nutzen (-zuwachs)
kompensiert werden. Das ist jedoch in Summe nicht der Fall.

Hohen direkten und indirekten Kosten steht ein bestenfalls zweifelhafter, tendenziell jedoch sogar negativer Nutzen
entgegen. Angesichts eines steigenden Zeitaufwands sind Kunden weithin unzufrieden mit den Neuregelungen. Die

nun umfassenderen Informationen fUhren im Durchschnitt nicht zu aufgeklarteren Entscheidungen, sondern miinden in
informationeller Uberforderung und sogar Verunsicherung. Es besteht die Gefahr, Kunden von Kapitalmarkt-Engagements
abzubringen und konterkarieren so auch die Zielsetzungen der Kapitalmarktunion.”

Simmo  WERTE ENTWICKELN. st

www.simmoag.at Fragen zur S IMMO? Kontaktieren Sie uns: +43 122795-1123

sylwia.milke@simmoag.at

boerse-social.com
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#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 2.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Wiener Borse hat die Halbjahres-Statistik prasentiert: Im 1. Halbjahr 2019 betragt der Aktienumsatz an der Wiener Bérse
31,64 Mrd. Euro, ein Rickgang von 14,6 Prozent gegenlber dem Vorjahreszeitraum (HJ1 2018: 37,06 Mrd. Euro). Europaische
Bdrsen haben im ersten Halbjahr RUckgange zwischen 10 und 30 Prozent verzeichnet, betont die Bdrse in einer Aussendung.
Mit 5,27 Mrd. Euro liegt der durchschnittliche Monatsumsatz in Wien jedoch stabil Gber dem Funf-Jahres-Mittel von 5 Mrd.
Euro. Inklusive Dividenden zeigt der ATX im 1. Halbjahr eine Rendite von + 12,17 % (+ 8,45 % ohne Dividenden). Im ersten
Halbjahr gaben die ATX-Unternehmen heuer Rekorddividenden von Gber 3,2 Mrd. Euro bekannt. Mit einem Kursanstieg von
34 % seit Jahresbeginn ist Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG der grote Kursgewinner im prime market, gefolgt von S
Immo AG (+ 30,95 %) und Semperit AG (+ 30,72 %). Die Marktkapitalisierung aller heimischen, an der Wiener Borse notierten
Unternehmen lag per 30. Juni 2019 bei 111,96 Mrd. Euro. Die umsatzstarksten osterreichischen Aktien im ersten Halbjahr 2019
waren Erste Group Bank AG mit 6,46 Mrd. Euro, vor OMV AG mit 4 Mrd. Euro und voestalpine AG mit 3,84 Mrd. Euro. Auf Platz
vier und funf folgten Raiffeisen Bank International AG (3,05 Mrd. Euro) und Verbund AG (2,29 Mrd. Euro).

Wie berichtet, gibt es einen Streit zwischen der EU und der Schweiz um ein neues Partnerschaftsabkommen. Weil sich die
Schweizer Regierung weigert, dem bereits ausgehandelten Vertrag zuzustimmen, lie3 die EU die Anerkennung der Schweizer
Boérsenregulierung gestern auslaufen. Eine Notfallverordnung zum Schutz des Schweizer Bérsenplatzes sieht vor, in Reaktion
auf die EU-Entscheidung den Handel mit Schweizer Aktien in der EU zu unterbinden. Nahezu alle Schweizer Aktien sind seit
gestern vom Handel an EU-Bérsen ausgesetzt. Auch an der Wiener Boérse gibt es eine entsprechende MaBnahme. Was ist aber
mit den Schweizer Unternehmen, die an der Wiener Bérse notieren? “Vom Streit um das Partnerschaftsabkommen zwischen
EU und Schweiz sind nur Aktien von Schweizer Emittenten betroffen. Das heif3t, unsere aktuell gelisteten Titel Biovolt und
Resaphene die nur in Wien gelistet sind, fallen nicht darunter. Im global market wurde lediglich die in Amsterdam notierte
Schweizer STMicroelectronics NV aufgrund dieser Regulierung bis auf weiteres vom Handel suspendiert. Der global market ist
ansonsten nicht betroffen’, erklart Wiener Bérse-CEO Christoph Boschan.

Sanochemia hat die Patientenrekrutierung fir die vom Partner Neurana Pharmaceuticals durchgefiihrte klinische Phase 2
Studie (“Star-Studie”) in den USA abgeschlossen. Die “Star-Studie” ist eine doppelblinde, randomisierte, placebokontrollierte
Phase 2 Dosisfindungsstudie, um die Wirksamkeit und Sicherheit von Tolperison zu untersuchen, erklart das Unternehmen. Die
Studie umfasst Uber 400 Patienten, die unter RUickenschmerzen bedingt durch oder assoziiert mit Muskelkrampfen leiden. Die
Studie wurde an 38 Studienzentren in den USA durchgeflhrt. Neurana Pharmaceuticals Inc. plant im Laufe dieses Jahres die
ersten Studiendaten zur Wirksamkeit von Tolperison bekannt zu geben.

Valneva SE startet die zweite Phase 2-Studie in der klinischen Entwicklung des Lyme Borreliose-Impfstoffkandidaten,
VLAI15. Das Ziel der Phase 2-Studien fur VLAI1S ist die Bestimmung der optimalen Dosierung und des optimalen Impfschemas,
basierend auf Immunogenitats- und Sicherheitsdaten, flr die weitere Verwendung in einer zulassungsrelevanten Phase 3-
Wirksamkeitsstudie.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die Aktie des Modehandlers Global Fashion Group ist heute in Frankfurt gestartet. Der Emissionskurs lag bei 4,5 Euro, der
erste Kurs an der Borse etwas schwacher bei 4,47 Euro. Im Verlauf ging es dann etwas weiter nach unten.

Offenbar steht weiterer Zuwachs fUr die Wiener Bérse in den Startldchern. Kommende Woche, am 11. Juli, soll die Addiko Bank
starten. Und: “Aktuell sind weitere Unternehmen dabei, sich bdrsenfit zu machen. Das zeigt den Stellenwert von Eigenkapital
auf’, kiindigt Bérse-CEO Christoph Boschan an.

Und: Die Neuordnung der Marktsegmentierung mit der Einfihrung des direct market und des direct markt plus Anfang 2019
war Anlass, nun auch die Regelwerke an den international Ublichen Sprachgebrauch anzunahern. An der Wiener Bérse gibt es
zwei Grundlagen fUr die Marktsegmentierung. Der EU-regulierte Markt heiB3t in Osterreich ,Amtlicher Handel” (prime market,
standard market). Der borslich geregelte Markt, bislang ,Dritter Markt®, wird kinftig unter der Bezeichnung ,Vienna MTF*
gefuhrt. Mit dieser Namensanderung gehen keine inhaltlichen Anderungen des Regelwerkes einher.

#GABB INTRO 3.7. CHRISTIAN DRAS

Gut geht es in Deutschland den Versicherern, da gibt es Allzeithochs zum Teil. Ein Mitgrund ist die gute Portfolio-Entwicklung
aufgrund der absurden Kursgewinne bei Rentenwerten. Auch VIG und Uniga zeigten sich stark.

SIE HABEN FRAGEN ZUR EUROPEAN LITHIUM-AKTIE?
KONTAKTIEREN SIE MICH!

EU RUPEAN KATHARINA LOCKINGER HEAD OF EUROPEAN COMMUNICATIONS

+43 (0)720 511996
KATHARINA.LOECKINGER@EUROPEANLITHIUM.COM
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#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 3.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Porr unterzeichnet den Vertrag fur die Generalinstandsetzung der Piste 2 am Henri Coanda Flughafen in Bukarest-
Otopeni. Der Generalunternehmerauftrag belauft sich auf rd. 23 Mio. Euro. Strabag Rail a.s. hat von der tschechischen
Eisenbahn-Infrastrukturbehérde den Auftrag zur Modernisierung der 11,3 km langen Bahnstrecke zwischen Sobéslav und
Doubi erhalten. Die Auftragssumme betragt CZK 3,86 Mrd. (~ 150 Mio. Euro), der Anteil der Konsortialfuhrerin Strabag Rail a.s.
belauft sich auf 53,21 Prozent. Im ersten Halbjahr 2019 verkaufte KTM weltweit rund 136.000 Fahrzeuge unter den Marken KTM
und Husgvarna Motorcycles und steigerte somit den Absatz um rund 7 Prozent gegenUber dem Vorjahr.

Valneva hat den bereits angekindigten Antrag auf Widerruf der Zulassung ihrer Aktien an der Wiener Boérse gestellt.
Die Wiener Borse hat nun zehn Wochen Zeit, um Uber den Antrag und den Zeitplan des Delistings zu entscheiden. Das
tatsachliche Notierungsende wird voraussichtlich bis Ende 2019 wirksam sein.

AT&S hat dieser Tage einiges zu feiern. Einmal ist das Unternehmen nach den neuesten Zahlen der Branchenexperten

von Prismark fur 2018 der weltweit fihrende Anbieter von High-End-Leiterplatten (HDI, High Density Interconnect). Die
Marktforscher von Prismark sehen AT&S flr 2018 mit einem Umsatzanteil von mehr als 830 Millionen US-Dollar als Nummer
Eins fur das HDI-Marktsegment. HDI-Produkte machen etwa 15 Prozent am weltweiten Gesamtmarkt fur Leiterplatten aus.
Zum anderen feiert das Unternehmen das Borsenjubildum. Der Bérsengang der AT&S fand im Juli 1999 am Neuen Markt in
Frankfurt statt und feiert damit sein 20-jahriges Jubilaum. Im Frihjahr 2008 entschloss man sich, an die Bérse nach Wien zu
wechseln. Gleichzeitig wurde die Einstellung der Notierung und der Widerruf der Zulassung der AT&S-Aktien zum regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse eingeleitet. An der Wiener Borse notiert die Aktie seit Marz 2018 im Leitindex ATX.

Immofinanz gab gestern bekannt, dass der Vorstand fur das 2. Quartal 2019 aus heutiger Sicht einen deutlich positiven
Ergebnisbeitrag aus der Immobilienbewertung erwartet. Es wirden sich positive Bewertungseffekte im Bereich von
voraussichtlich 100 Mio. Euro abzeichnen. Neben dem anhaltend sehr guten Marktumfeld in Osterreich und Deutschland
reflektiere das Ergebnis auch die positive Marktentwicklung in einzelnen zentral- und osteuropaischen Kernlandern.

voestalpine: Mit heutigem Tag findet der CEO-Wechsel statt. Herbert Eibensteiner Gbernimmt von Wolfgang Eder, der in den
Aufsichtsrat wechselt.

HELLO FREUNDE!

Jetzt Depot weiterempfehlen &
doppelte Pramie sichern — im Juli & August
gibt‘s 50 Euro fiir den Werber und zusatzlich
50 Euro fiir den neuen Kunden!

Guter Rat ist gratis

Montag — Freitag | 8:00 — 20:00 Uhr
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#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFGANG MATEJKA

Zwei moralische Welten. Wir sind es gewohnt, ja geschult darauf, trainiert und gepruft, die Vernunft als eines der Haupt-
kriterien in unser berufliches Wirken zu stellen. Ob Analyst, Handler, Portfoliomanager, Privatinvestor oder Controller, alle haben
sich diesem Prinzip zu beugen. Alternative: Kapitalmarktanarchie. Mittlerweile haben wir aber einen Status erreicht, der das
Kopfkratzen in Verbindung mit der Frage nach dem Sinn mancher Marktbewertungen zur taglichen Ubung werden lasst. Die
Rede ist von den Rentenmarkten.
Deutschlands Renditen fiir Staatsanleihen sind mittlerweile bis ins 20-jahrige Laufzeitprofil hinein negativ. Bis in den
3-jahrigen Bereich ist die Zinskurve bereits invers. Dort herrscht derzeit -0,78% Rendite. Die Inflation steht aber trotz kiirzlicher
Schwache noch immer bei stolzen 1,2%. Die Realrendite, als eigentliches Maf aller (Ertrags-)Dinge ist bis in den 50-jahrigen
Laufzeitbereich hinein negativ. Osterreich emittiert eine 100-jdhrige Anleihe um deren Nominale von 1,25 Milliarden sich Uber
5 Mrd. Euro balgen, was die Emissionsrendite sogar auf 1,17% drulckt. 100 Jahre negative Realrendite (sofern die Inflation gleich
bleibt, aber wer wiinscht sich schon Deflation). Jeder Gedanke an Dividenden als Alternative erstickt vor der konstanten
Renten-Unlogik. Man fragt sich wirklich, was das noch mit einem 6konomisch gesteuerten Markt zu tun hat.
FUhren wir uns noch einmal die Situation vor Augen: Negativrendite bedeutet, dass man fiir sein Investment in eine solche
Anleihe weniger bekommt, als man bezahlt hat, sofern man dieses bis zur Falligkeit behalt. Der Schuldner sollte naturlich
auch in der Lage sein, das Geld zurlick zu zahlen. Zusatzlich knabbert die Inflation vom ,Ertrag” auch noch jedes Jahr etwas
weg, weshalb die Chance durch einen spateren Verkauf mit Gewinn dieses Negativuniversum verlassen zu durfen ins Reich
der ,Wunsch-Dir-Was-Fantasie” gleich neben den feuchten Traumen abzulegen ist. Warum nur schmeifBen hoch intelligente
Bondmanager das Geld wissentlich aus dem Fenster hinaus? Sie wissen auf den Punkt genau, dass -0,78% kein Gewinn sein
kann. Selbst die Cash-Verzinsung, und diese Alternativiechnung nimmt den normalen Irrsinn ja bereits halbwegs ernst, ist
Jhoher” mit -0,4%.
Ein weiteres Puzzlestiick in der Frage nach dem Sinn des Ganzen ist der Zustand bei Versicherungen und Banken. Diese
Branchen sind so fest wie kaum eine andere mit den Zinskurven verbunden. Ihre Geschaftsmodelle basieren ja de facto auf
ihnen. Aber wie kann man einen Kredit vergeben, den man mit -0,4% bei der jeweiligen Notenbank unterlegen muss und
man dem Tiefzinsniveau auch bei den erzielbaren Kreditzinsen nicht entgehen kann? Erhéhung der Toleranz gegenuber der
Bonitat von Kreditnehmern? Volles Risiko? Auch die Versicherungen, die jahrhundertelang stabile Teilnehmer an allen Teilen
des Kapitalmarktes waren, kaufen fast nur mehr Anleihen. Manche weichen dem Negativumfeld aus und kaufen kleinere,
geringer liquide, vielfach aber schlechtere Schuldner. Andere sind sogar stolz darauf friher als Mitbewerber negativ rentierende
Bonds gekauft zu haben deren Renditen inzwischen noch tiefer gesunken sind. Die Meisten argumentieren aber, dass der
Durchschnitt im Portfolio noch immer positiv rentiert. Der Aufschrei bleibt im Halse stecken.
Mit welchem Szenario ist ein solches Vorgehen logisch zu begriinden? Selbst ein katastrophales Wirtschaftsumfeld kann
nicht mit Negativrenditen leben. Man verliert Geld. Das ist fix. Wem hilft das wirklich? Und auch das Argument, dass die
Staatsschulden erst einmal dadurch gezéhmt werden sollen und sich danach alles wieder normalisieren soll, ist véllig absurd.
Wer glaubt wirklich, dass organisierte Verluste in den Vermodgen tragenden Portfolios zu Konjunkturwachstum und héherem
Steueraufkommen fUhren? Das wird es nicht spielen, solange der Kreislauf vor der Kreditvergabe stoppt. Das alles ist nichts
anderes als eine Enteignung auf dem RUcken starrer regulatorischer Vorgaben, begleitet von dem Umstand, dass die EZB viel
zu viel Bonds gekauft hat, die jetzt den anlagesuchenden Industrien fehlen.
Am Schluss noch die x-te Verschwérungstheorie: Was, wenn das alles nur von ein paar groBen, und zwar wirklich groBen,
Bondmanagern, und da sind internationale Fondsgesellschaften ganz oben auf der Kandidatenliste, betrieben wird, um andere
Bondmanager in den Nachkaufzwang zu drangen? Klingt irrwitzig, aber nehmen wir uns beim Ohr, hat irgendjemand einen
Experten gehort, der die Absurditat dieses Ganzen beleuchtet hat? Dass Anleihen steigen, wenn Aktien steigen? Dass Anleihen
steigen, wenn die Inflationserwartung steigt? Vielmehr erscheint die Tatsache, dass sich alle Beteiligten stillschweigend damit
abgefunden haben und gar nicht mehr Uber Sinnfragen laut nachdenken den Fakt zu bestatigen, dass auch Rentenmarkte
plotzlich wie Aktienmarkte nach oben laufen. Der Deckel Ertragslogik wurde weggestrichen. Wer braucht schon Rendite? Der
' ' Weg ist das Ziel. Gerechnet wird spater.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 4.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Andritz informiert Gber einen neue Auftrag. Der internationale Technologiekonzern erhielt von Cartiere del Polesine den
Auftrag zum Umbau einer bestehenden OCC-Linie inklusive Rejektaufbereitung in der Anlage in Adria, Italien. Zusatzlich zu
allen wichtigen Prozesskomponenten wird Andritz auch zwei neu entwickelte PrimeScreen X Sortierer in der ersten Stufe der
Feinsortierung sowie in der Fraktionierung installieren. Die Inbetriebnahme ist flr das erste Quartal 2020 geplant.

ams hat eine formelle Absichtserklarung unterzeichnet, um im Bereich der Bildsensoren mit SmartSens Technology, einem
weltweiten Anbieter von Hochleistungs-CMOS-Bildsensoren, zusammenzuarbeiten. “Diese Zusammenarbeit erganzt den
strategischen Ansatz von ams, das Portfolio in allen drei 3D-Technologien - Active Stereo Vision (ASV), Time-of-Flight (ToF)

und Structured Light (SL) - auszubauen, bei gleichzeitiger Beschleunigung der MarkteinfUhrung noch differenzierterer neuer
Produkte”, informiert das Unternehmen. Um einen erwarteten Nachfrageanstieg bei 3D-Sensorldésungen in Mobilgeraten zlgig
abzudecken, werde der Schwerpunkt der Partnerschaft zu Beginn auf 3D-NIR-Sensoren (Near Infrared) fur die Gesichtserkennung
und fur Anwendungen liegen, die eine hohe Quanteneffizienz (QE) im Near Infrared-Bereich (2D und 3D) erfordern.
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#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die BaFin hat eine GeldbuBe in H6he von 170.000 Euro gegen die seit Janner auch in Wien gelistete Eyemaxx festgesetzt.
Hintergrund ist ein Versto3 gegen § 115 Absatz 1 Satz 1in Verbindung mit § 117 Nummer 2 in Verbindung mit § 115 Absatz 2 Nr.3
des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG). Eyemaxx hatte der Offentlichkeit den Halbjahresfinanzbericht fir das Geschaftsjahr
2017/2018 teilweise nicht rechtzeitig zur Verfligung gestellt. Das Unternehmen kann gegen den BuBgeldbescheid Einspruch
einlegen.

Boérseneuling Aluflexpack: Beim Borsengang der Aluflexpack AG, ein Unternehmen aus Michael Tojners Montana Tech-Gruppe,
wurde die Greenshoe-Option liber 730.000 Aktien vollstandig ausgelibt. Der Stabilisierungszeitraum wurde daher bereits
am vierten Handelstag vorzeitig beendet. Nach Austbung der Mehrzuteilungsoption belduft sich der Streubesitz weiterhin auf
rund 46,4 Prozent aller ausstehenden Aktien der Aluflexpack AG, teilt das Unternehmen mit.

#GABB INTRO 5.7. CHRISTIAN DRASTIL

Hier erstmals unser neuer Zertifikateblick. Wir schauen - federfihrend mein Kollege Gerald Diirrschmid - was die Zertifikate-
Player aus http://www.boerse-social.com/partner zu aktuellen Themen im Angebot haben. Zum Start mal drei Produkte je

Emittent. Kinftig werden wir wéchentlich ein Produkt je Emittent bringen.

BNP Paribas

Unlimited Short auf den DAX

Dieser Unlimited Turbo-Optionsschein hat einen Hebel von 32,07. Er wird ausgeknockt, wenn DAX den Basispreis von
13.008,3398 Punkten erreicht oder Uberschreitet. In diesem Fall verfallt der Schein wertlos und es wird automatisch ein
Restwert in Hohe von 0,001 Euro zurlckgezahlt. DEOOOPR7UAZ1

Gold Unlimited Long

Dieser Unlimited Turbo Optionsschein auf GOLD hat einen Hebel von 11,43. Er wird ausgeknockt, wenn GOLD den Basispreis von
1.296,8983 USD erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall verfallt der Schein wertlos und es wird automatisch ein Restwert in
Héhe von 0,001 Euro zurlckgezahlt. DEOOOPZ8UNG8

The Kraft Heinz Co Unlimited Long

Dieser Unlimited Turbo Optionsschein auf The Kraft Heinz hat einen Hebel von 4,67. Er wird ausgeknockt, wenn The Kraft Heinz
den Basispreis von 24,9433 USD erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall verfallt der Schein wertlos es wird automatisch ein
Restwert in Héhe von 0,001 Euro zurlickgezahlt. DEOOOPZ6TY86

Deutsche Bank X-markets

boerse.de-Champions-Defensiv-Index Open End Index Zertifikat

Der boerse.de-Champions-Defensiv-Index umfasst Aktien von zehn internationalen Unternehmen. Diese defensiven Champions
werden nach bestimmten Kriterien herausgefiltert und zeichnen sich unter anderem durch einfache Geschéaftsmodelle und
starke Marken aus. .. DEOOODTOBAC7

Solactive Auto der Zukunft Index Open End Index Zertifikat

Der Auto der Zukunft Index bildet die Kursentwicklung von internationalen Unternehmen ab, die fur den Automobilsektor eine
zunehmend grof3e Rolle spielen, darunter Zulieferer, Halbleiter- und Komponentenhersteller sowie Anbieter von Funk- und
Sicherheitssystemen und weiteren Technologien. .. DEOOODS8AUTS

Solactive China Consumer Index (NTR) Open End Index Zertifikat

Der China Consumer Index bildet die Kursentwicklung von 20 chinesischen Unternehmen mit der gréBten Marktkapitalisierung
ab, die (langlebige) Verbrauchsguter produzieren und/oder Dienstleistungen fur Verbraucher anbieten. .. DEOOODS9CHC2

Erste Group

10,50% Erste Protect Multi Streaming 19-20

Sie glauben, dass es bei keiner der drei: Amazon, Spotify und Netflix zu starken RUckgangen kommt? Dann kdnnte dieses
Zertifikat fUr Sie interessant sein. Sicherheitspuffer: 40%. ATOOO0A28DAO

Erste Group Bonus-Zertifikat FACC 20.03.2020

Wenn FACC nicht unter 10,50 Euro fallt (Barriere darf nicht berUhrt oder unterschritten werden), das waren vom jetzigen Niveau
rund 12%, dann erhalt der Investor eine interessante Bonus-Rendite - derzeit 37,87% auf Jahresbasis. ATOO00A26238

Erste Group Turbo long ANDRITZ Open end

Sie glauben an steigende Kurse bei Andritz? Dann ist dieses Zertifikat interessant. Mit einem Hebel von derzeit 6,18% kénnen
Sie an steigenden Kursen der Andritz partizipieren. Bei Verletzung der Barriere (derzeit etwa 30 Euro) besteht ein Risiko eines
Totalverlustes. ATOOOOA28FS7

Starkes Wachstum 2018
3,3 Mrd. € Rekord-Umsatz und 15 % hoheres EBITDA

Hinweis: Dies ist weder eine Finanzanalyse zu, ein Angebot oder eine Empfehlung
von, noch eine Beratung zu Wertpapieren der Wienerberger AG. Fotografie: Juozas Kamenskas.

boerse-social.com
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HypoVereinsbank onemarkets

HVB Nachhaltigkeits Garant Cap Anleihe 08/2027

Sie moéchten Ertragschancen nachhaltiger Unternehmen nutzen und zusatzlich Kapitalsicherheit am Laufzeitende? Mit der
Nachhaltigkeits Garant Cap Anleihe der UniCredit Bank AG ist dies moglich. DEOOOHVB3KJ7

HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der Erste Group Bank AG

Sie winschen sich feste Zinszahlungen und finden die Méglichkeit der vorzeitigen RUckzahlung interessant? Zudem sind
Sie von der Entwicklung der Aktie der Erste Group Bank AG Uberzeugt? Dann lohnt sich ein Blick auf die HVB Express
Aktienanleihe mit Barriere der UniCredit Bank AG. DEOOOHVB3NO5

HVB Express Plus Zertifikat auf die Aktie der adidas AG

Sie gehen von einem leicht steigenden Kurs der Aktie der adidas AG aus und wollen sich Chancen auf Ertrage nicht entgehen
lassen? Zudem finden Sie die Méglichkeit der vorzeitigen RUckzahlung interessant? Dann ist dieses Express Plus Zertifikat
genau das Richtige fur Siel DEOOOHVB3MY2

RCB

Garantie-Zertifikat Dividendenaktien Winner 9

Ermadglicht 100 % Partizipation an der Wertentwicklung des STOXX Global Select Dividend 100 Index bis zum Cap in Hohe von
132 % des Startwerts. Vor negativen Kursentwicklungen sind Anleger durch den Kapitalschutz von 100 % zum Laufzeitende
abgesichert ATOOO0A28]IC4

Europa / Global Bonus & Sicherheit 2

Anleger erzielen zum Laufzeitende (Juli 2023) eine Bonusrendite von 22%, wenn weder der Euro STOXX 50 Index noch der
STOXX® Global Select Dividend 100 Index wahrend des Beobachtungszeitraums 51 % oder mehr ihres jeweiligen Startwerts
verliert. Bei Barriereverletzung 1:1 Marktrisiko. ATOOOOA21L86

AXA Express 2

Fur Anleger, die davon ausgehen, dass die Aktie von Europas groRtem Versicherungsunternehmen innerhalb der nachsten 5
Jahre auf oder Uber dem aktuellen Niveau notiert, eroffnet das Express-Zertifikat eine attraktive Ertragschance (Jahrliche 15 %
bei einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren). ATOOOOA28HZ8

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 5.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Deal fur Cleen Energy: Innerhalb der nachsten zwei Jahre werden die Beleuchtungssysteme aller 58 direkt von Uniqa
betriebenen Standorte in Osterreich von der bérsengelisteten Cleen Energy energieeffizient umgeriistet. Insgesamt spart
Uniga durch diesen Schritt den Angaben zufolge in Zukunft rund 179 Tonnen CO2 und rund 484.000 kWh Strom jahrlich ein.
Die durchschnittliche Einsparung je Standort liegt damit jahrlich bei rund 3 Tonnen CO2. Zudem wuUrden beim derzeitigen
Strompreis rund 60.000 Euro jahrlich an Energiekosten durch die Umrlistung eingespart. ,\Wir sind stolz, dass Uniga bei
diesem Projekt auf unsere individuellen, energieeffizienten Losungen setzt und freuen uns auf weitere Kooperationen in der
Zukunft’, betont Cleen Energy-Vorstand Lukas Scherzenlehner.

Hier noch eine kurze Meldung vom bdrsenotierten rosa Schnittenkonzern: Manner kauft ca 125 ha Haselnussanbauflachen in
Aserbaidschan.

Die Investmentanalysten von Motley Fool, einer Online-Community, die Kommentare und Tipps zum Aktienmarkt und
Investitionsmaoglichkeiten offeriert, hebt in einem aktuellen Kommentar drei besondere Dividenden-Titel hervor. Zum einen
die beiden internationalen Titel Royal Dutch Shell und British American Tobacco, zum anderen die Osterreichische Post. “Seit
der letzten DividendenkUrzung fur das Geschaftsjahr 2009 hat das Logistikunternehmen nicht mehr seine Dividende gesenkt
und kommt somit inzwischen auf neun Jahre an Konstanz und moderates Wachstum®, so die Analysten. Die Osterreichische
Post kdnne als durchaus defensiv gelten, so die Analysten. Pakete wurden schlieBlich bei einem zunehmenden Onlinehandel
immer haufiger durch die Weltgeschichte versandt. “Definitiv ein Aspekt, der auf eine solide Zukunft schlieBen lassen kénnte”,
heiBt es.

Der Flughafen Wien schlieBt eine Partnerschaft mit Kilhne + Nagel im Pharma Handling. ,Ein schneller Warenumschlag

ist ein wesentlicher Erfolgsfaktor flr den Frachtverkehr. Uber den Pharmahub Wien kénnen wir 23 Lander innerhalb von
eineinhalb Tagen und 15 Lander sogar binnen 24 Stunden Fahrzeit mit Medikamenten versorgen. Kihne + Nagel setzt auf
unsere Fachkompetenz und hohe Flexibilitat, worlber wir uns sehr freuen®, so Julian Jager, Vorstand der Flughafen Wien AC.
Das Vienna Pharma Handling Center (VPHC) wurde im Dezember 2018 eréffnet. Es ist Teil des Air Cargo Centers und, sowohl
von der StraB3e, als auch vom Vorfeld zuganglich. In der Halle befinden sich zwei voneinander getrennte Temperaturbereiche,
ein 1.500 m2 groBer Raum fur die Abfertigung von Arzneiwaren bei 15 bis 25 Grad Celsius und weitere 153 m2 fur die Kihlung
auf 2 bis 8 Grad Celsius. Im VPHC werden ausschlieBlich pharmazeutische Produkte abgefertigt. Flr die Errichtung der Halle
hat der Flughafen Wien rund 1,8 Millionen Euro investiert.

PALFINGER

UND WIR MIT IHR. www.palfinger.com
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#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Private Equity fiir die Bérse: Der schwedische Finanzinvestor EQT, der in Osterreich u.a. an dem Software-Unternehmen
Automic beteiligt war, soll Medienberichten zufolge einen Bérsengang in Stockholm und Ziirich planen. Den Angaben zufolge
will die schwedische Wallenberg-Familie Uber das IPO ihren Anteil an EQT reduzieren.

Apropos Private Equity: Derzeit lauft der Borsegang der heimischen Addiko Bank. Auch hier will ein Private Equity-Fonds,

namlich Advent International, seinen Anteil verkleinern. Koommende Woche soll die Erstnotiz in Wien erfolgen. Advent ist an

noch einem &sterreichischen Unternehmen beteiligt, und zwar an Innio (friher Jenbacher). Und Jenbacher war ja bekanntlich

schon mal an der Bérse. Ubrigens gehdrte noch eine ehemals bérsenotierte Gesellschaft zu Advent, namlich Cybertron.
Il

#GABB INTRO 8.7. CHRISTIAN DRASTIL

Wie lauft’s bei Own Austria? Wir haben Markus Fallenbdck, dem Geschaftsfhrer der Aktivitdten rund um den Standortfonds
drei kurze Fragen geschickt. Lesen Sie hier seine Antworten ...

Wie liegt ein Sparplan mit zB monatlich 100 Euro seit Fondsstart vs. buy/hold der vergleichbaren Gesamtsumme?
Markus Fallenbéck: Der Kaufpreis am ersten Sparplantag war 103,45 Euro. Der Durchschnittspreis eines damals begonnenen
Sparplans liegt aktuell bei 103,80 Euro. Der Kurs liegt aktuell bei 105,38 (5.7.2019). Dazu kommen fur die Performance noch die
beiden Ausschuttungen in Hohe von EUR 1,44 und 1,58.

Wie hoch ist aktuell das Fondsvolumen im Own Austria bzw. Own Germany?

Zusammen rund 21 Mio. Euro.

Bis Ende Juni sollte It. trend die Kapitalerh6hung geclosed sein. Wie ist es gelaufen? Um wieviel habt ihr erh6ht?

Das laufende Geschaft ist voll finanziert. Bei der Kapitalerhdhung geht es um Mittel flr die weitere Expansion, insbesondere
in Deutschland. Hier sind fur uns etliche strategische Fragen sehr wichtig, weshalb die Verhandlungen mit interessierten
Investoren noch im Laufen sind. Eine Neuigkeit, Gber die wir uns sehr gefreut haben: Wir haben im Juni beim Staatspreis
Marketing die Kategorie “Private Services” fUr unsere Kampagne zur MarkteinflUhrung von Own Austria gewonnen.

Einen Abgang gibt es bei der Sigma Investment AG von Peter Sidlo: “Ich habe mich entschlossen, mich einer neuen
beruflichen Herausforderung zu stellen und habe deshalb die Sigma Investment AG per 30. Juni verlassen. Ab 1.September
werde ich fur die Advisory Invest GmbH im Fondsmanagement tatig sein.” Das schreibt Fondsmanager Lukas Stipkovich.

Und: Geben Sie doch mal auf Ihrem Smartphone http://boerse-social.com/mobileclub ein. Wir haben im Rahmen des Bérse
Social Network Club eine kleine Ansicht gebastelt, die auf den kleinen Bildschirmen einen (wie wir finden) feinen Uberblick
Uber das Wiener Marktgeschehen gibt. Vielleicht etwas fur den Home-Bildschirm am Smartphone, ein Icon ist dabei.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 8.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Auf ihnrem Video-Channel hat die voestalpine ein Interview mit dem neuen CEO Herbert Eibensteiner veroffentlicht. Darin
nennt er als seine wichtigsten Aufgaben: Weiter Erfolg zu haben, den Konzern wertsteigernd weiterzuentwickeln und

die Technologie fortfiihrend zu starken. Er selbst bezeichnet sich als konsequent, klar und fair. Besondere Starke des
Konzerns sei die rasche Anpassung an neue Gegebenheiten. Wie eben auch auf Themen wie Handelsstreitigkeiten. Hier sei
es nicht sinnvoll zu jammern, sondern man musse sich anpassen. Der Bereich E-Mobility ist fur den neuen CEO eines der
starksten Wachstumssegmente. Wachsen wolle man aber auch in den Bereichen Flugzeug, Additive Manufacturing oder
Bahninfrastruktur. In diesen Segmenten kann er sich auch Akquisitionen vorstellen.

Wir bleiben in Linz: 3 Banken Generali KAG-Geschéftsflihrer und Osterreich-Fondsmanager Alois Wégerbauer meldet sich in
einer Marktanalyse, veroffentlicht auf der Website der Wiener Bérse, zu Wort. Er geht davon aus, dass sich in Wien der Wandel
Richtung Dividendenmarkt weiter vollziehen wird. “Die Zinswende wird nicht kommen. Die Zinsen gehen, die Dividenden
bleiben’, so Wégerbauers Standpunkt. “Zahlreiche Titel wie beispielsweise Osterreichische Post, Mayr-Melnhof oder die
beiden Versicherungstitel Vienna Insurance Group und Uniqa Uberzeugen nicht durch hohe Wachstumsraten, sondern
durch nachhaltige Dividendenzahlungen®, meint Wogerbauer. OMV werde nach einer Phase des Portfolioumbaus in den
kommenden Jahren den Fokus noch mehr Richtung Cash-Flow und Dividende richten, so der GroBinvestor am heimischen
Aktienmarkt. “Titel wie voestalpine oder Andritz bieten auf den aktuell gedrlckten Niveaus auch eine solide Einstiegsbasis.
Dazu kommt die Immobilienwelt um Immofinanz, CA Immo und S Immo, die wohl vor einer Neuordnung steht, aber
grundsatzlich der groBte Profiteur der EZB-Zinspolitik ist*, so Wogerbauers Einschatzung. “Der Wiener Aktienmarkt ist kein

SIE HABEN FRAGEN ZUR TELEKOM-AKTIE?

1 Telekom KONTAKTIEREN SIE MICH!

Austria

A Gl-'l:l'llp SUSANNE AGLAS-REINDL HEAD OF INVESTOR RELATIONS
+43 50 664 39420

SUSANNE.REINDL@A1.GROUP
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Umfeld fiir Trader und Momentum-Spezialisten. Erstens weil das Market-Timing schwierig ist, zweitens weil die Liquiditat
echte Trading-Strategien gar nicht zulasst. Der Wiener Markt ist ein Umfeld fiir Strategen, die zudem eine Value-Orientierung
mitbringen sollten, fasst er zusammen.

Einer Studie von Simon-Kucher & Partners zufolge kommen 70 der 198 Manager im Vorstand der 30 DAX-Firmen aus dem
Ausland. Der Auslanderanteil liegt damit bei 35,4 Prozent, ein Jahr zuvor waren es 30,9 Prozent. Den hochsten Auslanderanteil
im Vorstand weist Fresenius Medical Care (86 Prozent) auf. Bei Wirecard sind es 75 Prozent, konkret kommen drei der vier
Vorstandsmitglieder aus Osterreich. Die auslandischen Vorstande der DAX-Konzerne kommen aus 22 verschiedenen Landern.

Die Experten des Bankhaus Spéangler setzen weiter auf Aktien. MaB3geblich verantwortlich fur die Attraktivitat von Aktien

seien AuBerungen der Notenbanken, erneut expansiv auftreten zu wollen. Anstelle von Zinserhéhungen wuirden sowohl in

den USA als auch in der Eurozone erneute Zinssenkungen vor der Tur stehen. Die Kapitalmarkte hatten diese Schritte in Form
von Aktienkursanstiegen und Renditerlckgangen bei Anleihen honoriert. “Nach den starken Kursanstiegen im ersten Halbjahr
2019 sind einzelne Sektoren bereits wieder hoch bewertet. US-Aktien sind teuer, europaische Titel sind moderat bewertet - vor
allem im Vergleich zu Anleihen. Im Spangler Asset Management bleiben wir unserem Ansatz mit breit diversifizierten Portfolios
und einem stringenten Risikomanagement treu. Zu viel Pessimismus im Hinblick auf die Aktienmarktentwicklung ist aber -
insbesondere mangels fehlender Alternativen - vorerst nicht angebracht’, meint Vorstandsmitglied Nils Kottke.

In Deutschland geht nun der zweite FuBballklub (neben BVB) an die Bérse: Die Spielvereinigung Unterhaching hat Details
zum Borsengang veroffentlicht. Das offentliche Angebot an der Bérse MUnchen beginnt am 15. Juli 2019 und endet
voraussichtlich am 26. Juli 2019.

#GABB INTRO 9.7. CHRISTIAN DRASTIL

Schade, dass der ATX gerade heute Vormittag zurick unter 3000 Punkte fillt. Denn: Exakt heute vor 12 Jahren hatten wir
All-time-High. Intraday war der ATX am legendaren 9.7.2007 - nur flr ein paar Minuten, aber immerhin - (iber 5000 Punkten.
Schlusskurs lag dann bei 4981.87. Der bisher hdchste Schlusswert ever. Im gabb-pdf hatten wir die Kurse der einzelnen
Unternehmen sowie davor der Indizes. Einige Unternehmen haben gesplittet (Agrana, Lenzing zB), etliche sind deutlich
gefallen, andere sogar gestiegen (zb CA Immo, S Immo).

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 9.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die OMV hat heute ihr Trading Statement fUr das 2. Quartal verdffentlicht. Demnach sank der Olpreis um 7 Prozent auf USD
68,9/bbl im Vergleich zum Vorjahreswert von USD 74,39/bbl. Der Gaspreis (CEGH) ging um 27 Prozent auf Euro 15,5/MWHh (vs.
Euro 214/MWh in Q2/18) zurlck. Die Gesamtproduktion lag bei 490kbo/d, was 17 Prozent mehr als in der Vorjahresperiode
war. Im Gasbereich betrug der Anstieg 13 Prozent (auf 275kboe/d), und im Olbereich 22 % (auf 214kboe/d). Im Upstream
steigerte sich der durchschnittlich realisierte Rohélpreis auf USD 65,9/bbl (Vorjahr: USD 60,6/bbl), wahrend der durchschnittlich
realisierte Gaspreis auf Euro 12,1 MWh. (Vorjahr: Euro 12,7/MWH) zurlickgegangen ist. In Q2/19 verglichen mit Q1/19, seien die
Retail- und Commercial-Margen der OMV gestiegen, wie es heit. Der Raffinerie-Auslastungsgrad lag im 2. Quartal gesamt
bei 96 Prozent (bei 98 Prozent im Quartal davor). Des weiteren wurde bekannt, dass sich der OI- und Gaskonzern 1 Mrd. Euro
vom Anleihenmarkt geholt hat. Die Emission erfolgte in zwei Tranchen zu je 500 Mio. Euro. Die erste Tranche hat eine Laufzeit
von sechs Jahren (Falligkeit 2025) und einen Null-Prozent-Kupon sowie die zweite mit einer Laufzeit von 15 Jahren (Falligkeit
2034) und einem Kupon von 1,000%. Als Rechtsberater fungierte die 6sterreichische Anwaltssozietat Weber & Co.

Die Immofinanz hat den Palmovka Open Park in Prag gekauft. Der Burostandort besteht laut Immofinanz aus drei Gebauden
mit einer vermietbaren Flache von 25.800 m?. Der vereinbarte Immobilienwert belduft sich auf 76,4 Mio. Euro, die erwarteten
Mieterldse liegen bei rund 4,4 Mio. Euro im Jahr. ,Nach dem Erwerb des Warsaw Spire Tower in Warschau ist diese Transaktion
ein weiterer hochqualitativer Wachstumsschub fur unser Buroportfolio. Der Palmovka Open Park ist eine erstklassige
BUroimmobilie, die uns stabilen Cashflow liefert und unsere Prasenz am sehr attraktiven Prager BUromarkt starkt’, kommentiert
CEO Oliver Schumy den Ankauf. Die Finanzierung erfolgt den Angaben zufolge durch Eigen- und Fremdkapital.

S Immo-Aufsichtsrat-Mitglied und IVA-Chef Wilhelm Rasinger hat weitere S Immo-Aktien erworben, und zwar am 8. Juli
insgesamt 1000 Stuck zu im Schnitt je 19,36 Euro, wie die S Immo mitteilt.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING

PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die Anzahl der Bérsengange in den USA ist ansehnlich: Allein im 2. Quartal gingen in den USA mehr als 60 Unternehmen
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an die Bérse - das ist laut HSBC das hochste Niveau seit vier Jahren fUr ein einziges Quartal. Im 2. Quartal haben die US-
Borsengange rund 25 Mrd. Dollar fur die entsprechenden Unternehmen eingebracht, was den hochsten Wert in den
vergangenen funf Jahren darstellt. Der Fahrdienstvermittler Uber hat schon allein mehr als 8 Mrd. Dollar eingenommen.

Auf der neuen Emissions-Software der Rockets Holding kann man derzeit noch die Sonneninvest-Anleihe zeichnen. Den

Angaben zufolge sind 90 Prozent des Volumens bereits gezeichnet. Demnéachst soll bekanntlich auch die neu im direct market
' ' gelistete NET New Energie Technologie-Aktie gezeichnet werden kénnen.

#GABB INTRO 10.7. CHRISTIAN DRASTIL

Die legendare 100jahrige Bundesanleihe aus 2017 notiert bei mehr als 155. Wer jetzt kauft und auch kunftig ein wenig Inflation
unterstellt, kann sich ev. eine negative Realverzinsung auf 100 Jahre einlocken. Irrational!

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 10.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Deal zwischen UBM und S Immo: UBM Development hat Anfang Juli eine Immobilie von der S Immo Ubernommen. Die
Liegenschaft zwischen Siebenbrunnengasse und Stolberggasse im funften Wiener Gemeindebezirk stand seit 2015 im
Eigentum der S Immo AG. Uber den Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart. Das Wohnbauprojekt, das auch einen
Neubau umfassen wird, soll in der ersten Jahreshalfte 2022 fertig gestellt werden.

Die Flughafen Wien Gruppe veroffentlichte erneut ein starkes Verkehrsergebnis flir Juni 2019. Das Passagieraufkommen
stieg um 17,4 Prozent im Vergleich zum Vorjahr und wurde von den lokalen Passagieren am Standort Flughafen Wien getragen
(+19,7%). Das Passagierwachstum von Janner bis Juni liegt nun bei +19,9 Prozent. Der Standort Flughafen Wien verzeichnete ein
deutliches Passagierplus in den ersten sechs Monaten von 23,9 Prozent auf 14,7 Mio.

Atrium Real Estate hat die bereits im Mai bekanntgegebenen Transaktionen in Polen in Hohe von 341 Mio. Euro
abgeschlossen. Der Shopping Center Developer hat nun den Verkauf der beiden polnischen Einkaufszentren Atrium Koszalin
und Atrium Felicity an einen von ECE Real Estate Partners verwalteten Fonds im Wert von 298 Mio. Euro abgeschlossen. Der
Verkaufspreis entspricht einem Aufschlag von ca. 3 Prozent auf den Buchwert vom 31. Marz 2019. Zudem wurde kurzlich das
Einkaufszentrums King Cross Praga in Warschau fur 43 Mio. Euro erworben.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

FUr morgen, Donnerstag, ist die Erstnotiz der Balkan-Bank Addiko an der Wiener Borse anvisiert. Medienberichten zufolge
kommt allerdings vieles anders. Die Preisspanne von 19,0 bis 23,0 Euro soll auf einen Preis von 16,0 Euro gekirzt worden sein
und auch der Handel an der Wiener Bérse soll nicht am Donnerstag sondern erst einen Tag spater, am Freitag, 12. Juli, starten.
Mit dem Preis von 16,0 Euro wurden die Addiko-Eigentimer Advent und EBRD 156 Mio. Euro einnehmen. Es wurde eine
Mehrzuteilung von bis zu 1.462.500 Aktien vereinbart.

Die Wiener Bérse hat einen neuen Direct Funding Partner. Seit Anfang Juli zahlt die deutsche Crowdfunding-Plattform
aescuvest als erste deutsche Crowdfunding-Plattform zu dem Direct Funding-Kreis. Seitens aescuvest, die sich auf den
Gesundheitsmarkt spezialisiert hat, hei3t es dazut: “Da aescuvest selbst in Kiirze mit dem é6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren starten wird, ist die Kooperation mit einer Bérse der logische Schritt, um sich als langfristiger Partner fur die Uber

aescuvest finanzierten Unternehmen zu positionieren und um innovativen Unternehmen dringend bendtigtes privates Kapital
zuzufuhren.”

Die borsenotierte Leoni AG bereitet eine Trennung von dem Unternehmensbereich Wire & Cable Solutions (WCS) durch

einen Boérsengang oder Verkauf, einschlieBlich der Option eines Anteilsverkaufs, vor. Bislang sei dazu aber noch keine
endgultige Entscheidung getroffen worden, betont die Gesellschaft.

#GABB INTRO 11.7. CHRISTIAN DRASTIL

Der ATX hatte es gestern bis fast auf 3000 Punkte geschafft und nachbérslich waren wir sogar dartber. Heute ist die Tendenz
wieder schwach, das ist aber auch darauf zurtckzufUhren, dass mit der voestalpine ein ATXFive-Wert Ex-Tag hat. Da geht
es immerhin um 1,10 Euro brutto, beim aktuellen Kurs mehr als 4 Prozent. Wegen dieser KapitalmaBnahme wurde auch eine
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Kauforder fiir voestalpine in unserem wikifolio (von wikifolio) storniert, das ist eine klassische Regel. Ohne KapitalmaBnahme
deutlich schwacher ist FACC, ich habe die Position aber erhéht. Bei Zumtobel wurde nach 11 Plustagen etwas reduziert.

Hier die Trades seit seit dem gestrigen #gabb . Zu FACC und AT&S ist noch zu sagen, dass diese beiden nun wieder starkere
Basispositionen im wikifolio werden, die beiden bilden immer noch die “Neulinge” im ATX, kommen beide von weit Uber

20, das war im Vorfeld der ATX-Aufnahme auch durchaus Uberzogen. Bei 10 bzw. 14 sollte es aber mittelfristig schon recht
spannend sein. Im Vergleich mit etwa Bdrseneulingen aus dem US-Tech-Bereich sind AT&S und FACC fast schon Brick & Mortar,
da ist mittlerweile wenig Phantasie eingepreist. Eine Chance.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 11.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Spekulationen rund um die Gsterreichische Post-Beteiligung Fintech Group: Das Unternehmen gab bekannt, mit der
Investmentbank Lazard zusammenzuarbeiten, um strategische Optionen auszuloten und die groBen Wachstumschancen
optimal nutzen zu kdnnen. Dabei komme offenbar alles auf den Prifstand, neben dem Abschluss neuer Partnerschaften werde
explizit auch ein “(Teil-)Verkauf der Gesellschaft” in Erwagung gezogen. Die Aktie ist zuletzt kraftig gestiegen, weil am Markt ein
Ubernahmekurs von 30,0 Euro kursiert.

Agrana hat Q1-Zahlen prasentiert: Die Umsatzerlése der Gruppe lagen im 1. Quartal 2019|20 mit 638,4 Mio. Euro um 1,3 Prozent
Uber dem Vorjahr, wobei der leichte Umsatzanstieg auf die positive Erlésentwicklung im Segment Starke zuriickzufiihren
war, so das Unternehmen. Das Ergebnis der Betriebstatigkeit (EBIT) betrug im ersten Quartal 201920 30,9 Mio. Euro und lag
damit um 16,5 % unter dem Vorjahr. Das Konzernergebnis ging von 25,3 Mio. Euro auf 18,3 Mio. Euro zuriick. Die ersten drei
Monate verliefen laut CEO Marihart im Wesentlichen nach Plan, sodass das Unternehmen auch den Finanzausblick fur das
Geschaftsjahr 2019]20 bestatigen konne.

FACC: Die FACC AG startete wie erwartet mit einem leichten Umsatzanstieg, jedoch einem Gewinnrlickgang ins Jahr 2019. Im
Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich der Umsatz der Gruppe im ersten Quartal moderat um 2,2 Prozent auf 193,7 Mio. Euro. Das
Ergebnis der Betriebstatigkeit (EBIT) lag mit 7,4 Mio. Euro jedoch wie erwartet und bereits kommuniziert unter dem Ergebnis
des ersten Vorjahres-Quartals. ,FACC hat sich in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres marktkonform entwickelt,
kommentiert FACC CEO Robert Machtlinger. ,Nach einer jahrelangen Phase starken Wachstums sehen wir global betrachtet

Die Zeiten
andern sich.
Die Banken

auch.

Vermogen
entstehnt
durxch
Wissen und
Erfahrung

www.wienerprivatbank.com



idclol- 1ol iAWVl ACTIVE BORSIANER BRIEF DES BORSE SOCIAL NETWORK CLUB

eine Abflachung der Wachstumskurve, damit einhergehend eine vortbergehende Stabilisierung der Fertigungsraten”, kindigt
der CEO an.

Andritz mit neuem Auftrag: Andritz erhielt von der russischen Ilim-Gruppe einen Auftrag zur Lieferung eines neuen
Ruckgewinnungskessels flr das Werk in Ust-1limsk, Russland. Der Andritz Herb-Rlckgewinnungskessel wird eine
Verbrennungskapazitat von 1.950 Tagestonnen (Trockensubstanz) Schwarzlauge aufweisen. Die Inbetriebnahme ist flr das
zweite Halbjahr 2021 geplant.

Sanochemia hat beim Européischen Patentamt das Prufungsverfahren fUr den Patentantrag von Vidon® in der
photodynamischen Diagnostik (PDD) von Blasenkrebs positiv abgeschlossen. Vidon® (PVP-Hypericin) wird zur Behandlung
von Blasenkrebs entwickelt. Das Patent wird Vidon® in der PDD bis 2035 schiitzen

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Visionar und Unternehmer Richard Branson bringt seine Raumfahrt-Firma Virgin Galactic an die Borse. Es wird das erste
private Raumfahrttourismus-Unternehmen weltweit sein, welches den Bdrsengang noch in diesem Jahr wagt. Laut aktuellen
Angaben hat Virgin Galactic einen Wert von rund 1,5 Milliarden Dollar. Virgin Galactic hat den Angaben zufolge bereits 600
Tickets zu je 200.000 Dollar verkauft.

#GABB INTRO 12.7. CHRISTIAN DRASTIL

27.000 Punkte. Der Dow ist erstmals in seiner Geschichte Uber diese Marke gegangen. Powell hatte auch am zweiten

Tag seiner Anhérung im Kapitol angedeutet, dass die Zentralbank Spielraum habe, ihre Geldpolitik zu lockern. Powells
AusfUhrungen haben die Erwartungen, dass die Fed auf der Sitzung Ende dieses Monats die Zinsen um 25 Basispunkte
senken wurde, mehr als bestatigt. Einige Stimmen fordern bereits eine Senkung um 50 Basispunkte - dies zu einer Zeit, in der
die Arbeitslosenquote auf einem Flnf-Jahrzehnte-Tiefstand liegt, die finanziellen Bedingungen die lockersten seit Uber zwei
Jahrzehnten sind, die Marktzinsen auf historisch niedrigem Niveau sind, die Aktienkurse steigen und, um Powells eigene Worte
zu verwenden, die US-Wirtschaft in einer guten Verfassung ist’, bzw. Trump bereits von Dow 37.000 traumt.

Leider muss man sagen, dass wir in Osterreich wiederum von solchen Dingen nur trdumen kdnnen. Kein “Offizieller” spricht
Uber Aktien und die Ubergangsregierung schon gar nicht. Eine “ATX-5000-Traumerei” wire ja schén. Wir haben zuletzt Giber
AT&S und FACC geschrieben. Gestern kam die Nachricht, dass AT&S einen Megaschritt plant, und die Einschatzung des Marktes
in Form der Spontanreaktion ist mal negativ, leider. Das ist Osterreich.

Osterreich ist auch, dass mit Addiko eine Bank an die Bérse geht und in den ATXPrime kommt, bei der Eréffnungszeremonie
aber keine Medien eingeladen sein. Wir sehen das nicht weinerlich, aber es ist eben Osterreich. In keinem anderen Land der
Welt wiirde es sowas geben, die Bawag hatte in Osterreich seinerzeit damit begonnen. Jedenfalls: Willkommen, Addiko an der
Wiener Borse. Vielleicht sehen wir uns mal ...

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 12.7. CHRISTINE PETZWINKLER

AT&S baut bedingt durch die steigende Nachfrage das Geschaft mit IC-Substraten weiter aus. Es soll ein neues Werk am
Standort in Chongqing errichtet und die bestehenden Kapazitaten im Werk Leoben erweitert werden. Dafur sollen in den
nachsten flinf Jahren knapp eine Milliarde Euro investiert werden. Diese Investitionsvorhaben basieren auf der engen
Zusammenarbeit mit einem fUhrenden Halbleiterhersteller, wie das Unternehmen betont. Die Bauarbeiten starten umgehend,
der Produktionsstart ist flr Ende 2021 geplant.

#GABB INTRO 15.7. CHRISTIAN DRASTIL

International geht die Reise nach oben derzeit sehr schnell weiter. Der S&P 500 ging kurz nach dem Dow-Rekord erstmals
Uber der Marke von 3000 Punkten aus dem Handel. Da haben wir nun einen Vergleich mit dem ATX in absoluten Indexwerten.
Nachborslich wurde bekannt, dass sich die US-Behérden und Facebook auf einen Vergleich Giber 5 Mrd. Dollar geeinigt
haben, in Zusammenhang mit dem Cambridge Analytica Datenskandal. Diese Woche eréffnen die US-Banken mit ihren
Quartalszahlen die Bilanzsaison Q2, das wird ein Realitatscheck. Heute kommt zunachst die Citi, morgen folgen JP Morgan,
Goldman Sachs und Wells Fargo und am Mittwoch Bank of America. Das wird wohl auch die Banken im ATX bewegen.

Heute ist die VIG das Unternehmen mit dem ==
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#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 15.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die OMV investiert 64 Mio. Euro in den Bau einer ISO C4 Anlage. Die Errichtung der neuen Anlage wird im Sommer 2019
in der Raffinerie Burghausen starten, die Inbetriebnahme ist fur September 2020 geplant. Ab diesem Zeitpunkt kann in
Burghausen hochreines Isobuten mittels einer neuartigen Technologie hergestellt werden, informiert das heimische OI- und
Gasunternehmen.

Andritz und voestalpine befinden sich unter den weltweit Top 500-Unternehmen nach F&E-Ausgaben, wie eine Erhebung
von EY ergeben hat. Insgesamt investierten die 500 Unternehmen im vergangenen Jahr 606 Mrd. Euro (2017: 552 Mrd. Euro).
Wahrend die voestalpine im Vergleich zum Vorjahr von Platz 323 auf 419 zurUckfallt, findet sich der Anlagensbauer Andritz mit
Platz 478 erstmals unter den Top-500 wieder.

Neuer GroBauftrag fiir Cleen Energy: Nachdem in der Vorwoche erst ein GroBauftrag von Uniga bekanntgegeben wurde, folgt
nun ein weiterer. Bis Ende Juli 2019 installiert Cleen Energy als Komplettanbieter eine rund 8.000 m2 groBBe Photovoltaik-
Anlage mit einer Leistung von 400 kWh bei dem Verpackungsunternehmen Donauwell. Neben der Photovoltaik-Anlage
wird zudem in der Donauwell-Produktionsstatte in Naarn ein energieeffizientes LED-Beleuchtungssystem umgesetzt. Dadurch
wird eine Stromeinsparung von rund 434.000 kWh pro Jahr erzielt. Dies entspricht einer jahrlichen Stromeinsparung von rund
75%. Donauwell wird zudem kunftig rund 40.000 Euro (auf Basis des derzeitigen Strompreises) und 161 Tonnen CO2 jahrlich
einsparen, wie es heif3t.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die Kursenwicklung des Neulings Addiko Bank gibt es nun fix unter http://www.boerse-social.com/listings, man kann mit
Frequentis und Marinomed sowie den direct market (plus) Neuzugangen vergleichen.

Das Unternehmen Wealth Dragons Group mit Sitz in GroBbritannien ist ab heute neu am Kurszettel der Wiener Bérse. Die

Aktien kdnnen in einer einmaligen Auktion im Marktsegment direct market gehandelt werden. Laut Unternehmensangaben ist
die Wealth Dragons Group ein Anbieter von Seminaren und Trainingsprogrammen.
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#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 16.7. CHRISTINE PETZWINKLER

So war das wohl nicht gedacht: Der heimische Sensor-Spezialist ams hat den Kauf von Osram Licht gepriift. Bekanntlich
liegt fur das Unternehmen seit einigen Wochen ein Kaufangebot von zwei Private Equity-Hausern zum Preis von 35,0 Euro
auf dem Tisch. Dieses Angebot wurde von Osram-Vorstand und -Aufsichtsrat auch schon unterstttzt. Nun hat auch ams

Interesse bekundet und kommt zu einer Bewertung von 38,5 Euro. Allerdings gibt es seitens Osram Zweifel bezUglich der
Finanzierung. “Der Vorstand der Osram Licht AG erachtet auf der Grundlage der derzeit verflgbaren Informationen die
Transaktionswahrscheinlichkeit als sehr gering’, heif3t es seitens Osram. Man werde ams dennoch ermaéglichen, durch
eine weitere Due Diligence die erheblichen Zweifel an der Finanzierbarkeit der Transaktion zu beseitigen, so Osram. Das hat
ams offenbar weniger gut gefallen. Die Company winkt daraufhin gleich ab, und meinte: “Nach Evaluierung der jingsten
Entwicklungen sieht ams keine ausreichende Basis dafiir, die Gesprache mit Osram Licht AG fortzufiihren’

Andritz hat von einem internationalen Zellstoff- und Papierproduzenten einen bedeutenden GroBauftrag zur Lieferung von
energieeffizienten und umweltfreundlichen Zellstoffproduktionstechnologien sowie Schllsselausristungen erhalten. Auf
Wunsch des Kunden soll der Auftrag selbst zum jetzigen Zeitpunkt noch vertraulich bleiben. Der Auftragswert fur Andritz
bewegt sich im mittleren dreistelligen Millionen-Euro-Bereich und wird voraussichtlich im 3. Quartal 2019 gebucht werden.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

In Bezug auf die bereits angekindigte Kapitalerhdhung der im direct market plus der Wiener Borse notierten startup300

AG hat der Vorstand heute die Bezugsfrist flr die Jungen Aktien mit 19. Juli 2019 bis 2. August 2019 sowie den Valutatag
mit 7. August 2019 festgelegt, teilt das Unternehmen mit. Der Bezugspreis betragt - wie bereits bekanntgegeben - 5,00 Euro,
das Bezugsverhaltnis 3:1. Die grosso tec AG habe sich gegentber der Gesellschaft verpflichtet, zumindest 200.000 Junge
Aktien, die im Rahmen des Bezugsangebots nicht aufgegriffen wurden, direkt zu zeichnen und zu Ubernehmen, hei3t es. Der
Bezugsrechtshandel erfolgt am 26., 29. und 30. Juli 2019.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 17.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Der Anlagenbauer Andritz erhielt von der japanischen Toyo Engineering Corporation den Auftrag zur Lieferung eines
PowerFluid-Wirbelschichtkessels inklusive Rauchgasreinigungssystem fUr ein neu zu errichtendes Biomassekraftwerk in der
Stadt Ishikari, Hokkaido, fur Ishikari Shinko New Energy Hatsuden Godo Kaisha. Die Inbetriebnahme ist fir 2022 geplant. Das
mit Holzpellets und Palmkernschalen befeuerte Biomassekraftwerk wird rund 50 MW, Strom erzeugen.

Der Flughafen Wien errichtet fur sein Tochterunternehmen, die Vienna Aircraft Handling GmbH (VAH), bis Herbst 2019 zwei
neue Hangars fur die General Aviation. Der erste der beiden Hangars ist bereits fertiggestellt, die Inbetriebnahme des zweiten
Hangars ist fUr Herbst 2019 vorgesehen.

Die Al Telekom Austria hat das Trading Statement fur das 2. Quartal prasentiert. Die Umsatzerlése der Gruppe nahmen

um 2,6 Prozent auf 1.122,6 Mio. Euro zu, was dem Anstieg der Erlése aus Dienstleistungen in allen Markten zuzuschreiben

sei, so das Unternehmen. Im Halbjahr gab es ein Umsatzplus von 2,1 Prozent auf 2.212 Mio. Euro. Die Erldse aus
Mobilfunkdienstleistungen stiegen in allen Markten an oder waren stabil, was vor allem der anhaltend starken Nachfrage nach
mobilen WLAN-Routern zuzuschreiben war, so das Unternehmen. Der Ausblick wird bestatigt: Das Unternehmen rechnet mit
rund 2 Prozent héheren Umsatzerlésen und stabilen Anlagenzugangen in Hohe von 770 Mio. Euro ohne Leasingverhaltnisse,
Frequenzinvestitionen und Akquisitionen im Jahr 2019.

Das Biotech-Unternehmen Valneva ruft weitere 10 Mio. Euro aus seinem bestehenden Darlehen der Européischen
Investitionsbank (EIB) ab. Mit dieser neuen Tranche hat Valneva nun 20 Mio. Euro der Fazilitat von 25 Mio. Euro in Anspruch
genommen. Die verbleibenden 5 Mio. Euro sollen nicht mehr abgerufen werden, teilt Valneva mit.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Beim Boérseneuling Addiko Bank haben sich einige Institutionelle als Kernaktionare geoutet bzw. aufgrund von
Meldegrenzen-Uberschreitungen outen mussen. Und zwar: Die US-Investmentgesellschaft Brandes Investment Partners halt
5,21 Prozent der Stimmrechte und die schwedische SEB hélt 4,62 Prozent.

Die seit kurzem im direct market der Wiener Borse gelistete NET New Energy hat den Angebotspreis flr die beabsichtigte
Kapitalernohung mit 2,80 Euro festgelegt. Der Angebotspreis sei nach der Konsultation mit der Rockets Holding, auf deren
Internetplattform das Angebot beworben werden soll, festgelegt worden, hei3t es. Dabei seien die erwartete Nachfrage und
Marktgegebenheiten berticksichtigt worden. Der Vorstand hat festgelegt, Zeichnungen bis zum maximal beschlossenen Betrag
von 1.990.000 Euro anzunehmen, woraus sich die maximale StUckzahl junger Aktien in Hohe von 710.714 ergibt. Das Angebot
startet am 29.7.2019. Die jungen Aktien werden Uber einen Angebotszeitraum von maximal 4 Monaten angeboten werden.
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#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Morgen startet eine neue Aktie im direct market der Wiener Boérse, und zwar Fashion on Screen. Dabei handelt es sich um
eine in London ansassige Filmproduktionsfirma. Die Company hat eigenen Angaben zufolge in den letzten zwolf Monaten
sowohl ihre Finanzierungskapazitaten als auch das Management-Team ausgebaut und steht kurz vor dem Produktionsstart des

. ' ersten Film.

#GABB INTRO 19.7. CHRISTIAN DRASTIL

Fridays for Future. Heute ist wieder so ein 3. Freitag im Monat, ein Verfallstag an den Terminbérsen, aber kein Quartalsverfall,
damit keine groBe Sache. Nicht zu verwechseln mit der Greta-Sache dieser Tage in Berlin, aber da wird diesmal auch nicht so
viel los sein in den Ferien.

Die traditionellen Verfallstage werden aber immer noch gerne fiir Umstellungen herangezogen. So ist in einer offiziellen
Veroffentlichung der Wiener Bérse zu lesen, dass Hudson River Trading Europe Ltd., London (U.K) die Mitgliedschaft an der
Wiener Bérse mit Ablauf heute zurticklegt. Das ware eine nicht so lassige Nachricht, ist doch Hudson River einer der gréBten
Market Maker im ATXprime und versorgt “fast alle” Titel mit Liquidiat. Trotzdem ist die Geschichte kein groBes Ding, eigentlich
gar kein Ding, da die irische Gesellschaft statt der Londoner Gesellschaft Hudsons die Mandate libernimmt. Brexit oder so.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Der stellvertrende Aufsichtsrats-Chef der Addiko Bank, Hans-Hermann Lotter, hat am 18. Juli 10.000 Aktien zu je 16,54 Euro
erworben, wie Addiko mitteilt.

Im direct market der Wiener Bérse sind mittlerweile mehr internationale als nationale Companies gelistet. In den
vergangenen Monaten ist ein zunehmender Zulauf von Firmen aus dem United Kingdom bemerkbar. Seit wenigen Tagen
gibt es beispielsweise mit der Wealth Dragons Group eine neue UK-Aktie in Wien, aber auch andere britische Unternehmen
wie Locosoco, Kompli Holdings, JLG Group oder Cleantech Building Materials haben sich fur ein Wien-Listing entschieden.
Mit heutigem Tag startet etwa die Aktie der in London ansassigen Filmproduktionsfirma Fashion on Screen (FOS) im
direct market. Wir haben das Unternehmen gefragt, warum es sich fir ein Listing in Wien entschieden hat. “FOS hat sich
fur eine Notierung in Wien entschieden, da der Borse von der UK-Steuerbehérde HMRC der Status eines europaischen
Wachstumsmarkts verliehen wurde. Dies bedeutet, dass fur Aktientbertragungen keine Stempelabgabe erhoben wird und

die Méglichkeit besteht, Aktienverkaufe liber das Euroclear-System abzuwickeln, damit britische Bérsenmakler die Aktien
im Namen ihrer Kunden handeln kénnen”. Das Listing und die damit einhergehende Offentlichkeit soll zudem die Plane zur
Beschaffung weiterer Mittel fur kiinftige Filmproduktionen unterstitzen, so das Unternehmen. Das Listing werde auch den
Zugang zu Kapital und eine Marktbewertung erméglichen, die bei geplanten Unternehmensakquisitionen unterstttzen
sollen, so das Unternehmen auf Anfrage.

Auch deutsche Unternehmen sind im direct market gut vertreten. Ab kommenden Montag ist etwa eine Miinchener
Firma an der Wiener Bérse handelbar, namlich 33-Entertainment. Das Unternehmen wird von der Going Public Boutique
Capital Lounge, die zur ebenfalls in Wien gelisteten Signature AG gehort, an die Wiener Borse begleitet. Wir haben auch
mit JJ-Entertainment Uber die Intention nach Wien zu kommen gesprochen. Das vollstandige Interview gibt es am Montag
(22. Juli 2019) zu lesen. Hier nur die Begrindung, warum sich das Unternehmen fur die Wiener Borse entschieden hat: “Die
Wiener Borse entwickelt sich mehr und mehr zum Herzstiick des Mittelstands aus dem deutschsprachigen Raum. Das
Team der Wiener Bérse macht eine herausragende Arbeit und vollzieht den perfekten Spagat zwischen Anlegerschutz und
Emittentenfreundlichkeit. Wir fihlen uns in Wien so gut aufgehoben, dass wir uns, um ehrlich zu sein, gar nicht naher mit
. ' anderen Borsenplatzen beschaftigt haben.”

227 #GABB INTRO 22.7. CHRISTIAN DRASTIL

Die heutige Ausgabe des #gabb wird prasentiert von 33 Entertainment, ein Borseneuling im direct market, 33 stellt sich Gber
den #gabb vor, das Geschaftsmodell ist unique. Wir werden die Aktie im #gabb weiterverfolgen und die Portfolioaufnahme im
Listing-Bereich wird naturlich erfolgen. CEO Adrian Fuhrmeister hat zudem heute die Opening Bell gelautet ...

Herr Fuhrmeister, kdnnen Sie unseren Lesern bitte kurz das Geschiftsmodell von JJ Entertainment beschreiben? Die
JJ Entertainment SE hat ihren Ursprung in der klassischen Werbezeitenvermarktung. Hier betreuen wir eine der gréf3ten
Urlaubs- und Reisecommunities im deutschsprachigen Raum, und wenngleich wir aus diesem Geschaftsbereich noch immer
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fortlaufende und planbare Einnahmen erzielen, so hat sich das Geschaftsmodell im laufenden Jahr in eine ganz neue Richtung
und Dimension erweitert. Seit 2019 sind wir in das Geschaft mit Vorratsgesellschaften eingestiegen. Sprich, wir erstellen
vornehmlich Societas Europaea (SE) - die gleiche Gesellschaftsform, die die JJ Entertainment SE auch hat, und verkaufen

diese mit einer Marge von Uber 30 Prozent an Kunden, die damit spater an die Bérse gehen moéchten. Da wir zusatzlich den
Buroservice und die Vermittlung von Investorenkontakten anbieten, binden wir die Kunden langfristig an uns. Viel wichtiger
aber: Die JJ Entertainment SE erhalt im Regelfall auch einen Anteil an den Gesellschaften. Dieser Anteil liegt in der Regel
zwischen 3 und 10 Prozent.

Warum haben Sie sich fiir ein Bérsenlisting entschieden? Das Borsenlisting eroffnet neue Horizonte im Hinblick auf den
Zugang zu Wachstumskapital. Wenngleich wir derzeit Gber ausreichend liquide Mittel verfligen, méchten wir uns die Option
offenhalten weitere ,lucky buys” zu tatigen. Sowohl im Bereich der Internetforen und -portale als natUrlich auch hinsichtlich
weiterer Engagements bei aussichtsreichen Bdrsenaspiranten. Hier kann ich gerne ein wenig aus dem Nahkastchen plaudern:
Vor rund zwei Wochen teilte uns die griechische Markos Schoinas S.M.P.C. (zukunftig G.C.C.S. Holding AG) mit, kurzfristig Kapital
far die Abwerbung von gut vernetzen Fuhrungskraften im Bereich der Online-Kommunikation und -Werbung zu benétigen.
Es ergab sich die Moglichkeit 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft auf einer Bewertungsbasis von 500.000 Euro zu
erwerben, wenn wir schnell handeln. Diese Chance haben wir ergriffen, da es ein Gutachten eines renommierten deutschen
Wirtschaftsprufers gibt, das der Gesellschaft einen Wert von 5 Millionen Euro - also dem zehnfachen - zuspricht. Die JJ
Entertainment SE konnte sich folglich einen Goodwill und spater durchaus realisierbaren Gewinn von rund 450.000 Euro mit
einem einzigen Investment sichern. Auf Grund unserer Nahe zu Wachstumsunternehmen sind solche Spezialsituationen keine
Seltenheit. Das kommt am Ende des Tages dann unseren Aktionaren zugute.

Und weshalb ist die Wiener Borse die richtige Borse fiir JJ Entertainment? Die Wiener Borse entwickelt sich mehr und
mehr zum Herzstlick des Mittelstands aus dem deutschsprachigen Raum. Allein im ersten Halbjahr 2019 konnte die Wiener
Bdrse mit 7 neuen Listings den starksten Zulauf heimischer Unternehmen im letzten Jahrzehnt verzeichnen. Das hat gute
Grunde. Denn das Team der Wiener Bérse macht eine herausragende Arbeit und vollzieht den perfekten Spagat zwischen
Anlegerschutz und Emittentenfreundlichkeit. Wir fUhlen uns in Wien so gut aufgehoben, dass wir uns um ehrlich zu sein gar
nicht ndher mit anderen Borsenplatzen beschaftigt haben.

Koénnen Sie uns vielleicht einige Geschaftszahlen nennen? Wir erwarten einen Umsatz von deutlich Gber 1 Million Euro

im laufenden Geschaftsjahr. Dabei sollten trotz der auBerordentlichen Kosten fur die Strukturierung und Umsetzung des
Borsengangs rund 500.000 Euro vor Steuern Ubrigbleiben. Das entspricht einem KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis) von 10 auf Basis
des laufenden Jahres fur den Referenzpreis von 10 Euro, den wir absichtlich niedrig angesetzt haben, um neuen Aktionaren
noch deutlich Luft nach oben zu lassen. Die Deutsche Beteiligungsgesellschaft hat aktuell beispielsweise ein KGV von 16 auf
Basis der Prognosen flr das laufende Jahr.

Und zum Schluss noch: Wie sehen Ihre Wachstumspldne aus? \Wenngleich wir unsere Wurzeln, sprich die Vermarktung

von Werbezeiten im Tourismusbereich, nicht vergessen werden, so wird sich die JJ Entertainment SE mehr und mehr in
Richtung Private Equity entwickeln. Wir haben einen einzigartigen Zugang zu mittelstandischen Unternehmen und méchten
diesen gewinnbringend fur unsere Aktionare nutzen. Dabei mdchten wir den Net-Asset-Value, also den Wert unseres
Beteiligungsportfolios innerhallb der kormmenden 5 Jahre auf 40 bis 50 Millionen Euro erhdhen. Wenn alles lauft, wie wir das
planen, ist hierfur nicht einmal eine Kapitalerhéhung notwendig. Diese ist aber - wie bereits erwahnt - nicht ausgeschlossen,
sollte es gute Grinde fur eine Kapitalaufnahme geben.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 22.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Der Lichtkonzern Zumtobel Group sichert sich einen Auftrag von der mongolischen Regierung in Héhe eines Betrages im
niedrigen zweistelligen Millionenbereich flr ein umfassendes StraBen-Beleuchtungsprojekt im Norden der Hauptstadt der
Mongolei. Die rund 11.000 LED-Leuchten der Marke Thorn werden an bisher unbeleuchteten StraBen und Platzen installiert und
tragen somit zur Erhéhung des Lebensstandards im &ffentlichen Raum bei. Mit Licht soll die Kriminalitatsrate gesenkt und die
Sicherheit nachhaltig verbessert werden, hei3t es seitens Zumtobel.

Die S&T AG-Tochter Kontron S&T AG Glbernimmt im Rahmen eines Asset Deals mit Fujitsu Technology Solutions GmbH das
in Augsburg angesiedelte Industrial-Mainboard-Geschaft von Fujitsu. Der Fujitsu Konzern hat die SchlieBung des Standortes
Augsburg bis Ende September des Jahres 2020 im Oktober letzten Jahres bekannt gegeben. Die Transaktion steht unter dem
Vorbehalt kartellrechtlicher Genehmigungen.

Die Strabag Real Estate hat ein von ihr entwickeltes Hotelgebaude im Zentrum Warschaus an die Hotelbetreiberin Motel
One Ubergeben. 333 modernste Zimmer sowie ein groBzlgiges, Frederik Chopin wirdigendes Interieur fir Empfang und
Lobby, Lounge und Bar sowie Konferenzraume mit einer Nutzflache von gesamt rund 10.580 m? wurden innerhalb von zwei
Jahren Bauzeit in der Tamka-StraBBe gegenltber dem Chopin-Museum umgesetzt. ,Warschau gehort zu den spannenden und
aufstrebenden Metropolen zwischen Geschichte und Moderne und ist damit der ideale Standort flr unseren Markteintritt®, so
Dieter Muller, CEO und Grunder der Motel One Group.

Kapsch TrafficCom I: Das Unternehmen gewahrt einen Einblick in die Zahlen: Die Saisonalitat durfte im Q12019/20 beim
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Ergebnis aus betrieblicher Tatigkeit (EBIT) starker ausfallen als erwartet. Es wird voraussichtlich rund 4,6 Mio. Euro betragen
(Vorjahr: 7,1 Mio.). Ein weiterer negativer Effekt kdnnte aus der Konsolidierung der noch nicht final verfligbaren Ergebnisse

des Deutschlandgeschéfts resultieren, so das Unternehmen. Hingegen wird der Umsatz des ersten Quartals 2019/20 im
Jahresvergleich deutlich ansteigen und rund 186 Mio. Euro erreichen (Vorjahr: 158,2 Mio.). Das Unternehmen bestatigt den
Ausblick fur Wirtschaftsjahr 2019/20 (Anstieg von Umsatz und EBIT um jeweils mindestens 5 %).

Kapsch TrafficCom II: Deutsche Medien berichten, dass auf Deutschland wegen der gekippten PKW-Maut
Schadenersatzforderungen der geplanten Betreiber (Kapsch TrafficCom, CTS, Autoticket) von mehr als einer halben
Milliarde Euro zukommen kénnen. Bundesverkehrsminister Andreas Scheuer (CSU) musste nach dem EuGH-Urteil alle
Vertradge mit den Betreibern kiindigen. Der Bund musse den Gesellschaftern den “Bruttounternehmenswert” erstatten, wenn
er etwa kundigt, weil “ordnungspolitische Grinde eintreten’, zitiert das “Handelsblatt” (Montagausgabe) aus den Vertragen
zwischen dem Ministerium und den geplanten Betreibern. Dazu gehore das Urteil des EuGH, das “dem Auftraggeber die
Weiterfihrung des Vertrags in der bestehenden Form unzumutbar” mache.

#GABB INTRO 23.7. CHRISTIAN DRASTIL

Wieder einmal sind die 3000 in Reichweite im ATX, es ware Uberfallig, dieses Niveau einmal nachhaltig zu Uberbieten. Wir
haben nicht den Trump Collar, in dem der US-Prasident via Twitter Markte hin- und herbewegt (mit steigender Grundtendenz),
sondern irgendwie diesen 3000er-Magneten. Und den schon seit Jahren.

Stichwort Twitter: Von hier kommt immer mehr Traffic zu uns, daher ist auch https://twitter.com/cpetzwinkler nun mit
ihren kompakten Tageszusammenfassungen prasent. Wer es weniger kompakt, daflr mit permanentem Grundrauschen mag:
https://twitter.com/drastil liefert nun auch “Stars und Rutsch der Stunde”, wir schreiben daftr stiindlich jeweils die Mitte der
L&S-Indikation in die Datenbank und kénnen so vergleichen. Geliefert werden die Werte auch schon vorbérslich. Und verlinkt
wird dann auf die Clubseite, die nach und nach machtiger wird.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 23.7. CHRISTINE PETZWINKLER

ams hat die Zahlen fur das 2. Quartal bekanntgegeben und auch gleich mitgeteilt, dass die Gesprache mit Osram Licht
fortgefuihrt werden sollen. Der Gruppenumsatz im 2. Quartal betrug 415,2 Mio. Dollar, das ist ein Anstieg um 72 Prozent
gegenlber dem Vorjahresquartal. Der Umsatz im 1. Halbjahr 2019 lag bei 801,2 Mio. Dollar (+22 Prozent). Das bereinigte
Nettoergebnis des 2. Quartals lag bei 25,1 Mio. Dollar verglichen mit einem Verlust von 99,0 Mio. Dollar im Vorjahresquartal.
Fur das erste Halbjahr 2019 betrug das Nettoergebnis 15,8 Mio.Dollar gegentiber einem Verlust von 7,7 Mio. Dollar im
Vorjahreszeitraum. Diese robuste Performance beruhe Uberwiegend auf dem Consumer-Geschaft. Des weiteren teilt ams
mit, die Gesprache mit Osram Licht AG fortfUhren zu wollen. Es gebe eine umsichtig strukturierte Finanzierungszusage
fur eine derartige potentielle Transaktion seitens Finanzpartnern, betont ams. Das Unternehmen ist optimistisch flr das 3.
Quartal und erwartet einen starken Anstieg der bereinigten operativen Ergebnismarge (EBIT-Marge) fur das 3. Quartal auf
Uber 25%, das ist den Angaben zufolge mehr als doppelt so hoch wie im Vorquartal und mehr als 90% hoéher als im Vorjahr. Es
wird ein Umsatz fiir das 3. Quartal von 600-640 Mio. Dollar erwartet.

Atrium soll ibernommen und von der Bérse genommen werden: Der Atrium Real Estate-Mehrheitsaktionar Gazit bietet den
Aktionaren 3,75 Euro je Aktie. Das Komitee der unabhangigen Direktoren des Board of Directors habe sich mit Nb (2019) B.V.
(“Bidco”), einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von Gazit-Globe Ltd, Uber die Bedingungen des Erwerbs des gesamten
ausgegebenen und allenfalls noch auszugebenden Aktienkapitals, das sich nicht bereits im Eigentum von Gazit oder ihren
Tochtergesellschaften befindet, durch Bidco geeinigt, teilt Atrium mit. Aktuell seien 60,1 % des ausgegebenen Aktienkapitals

in Besitz von Gazit. Der Angebotspreis von 3,75 Euro entspricht einer Pramie von rund 18,3 Prozent auf den Schlusskurs von 3,17
Euro pro Atrium-Aktie am 22. Juli 2019. Der Erwerb soll voraussichtlich am 2. Januar 2020 wirksam werden. Die Direktoren
empfehlen, das Angebot anzunehmen. Nach Abschluss des Erwerbs wird Atriums Delisting von den Borsen in Amsterdam
und Wien erfolgen, geht aus den Unterlagen hervor. Die Analysten der Baader Bank halten das Angebot von Gazit fur Atrium zu
3,75 Euro fur “angemessen’.

Die Wolford AG hat im Geschaftsjahr 2018/19 einen Umsatz von 137,22 Mio. Euro (-8 Prozent) erwirtschaftet. Dank der
nachhaltigen Wirkung des bisherigen Restrukturierungsprogramms habe das Unternehmen den Umsatzverlust in Hohe von
11,85 Mio. Euro jedoch komplett kompensieren kénnen, wie es hei3t. Das operative Ergebnis (EBIT) verbesserte sich trotz
des Umsatzriickgangs leicht um 0,24 Mio. auf -8,98 Mio. Euro, im Vorjahr lag es bei -9,22 Mio. Euro; das Ergebnis nach Steuern
verbesserte sich ebenfalls leicht - von -11,53 Mio. Euro auf 11,10 Mio. Euro. Das Unternehmen plant “erst fur das Geschaftsjahr
2020/21 wieder mit einem positiven operativen Ergebnis”, wie es hei3t. Auf der Pressekonferenz betonte das Management,
“die Bereingung abgeschlossen und eine stabile Basis fur profitables Wachstum geschaffen zu haben”. Es sei der Vertrieb neu
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ausgerichtet und auf Mailand konzentriert worden. Dort wirde man fantastisches Talent zu guten Konditionen vorfinden,
so CEO und CFO. Auch am Verpackungs- und Storekonzept habe man gefeilt. GroBes Potenzial sieht man im asiatischen
Raum. In China, wo starkes Wachstum im Luxus-Segment vorhanden ist, soll der Umsatz in den nachsten funf Jahren auf 20
Prozent des Gesamtumsatzes (derzeit 6 Prozent) mehr als verdreifacht werden. Bis 2024 sollen 20 eigene Standorte und 70
GroBhandelsstandorte eroéffnet werden. GroRe Erwartungen hegt das Mangement auch im Athleisure-Bereich, wo noch in
diesem Jahr eine neue Kollektion prasentiert werden soll.

Die Tendenz der riicklaufigen M&A-Aktivitaten in Osterreich im letzten Jahr hat sich laut EY im ersten Halbjahr 2019
fortgesetzt. Die Anzahl der Ubernahmen mit dsterreichischer Beteiligung ging im ersten Halbjahr 2019 um 14,6 Prozent auf 152
Deals zurlick. Auch bei den Transaktionsvolumina gab es einen Rickgang von 5,0 auf 4,4 Mrd. Euro. Die drei groBten Deals im
1. H3: Die OMV investierte rund 2,2 Mrd. Euro in 15 Prozent an einem Raffinerie-Hub mit integrierter Petrochemie der Abu Dhabi
Oil Refining Company. Dahinter folgt die vollstdndige Ubernahme der Galeria Karstadt Kaufhof durch die Signa Gruppe flr
rund 900 Mio. Euro. Komplettiert werden die Top-3 der Deals des ersten Halbjahres 2019 mit der Ubernahme des Warschauer
Blrohochhauses Warsaw Spire Tower durch die Immofinanz mit 386 Mio. Euro.

Das direct market-Unternehmen B-A-L Germany AG gibt bekannt, dass ab Dienstag den 23.07.2019 die Vorzugsaktien (ISIN
. ' DEOOOA2NBN90) im Rahmen eines Zweitlistings in den Handel der Borse Stuttgart einbezogen werden.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 24.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die FinTech Group, an der bekanntlich die Osterreichische Post mit 6,27 Prozent (laut FinTech-Homepage) beteiligt ist,

R
N

verzeichnet eigenen Angaben zufolge ‘Rekord-Halbjahreszahlen”. Insbesondere steuere das Online-Brokerage Geschaft
flatex einen wesentlichen Beitrag zum Erfolg bei. Mit ilber 22.000 Neukunden in Deutschland und Osterreich hatten sich in
den ersten sechs Monaten so viele Neukunden wie noch nie fUr das mehrfach ausgezeichnete Geschaftsmodell von flatex
entschieden, betont das Unternehmen.

Apropos Post: Imm Rahmen der Initiative “CO, neutral zugestellt” setzt die Osterreichische Post vor allem in urbanem Gebiet
verstarkt lokal emissionsfreie Zustellfahrzeuge ein. Daflr hat das Unternehmen im vergangenen Jahr insgesamt 110 rein
elektrische Kleintransporter des Typs Renault Kangoo Z.E. ibernommen, 139 weitere Einheiten befinden sich aktuell in
Auslieferung. Und: Die Post testet aktuell die Zustellung mittels E-Lastenrader Uber zentral gelegene City Hubs. Gemeint sind
damit Standorte in zentraler Lage, wo Pakete gesammelt und von dort aus zugestellt werden. Bei ,City Hub Wien" bringt ein
Lkw die Pakete konsolidiert in das City Hub, von wo aus die Zustellerinnen und Zusteller direkt mit alternativen Fahrzeugen
losstarten kénnen.

OMV sucht Chancen in Indonesien: Die Firmen Mubadala, OMV und Chandra Asri Petrochemical unterzeichneten eine
Absichtserklarung um Moglichkeiten zur Zusammenarbeit im petrochemischen Bereich in Indonesien zu eruieren, teilt die
OMV mit. Die Absichtserklarung wurde die Intention dokumentieren, potenzielle Méglichkeiten zur Zusammenarbeit im
Bereich Petrochemie in Indonesien zu eruieren. FUr die gemeinsame Planung zur Evaluierung der Moglichkeiten werden die
Unternehmen Arbeitsgruppen einrichten, heif3t es.

Hier noch jungste Directors Dealings: Uniqa International-Vorstandsmitglied Zoran Visnjic hat am 10. Juli Aktien erworben,
und zwar 2000 Stuck zu je 8,188 Euro, wie Uniga in einer Eigengeschafte-Mitteilung bekanntgibt. Der FACC-Finanzvorstand
Ales Starek hat ebenfalls Aktien erworben, und zwar 1000 Stlck zu je 10,98 Euro.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFCANG MATEJKA

Chinas stille Aggression. Die Welt hat sich angewohnt, auf die jeweils nachsten Twitter-Injurien eines Donald Trump zu warten,
um danach in zumeist aufkommender Entrlstung dessen Hintergriinde und Auswirkungen kopfschuttelnd zu hinterfragen.
Mag sein, dass dessen Vorgangsweise entweder einem irritierenden Personlichkeitsprofil oder wirklich hoher Angst vor bésen
Einflissen von AuBen, insbesondere von China, oder einfach nur dem ewigen Vorwahlkampf geschuldet ist. Tatsache ist aber,
dass es die Art des Miteinander der groBen Handelspartner am Globus verandert hat. Und Fakt ist auch, dass insbesondere
China sich in immer starkerer Offenheit diesen MaBnahmen widersetzt und sogar die USA, natlrlich mit dem unscheinbarsten
Lacheln, das es gibt, mit ihren eigenen Waffen zu bekampfen beginnt.

So hat sich China die Art und Weise seiner Gegentarife flr die USA genau ausgesucht. Es trifft Gberwiegend die
Wahlerschichten und Wahlerregionen der Republikaner. Je nach US-Staat wird tarifmaBig unterschieden. Ob hier Soja,

dort Whiskey oder driben Fleisch. Es soll weh tun. Im Gegenzug zu den USA braucht es dazu gar nicht mal eine éffentliche
Argumentation wie die an den Haaren herbeigezogene ,zum Schutz der nationalen Sicherheit®. China macht es einfach,

still und gezielt. Das Einzige, das man hin und wieder starker bemerkt, ist ein manche Tage kaum mehr wegzudenkender
Verwesungsgeruch, der Uber den Containerdocks von Singapur schwebt und von langsam dry-agenden Steakladungen aus
den USA stammt, die wegen pldtzlicher Tariferhdhung Chinas von ihren Kaufern weder bezahlt noch abgeholt werden.
Genauso werden die Kapitalmarkte in Chinas Strategie inzwischen starker einbezogen. Jener Playground, an dem die

USA wie nirgendwo sonst der Platzhirsch Uber globale Vermoégenswerte sind. Jetzt 6ffnet China seine Finanzmarkte, lasst
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Bdrsenemissionen zu, refinanziert marode mittelstandische Unternehmen und entlasst einige von ihnen sogar danach an

die Borse. Und wahrenddessen China konsequent US-Treasuries aus seinem Bestand verkauft und mit der Yuan-Abwertung
droht, eréffnet Shanghai die Chinesische Nasdag. Star Market heif3t sie. Allein 25 Unternehmen sind am ersten Tag, dem
22.7.2019, gelistet worden. Alle haben performt. Manche sogar Uber 500% an diesem ersten Tag. Der Schnitt lag bei Uber 150%
Kursgewinn. Bewertungen waren irrelevant, Hauptsachem, es steigt. Und Hauptsache, es lockt damit auslandisches Kapital an.
Genauso ist die erstmalige Aufnahme des Chinesischen Marktes in den global gréBten Aktienindex, den MSCI World,

ein willkommenes Zubrot fiir die investitionshungrige chinesische Industrie. I Mai, August und November erfolgt die
schrittweise Integration chinesischer Aktien in diesen gréBten Aktienindex der Welt. Dieses in chinesische Werte investierte
Kapital wird naturlich auch vom gréBten Investor am Globus, und das sind die Anleger aus USA, stammen. Entschwindet somit
der heimischen Borse. Und es sind gerade auch die US-Banken, die sich mit Wonne auf die Verteilung dieses chinesischen
Kuchens sturzen. Die Zeiten sind vorbei, als Goldman Sachs das einzige auslandische Finanzinstitut in China sein durfte. Jetzt
kommt die Chance auf Big Business auf alle zu. Und China lachelt.

Europa steht diesem Ganzen offensichtlich passiv und auf den ersten Blick viel zu scheu gegentiber. Die Ereignisse am
europaischen Stahlmarkt und auch bei Kunststoffprodukten lassen diese Meinung entstehen, denn China und auch die

Turkei wlten hier ungestraft und eigentlich ziemlich unverschamt herum, weil deren angestammten Markte in USA aufgrund
der Tarife kurzfristig nicht zur Verflgung stehen. Doch Europa sucht, gar nicht einmal so unklug, indirekt gerade die USA als
Verblndeten. Je mehr sich der Druck gegen Amerika seitens China aufbaut umso weniger wird es Donald Trump maéglich sein,
aggressive Tarif-Wlnsche gegen Europa los zu lassen. Das kdnnte dann namlich, aufgrund von Gegenreaktionen aus Europa,
das emotionale Fass in den USA zum Kippen bringen und die Wiederwahl des wohl eigenwilligsten US-Prasidenten seit
gefuhlten Ewigkeiten gefahrden.

Auch wenn es vielleicht eine kluge Global-Strategie ist, innerhalb Europas fehlt eine gemeinsame Strategie trotzdem noch

' ' immer.

#GABB INTRO 2

CHRISTIAN DRASTIL

Aufgefallen ist mir heute eine Aussendung der Wirtschaftskammer Wien: ‘Eine Studie zeigt, dass das Wirtschaftswissen
von Schiilerinnen mangelhaft ist. Viele sind auf ihr kliinftiges Berufsleben schlecht vorbereitet. Die WKW fordert nun, dass
Wirtschaft im Lehrplan starker bertcksichtigt wird.”

Na, Uberfallig ware es und die Diagnose ist ja auch nicht so neu. Jeder Schritt in diese Richtung ware ein richtiger. Dazupassend
mal auf die Schnelle eine Info: Wir haben am 30.9. in einer groBen Wiener Schule im Rahmen der reguldren Unterrichtszeit
ein 3-Stunden-Fenster. Es wird eine HR-Roadshow werden. Wir méchten zeigen, welch tolle Jobs es bei borsenotierten
Unternehmen gibt. Und es ist eine Riesenfreude, dass Evotec-CEO Werner Lanthaler spontan zugesagt hat. In seiner Branche
gibt es viele Besonderheiten. Ich freu mich, dass wir einmal “nicht IR, sondern HR" als Thema haben. Freilich muss nicht HR
prasentieren, gerne IR, Kommunikation oder auch CEO wie Lanthaler. Wer mag noch? Mailto: christian.drastil@boerse-social.

com Jobs bei Borsenotierten, das wird dann auch das Cover im Bérse Social Magazine von September.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 25.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die S Immo liefert gleich mehrere good news: So haben MSCI auch 2019 die MSCI/IPD-Benchmark fir Osterreich erhoben. Der
osterreichische Immobilienindex 2018 habe dabei einen Total Return von 7,1 Prozent Uber alle Portfolios ergeben - die S Immo
konnte mit einem Portfolioreturn von 15,4 Prozent den Wert des Branchendurchschnitts erneut mehr als verdoppeln und
landet zum wiederholten Mal auf dem 1. Platz, informiert die S Immo. Zudem teilt die S Immo mit, dass auf Basis vorlaufiger
Bewertungsergebnisse externer Gutachter zum 30.06.2019 positive Bewertungseffekte in der GréBenordnung von rund 120
Mio. Euro erwartet werden, wobei der Uberwiegende Teil auf Deutschland entfalle. Im Zuge dessen wird ein Anstieg des EPRA-
NAV je Aktie zum 30.06.2019 auf knapp unter 24,0 Euro erwartet.

CA Immo baut: CA Immo hat mit KPMG einen langfristigen Mietvertrag liber rund 23.000 m? Mietflache in der Berliner
Europacity abgeschlossen. KPMG bulindelt am Standort Europacity ab Anfang 2024 seine Berliner Einheiten. CA Immo hat
nun die Realisierung eines modernen, rund 84 Meter hohen Class-A Blirohochhauses am Europaplatz in unmittelbarer
Nachbarschaft zum Berliner Hauptbahnhof beschlossen. Das Gesamtinvestment der CA Immo betragt rund 155 Mio. Euro. Mit
dem Bau des geplanten Blrohochhauses errichtet CA Immo bereits das neunte Gebaude im Stadtquartier Europacity rund
um den Berliner Hauptbahnhof.

FACC hat sich finanziellen Spielraum gesichert: Die Gesellschaft stockt ihre strategischen Finanzreserven durch die Platzierung
eines Schuldscheindarlehens in H6he von 70 Mio. Euro auf. Auf Grund guter Investorennachfrage sei das urspringlich
geplante Volumen von 50 Mio. Euro kurzfristig erhéht worden, so das Unternehmen. Das platzierte Volumen verteilt sich

auf Laufzeiten zwischen 5, 7 und 10 Jahren. 42% der Transaktion wurden zudem in festverzinslichen Tranchen begeben. Das
Unternehmen veréffentlichte zudem, dass CEO Robert Machtlinger Aktien erworben hat. Und zwar 1000 Sttck zu je 10,921
Euro. Auch der CFO hat jungst Aktien gekauft.

Andritz mit neuem Auftrag: Die Andritz-Company Schuler wird liber ihre Tochtergesellschaft Farina eine der weltweit
groBten und modernsten mechanischen Schmiedepressen an thyssenKrupp liefern. Mit einer Presskraft von 16.000 Tonnen,
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1.700 Tonnen Gewicht und einer Hohe von zehn Metern wird die Farina-Schmiedepresse am Standort Homburg ab 2021
Lkw-Vorderachsen und Kurbelwellen formen. Farina hatte bereits 2006 eine 4.000-Tonnen-Schmiedepresse erfolgreich an
thyssenkrupp geliefert.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Besuch bei TeleTrader - und Aufruf an die verschollenen Aktionare. Ich werde wohl nur alle paar Jahre ein paar Worte

zu TeleTrader verlieren, weil es nur noch wenige Gesellschafter gibt, der GroBteil der Anleger ist ja nicht mehr in TeleTrader
investiert. Ich versuche trotzdem, jahrlich die Generalversammlung zu besuchen, den elitaren Zirkel der verbliebenen
Gesellschafter zu treffen, Freundlichkeiten auszutauschen und gute Gesprache Uber alles Mdgliche zu fuhren. Mit TeleTrader-
Produkten arbeite ich taglich, ich bin damit zufrieden, entsprechend ist mein Interesse grof3.

In dieser Branche ist das Geschaft naturgemaf anspruchsvoll, also nicht einfach, mit guten Leuten schafft man aber eine
zufriedenstellende Performance, dementsprechend wurde der GeschaftsfUhrer auch mit 100% der anwesenden Stimmen
entlastet. Nach wenigen Minuten war das Férmliche der Generalversammlung am 24.7.19 erledigt, wir konnten zum Small Talk
Ubergehen. TeleTrader ist seit einigen Jahren eine GmbH, die jahrliche Gesellschafterversammlung hei3t “Generalversammlung”.
Vorteil: Man kann sehr viel von den Kosten einer Hauptversammlung sparen, ein Notar ist bei der jahrlichen Versammmlung nicht
zwingend erforderlich, dafiir braucht man ihn bei anderen Gelegenheiten, z.B. bei der Ubertragung von Gesellschaftsanteilen.
Da ich hier aber langfristig investiert bin und sicher nicht alle paar Monate verkaufe, spielt das flir mich keine Rolle.
TeleTrader hat die Umwandlung in eine GmbH jedenfalls sauberer hingekriegt als Update. Wahrend der Ubergang vom
Aktionar zum Gesellschafter der GmbH bei Update wahnsinnig kompliziert, burokratisch und aufwandig war, sodass ein
groBer Teil der Aktionare immer noch nicht als Gesellschafter im Firmenbuch eingetragen ist, werden bei TeleTrader lediglich
die Inhaber von 874 Stlck Aktien vermisst. Das ist wirklich nicht viel, aber trotzdem unbefriedigend. Diese Inhaber der 874
Aktien sollten sich einmal melden, damit das im Firmenbuch richtig eingetragen werden kann, gerne auch nach Ubertragung
an einen anderen Gesellschafter, denn sonst besteht wirklich die Gefahr fur den oder die enemaligen Aktionare, dass ihre
Unterlagen verloren gehen und sie ihre Anteile fUr immer verlieren, denn die Banken haben die Aktien jedenfalls ausgebucht.
Die TeleTrader Software GmbH kennt die ehemaligen (denn es gibt die Aktien nicht mehr, die Gesellschaft ist ja keine AG
mehr!) Inhaber der 874 Aktien jedenfalls nicht. Bitte melden! Und wenn es nur 1 Stlck ist: allemal schade drum!

Mit Leuten, die etwas von Kunst verstehen, bot sich im Anschluss an die Generalversammlung Smalltalk Gber Kunst

an. Da ist mir aufgefallen, dass Kunst als Anlageklasse bei mir noch stark unterreprasentiert ist. Weil mir die perfekten
Aufbewahrungsmaoglichkeiten fur wunderschdéne Dinge fehlen. Aber vielleicht ist es ohnehin besser, die Hande von Sachen zu
lassen, von denen man zuwenig versteht. Zuhéren ist auch schon.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 26.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Lenzing AG hat den Ausbau und die Modernisierung des Zellstoffwerks am Standort in Lenzing fertiggestellt. Sie

hat daftir 60 Mio. Euro investiert und die Produktionskapazitat flr Faserzellstoff aus dem Holz der Buche von 300.000 auf
320.000 Tonnen pro Jahr gesteigert. ,Der erfolgreiche Ausbau bringt uns dem strategischen Ziel, die Eigenversorgung mit
Zellstoff in Richtung 75 Prozent zu erhdhen, naher und macht uns noch widerstandsfahiger gegen Preisschwankungen beim
Zellstoffeinkauf’, kommentiert CEO Stefan Doboczky.

Der heimische Luftfahrtzulieferer FACC hat von Bombardier Aviation den Auftrag zur Lieferung der Radoms fUr verschiedene
Bombardier Flugzeugprogramme erhalten und wird die Flugzeugnasen fur die Businessjet-Familien Challenger und Global
fertigen. Der Projektstart ist flr Q3 2019 geplant, mit den Produktlieferungen wird FACC im Jahr 2020 beginnen. Radoms

sind jene Teile im Cockpit-Bereich des Flugzeugs, die die in der Flugzeugnase sitzende Radarantenne vor auBBeren Einfllssen
schutzen, erklart das Unternehmen.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 29.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Heimische Analysten sehen doch unterschiedliche Entwicklungen fur die globalen Aktienmarkte. Die Erste Group-
Analysten prognostizieren fur die aktuelle Woche einen moderaten Anstieg der globalen Aktienmarkte. Auch die
Schwellenlanderindizes sollten von der am Mittwoch von den Marktteilnehmern erwarteten Zinssenkung der FED profitieren.

Die Experten von Raiffeisen Research sind grundsatzlich eher skeptisch: Sie sind weiterhin der Meinung, dass die aktuellen
Kursniveaus vor allem in den USA tiberzogen sind. Aktuell wiirden bereits kleinste negative Uberraschungen (Stichwort
Unternehmensberichtssaison, EZB) zu Gewinnmitnahmen fluhren. Daher sehen sie die Risiken (Konjunkturabkthlung,
Handelskonflikt, BREXIT.) zu gering gepreist wahrend die Bewertungen der Markte aufgrund der hohen Kurse bereits sehr
teuer scheinen. In Summe wurde sich ihrer Meinung nach die Zeichen flr eine Korrektur in den nachsten Monaten mehren.

Und die Analysten der Wiener Privatbank halten in den meisten ihrer Produkte weiterhin einen kleinen Cash-Polster,
um auf Marktrlcksetzer aktiv reagieren zu kénnen. Nach wie vor sind sie aber von der langfristig ausgezeichneten
Investmentperspektive der Assetklasse ,Equities” absolut liberzeugt, momentan erscheint innen allerdings sehr viel
Positives eingepreist, wie sie im aktuellen Weekly meinen.
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Abgang beim Flughafen Wien? Vorstand Julian Jager soll sich um den Chefposten beim Miinchner Flughafen beworben
haben und soll neben dem Budapester Flughafen-Chef Jost Ernst Lammers einer der zwei verbliebenen Kandidaten in dem
Auswahlverfahren sein, berichten Medien.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Korpulente und cholerische Aktionare mit skurrilen Fragen. In unserem Land vor langer Zeit war es nicht Ublich, den
A Aktionaren auBerhalb der HV Fragen zu beantworten. Ich kann mich noch gut an Absagen wie “Fragen werden ausschlie3lich
auf der Hauptversammlung beantwortet.” erinnern, die Aktiengesellschaften wollten ihre Ruhe haben, Kapitalerhdhungen
“ ’ funktionierten auch, ohne dass man zuviel an Informationen preisgeben musste. Wirklichen Aktionismus kennt man
in Osterreich kaum, aber einigen unermiidlichen HV-Besuchern ist es gelungen, die Firmen dazu zu bringen, Fragen
zumindest auf den Hauptversammlungen zu beantworten. Es war kein leichter Kampf, die fundamentalsten Aktionarsrechte
durchzusetzen. Keine Frage, dass Journalisten auf Hauptversammlungen unerwiinscht waren. So mancher Kollege stand
vor verschlossener Tur, wenn die Anmeldung zur HV angeblich nicht beim Unternehmen eingetroffen war. Hinein konnte
man nur, wenn man Aktionar war UND die Anmeldung rechtzeitig eingelangt war. Gastkarte: nicht moglich, erst recht
nicht fur Journalisten! Ein Kollege erfand damals den Begriff “Horch-Aktie". Das sollte bedeuten: 1 Aktie braucht man, um
hineinzukommen. Nur diese 1 Aktie 6ffnet die Tlren. Diese 1 Aktie macht den Unterschied, ob man hinein kommt oder nicht.
Mir gefallt der Begriff “Horch-Aktie”, wenngleich ich ihn nicht ganz korrekt finde. Denn diese 1 Aktie ist nicht nur die
Eintrittskarte fUr die HV. Diese 1 Aktie bedeutet auch Verantwortung: Man hat Rederecht, Fragerecht, Stimmrecht. Man
ist Aktionar. Man kénnte das Zlnglein an der Waage sein. Ich weiB3 schon, 1-Stlick-Aktionare denken sich Ublicherweise:
“Was zahlt die 1 Stimme schon? Wurscht, ich sage zu allem ja, ich will ja nicht auffallen!” Genau diese 1Jasager-Stimme
kann - zusammen mit anderen kleinen Jasager-Paketen - den Ausschlag geben, dass ein Punkt antragsgeman beschlossen
wird und die Opposition mit ihren Winschen nicht durchdringt. Es ist also nicht so, dass man mit dieser 1 Stimme das
Abstimmungsergebnis nicht beeinflusst: Wer nicht “nein” und nicht “Enthaltung” sagt, der wird automatisch als “ja” gezahilt.
Wem diese “Subtraktionsmethode” eingefallen ist, der hat sich dabei etwas gedacht. Denn Ja-Sager gibt es viele. Sie sind nicht
“teilnahmslos’, sie sagen im Ergebnis wirklich “JA”, auch wenn sie wahrend der HV einnicken und nie aufzeigen.
Wir haben mittlerweile bessere Zeiten, was Investor Relations betrifft. Als Journalist um eine Eintrittskarte betteln mochte
ich dennoch nicht, denn gerade bei sensiblen Hauptversammlungen hat man wenig Interesse, dass die Medien dabei sind.
Die “Horch-Aktie” bleibt also notwendig. Wir leben auch in besseren Zeiten, was die Informationen aus Hauptversammlungen
betrifft: Manchmal wird die Prasentation im Internet Gbertragen, manchmal sogar alles. Es gibt Medien, die auf den HVs der
groBen Unternehmen anwesend sind, und selbst auf die kleinen HVs kommen 1 oder 2 Medienvertreter, die nach bestem
Wissen berichten. Von “Mitbewerb” méchte ich da nicht sprechen, es ist im Sinne des Kapitalmarkts, dass alle Akteure
gut informiert sind, nicht nur diejenigen, die besondere Kanale zu den Unternehmen haben, jeder Informationsbringer ist
wertvoll. Liest man einen guten Artikel eines Kollegen, steht man nicht an, das ihm auch zu kommunizieren: “Super hast das
geschrieben!” Im Idealfall decken sich Berichte zweier Zeugen, nur in anderen Worten, und der Fokus liegt eventuell woanders.
Wenn der eine mehr Wert auf Ausfuhrliches zu einem Punkt, der andere zu einem anderen Punkt legt, dann kénnen sich die
Artikel auch gut ergénzen, und der Leser profitiert davon, zwei Artikel zur gleichen Veranstaltung zu lesen.
Auch eine Meinung dirfen Journalisten haben. Jeder meiner Leser weiB3, dass ich nicht nur Zuseher auf
Hauptversammlungen bin, sondern auch Aktionar. Ich bin kein Unbeteiligter, mir liegt das Wohl meines Unternehmens am
Herzen. Gleichwohl versuche ich, alle Akteure zu verstehen. Ich habe Verstandnis fur jeden, der nicht so abstimmt wie ich:
Als Journalist ist man hier unbefangen. Als Aktionar habe ich aber das Recht, wenn nicht sogar die moralische Pflicht, nach
meinem besten Wissen und Gewissen abzustimmen. Meine Meinung deklariere ich dem Leser gegenuber, hoffentlich klar
genug, er soll zwischen meiner Meinung und dem Bericht unterscheiden kénnen. Ich méchte kein “Balkonmuppet” sein: nur
motschkern, ohne zu versuchen, irgend etwas zu verandern. Ich weif3, dass die vorherrschende Meinung ist, Journalisten hatten
zu schweigen, nur zu berichten. Aber: Mit einer Aktie bin ich zu Hoherem bestimmt! Ich bin nicht nur teilnahmsloser Zuseher,
ich bin Aktionar, ich bin mitten drin, und ich darf und soll mitreden!
Und hier hat sich in letzter Zeit ein Problem herauskristallisiert: dass Aktionare beschimpft werden, wenn sie sich zu
Wort melden. Und das nicht erst in den letzten Tagen, sondern schon langere Zeit. Und das in einer einst renommierten
Bdrsezeitung, die ich sehr schatze, und wo es mir weh tut, den Weg zum Boulevard mitansehen zu mussen, nur weil sich
ein einzelner nicht im Criff hat, bei so vielen korrekten Kollegen, die wirklich inr bestes tun. Das ist jetzt nicht alleine meine
Meinung, mehrere Aktionare sind bereits auf mich zugekommen: “‘Schau mal, was der flr einen Schmarrn schreibt! Was sagst
Du dazu?" Mir ware das gar nicht aufgefallen, da ich die Artikel nicht gelesen hatte. Aber aufmerksame Leser sind schockiert.
Ich habe die Zeitungsartikel jetzt nicht bei mir, ich schreibe aus der Erinnerung: “Tiefes Niveau” hatte St. eingeleitet, als er bei
der VIG das Thema S-Immo-Verkauf angesprochen hat. Bitte, was? Man wird doch noch das Thema S-Immo-Verkauf bei der
VIG ansprechen durfen, das war kein Ruhmesblatt, und das wissen die VIG-Verantwortlichen nur zu genau. Wer, wenn nicht St
hatte das Thema denn angesprochen, im Interesse aller Aktionare und auch der Journalisten, die dartber berichten méchten?
AuBerdem hat er die VIG eh mit Samthandschuhen angefasst, die ERSTE hatte weniger zu lachen.
S. sei ein “Choleriker”. Ich kenne S. seit mehr als 30 Jahren. Er war schon renommierter Journalist, als der Schreiberling noch
in den Windeln gelegen ist. S. bringt so leicht nichts aus der Ruhe. AuBer wenn man ihn schlecht behandelt. Und wie manche
von uns am Buffet in der Stadthalle behandelt worden sind, da bin ich Zeuge! An S. wird im Bericht jedenfalls kein gutes
Haar gelassen. Bei dem GCeld, das S. mit VIG-Aktien bereits verloren hat, sollte ein Menu schon drinnen sein, finde hingegen
ich. Das, was sich am Buffet abgespielt hat, war wirklich peinlich. Aber der Berichterstatter hat davon nichts gesehen, er hat
nur den “Choleriker” gesehen, der sich beschwert hat. Aber nicht nur er. Danach ging es noch tiefer, namlich zum “Gipfel”:
Ein “korpulenter” L. sprach ebenfalls die Vorkommnisse am Buffet an. Die Wortmeldung von L. wurde Uberhaupt ganz falsch
Ubermittelt: Keine Rede von den Vorkommpnissen, sondern “fragte, ob Dicke auch etwas zu essen bekommen”. Der Schreiber
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wollte nicht lustig sein, es kam ziemlich hasserfullt riber. L. gefallt es gar nicht, als “korpulent” und “Dicker” in der Zeitung

zu stehen, er wirde gerne mit dem Schreiber unter vier Augen darUtber reden, wie man einander sieht. Am Ende droht der
Schreiber noch damit, auf solche Hauptversammlungen nicht mehr zu gehen, wo solche Aktionare hingehen. Ja, das ware
wulnschenswert. Dann braucht keiner von uns mehr den Bauch einzuziehen, wenn solche Leute uns nicht mehr bei unseren
Wortmeldungen begaffen.

Schwamm driber, denkt man sich, da wird halt einer einmal zu tief ins Glas geschaut haben. Schon wird man mit dem
nachsten Artikel konfrontiert: Ein “Scherzbold” habe sich mit 1 Stimme enthalten. A ist beileibe kein Scherzbold, er ist
interessierter Aktionar, der sich jedes Mal gut Uberlegt, ob er der Dividende zustimmt oder nicht. Er wollte nicht “nein” sagen,
weil “nein” die Aktionare sagen, denen die Dividende zu gering ist, ihm war sie offenbar zu hoch. Das ist meine Erklarung fur sein
Stimmverhalten. Der Schreiber war Ubrigens auch nur mit einer Aktie anwesend und stimmte mit “ja’, und niemand bezeichnet
ihn deswegen als Scherzbold. Als “skurril” (Duden: “sonderbar, absonderlich anmutend, auf lacherliche oder befremdende Weise
eigenwillig”) wird meine Frage bezeichnet, wo ich nach der Art der Zusammenarbeit mit der Kinstlerin am Stamag-Gelande
gefragt habe. Ist es wirklich skurril, wenn man fragt, ob man daftir Miete bekommt oder ob das unter “Kunstférderung” lauft?
Beides ist moglich, und beides ware fur mich verstandlich, ich wollte nur eine kurze Antwort auf eine kurze Frage, nicht einmal
irgendwelche Details. Hatte ich diese Frage nicht gestellt, hatte er Uber den letzten Fragesteller schreiben mussen, der wirklich
viel gesagt und gefragt hat. Wo es um meine Wortmeldung geht, bin ich befangen, daher beende ich den Artikel, mit dem
Aufruf an die Aktionare: Was kimmert es Euch, was der schreibt? Wichtig ist, was ich schreibe. Ich wirde nie jemanden aufgrund
seines Aussehens oder seiner Fragen runtermachen. Und |hr durft euch auch ohne Genierer mutig der Stimme enthalten! Das ist
euer Recht! Ich bin ja einer von euch. Mittendrin und nicht nur Zuschauer.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 30.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Halbjahreszahlen gibt es von Bawag und Palfinger: Die Bawag Group hat im 1. Halbjahr 2019 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 287 Mio. Euro und einen Nettogewinn von 219 Mio. Euro bekanntgegeben, was einer Steigerung von 6 Prozent bzw. 8
Prozent gegenuber der Vergleichsperiode des Vorjahres entspricht. Der Anstieg war den Angaben zufolge in erster Linie auf
hohere operative Ertrage zurlckzufuhren. Die Ziele wurden bestatigt: Beim Ergebnis vor Steuern will die Bank im laufenden Jahr
etwa mehr als 600 Mio. Euro und in 2020 mehr als 640 Mio. Euro erreichen. In Bezug auf Kapitalaufbau und Ausschittungen

an die Aktionare wird eine jahrliche Dividendenausschittung in Hohe von 50 Prozent des den Aktionaren zurechenbaren
Nettogewinns angestrebt, Uberschusskapital soll flr Investitionen in organisches Wachstum sowie die Umsetzung
ergebnissteigernder Akquisitionen verwendet werden. Der Vorstand evaluiert aktiv Aktienrickkauf-Optionen.

Palfinger konnte im 1. Halbjahr 2019 Umsatz und Ergebnis zweistellig steigern. Der Umsatz stieg im Vorjahresvergleich um
1,4 Prozent auf einen neuen Rekordwert von 8934 Mio Euro. Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 17,2 Prozent auf 83,3 Mio
Euro im 1. Halbjahr 2019, die EBIT-Marge lag mit 9,3 Prozent Uber dem Vorjahreswert von 8,9 Prozent. Das Konzernergebnis
konnte um 23,7 Prozent auf 43,6 Mio Euro gesteigert werden. Der Ausblick flr das Gesamtjahr 2019 bleibt unverandert positiv.
“Auf Basis der aktuellen Marktentwicklung erwartet Palfinger ein weiteres Rekordjahr: Das Management rechnet mit einem
Umsatzzuwachs auf 1,7 Mrd. Euro und einer EBIT-Marge von 9 Prozent. Fur die kommmenden Jahre sieht Palfinger weiteres
Wachstumspotenzial, auch durch neue Produkte und neue Geschaftsmodelle’, heil3t es.

Andritz hat gestern bekanntgegeben, bei der deutschen Tochter Schuler aufgrund der Automotive-Schwache die Kapazitaten
anpassen zu mussen. 500 Arbeitsplatze werden abgebaut. Die auBerordentlichen Aufwendungen betragen rund 85 Mio. Euro,
wovon ca. 70% cash-wirksam sind, der Rest betriff Abschreibungen von Vermogenswerten (Maschinen und Gebaude) im Zuge
der Reduktion der Fertigungskapazitaten.

Die OMV wurde zum fanften Mal in Folge als Teil der FTSE4Good-Indexreihe bestatigt.

Flughafen Wien-Vorstand Julian Jager geht Medienberichten zufolge doch nicht zum Flughafen Miinchen. Nach Beratungen
habe er sich entschlossen, sich aus dem Bewerbungsprozess zurlickzuziehen, hei3t es.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 31.7. CHRISTINE PETZWINKLER

Der heimische Ol- und Gaskonzern OMV hat die Kennzahlen im 1. Halbjahr vebessert. Der Konzernumsatz der OMV stieg

im Halbjahr um 7 Prozent auf 11.438 Mio. Euro infolge héherer Verkaufsmengen und realisierter Olpreise in Upstream sowie
gesteigerter Verkaufsvolumina in Downstream, wie der heimische Ol- und Gaskonzern mitteilt. Das CCS Operative Ergebnis
vor Sondereffekten verbesserte sich von 1.544 Mio in 1-6/18 auf 1.806 Mio. Euro. Das Upstream-Ergebnis betrug 1.043 Mio.

Euro (1-6/18: 895 Mio). Netto-Markteffekte in H6he von 193 Mio. Euro beeinflussten das Ergebnis positiv, wie es heil3t. Der CCS
Periodentiiberschuss vor Sondereffekten stieg wesentlich auf1.109 Mio. Euro (1-6/18: 837 Mio). Des weiteren hat die OMV
mitgeteilt, dass sie mit ADNOC (Abu Dhabi National Oil Company) eine strategische Partnerschaft geschlossen hat, die sowohl
das bestehende ADNOC-Raffineriegeschaft als auch ein neues Trading Joint Venture, umfasst. Die Beteiligungsstruktur sowohl
fur das ADNOC Refining als auch fur das Trading Joint Venture betragt OMV 15%, Eni 20% und ADNOC die verbleibenden 65%.
Der Kaufpreis fur den OMV Anteil betragt Dollar 2,43 Mrd. Der Handel wird voraussichtlich im Jahr 2020 beginnen, wenn alle
erforderlichen Prozesse, Verfahren und Systeme vorhanden sind.
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Die Erste Group hat im Halbjahr einen Nettogewinn von 731,9 Mio. Euro (vs. 774 Mio. Euro im 1. HJ 2018) erreicht - trotz eines
negativen Einmaleffekts in Rumanien (Entscheidung des rumanischen Hochstgerichts in Zusammenhang mit der lokalen
Bausparkasse machte eine Ruckstellung von 150,8 Mio. Euro notwendig), wie die Bank betont. ,Ein Nettogewinn von 732 Mio.
Euro im ersten Halbjahr ist ein wirklich gutes Ergebnis mit dem wir sehr zufrieden sind. Vor allem, weil dieses Ergebnis

auf einem soliden Fundament steht: von den Betriebsertragen, Uber den Verwaltungsaufwand, bis hin zu den Risikokosten,
unserem Kapital und der Liquiditat. Selbstverstandlich kdnnen wir bei allen Kennzahlen besser werden, aber die Richtung
stimmt*, zeigt sich Andreas Treichl, CEO der Erste Group Bank AG, zufrieden.

Atrium Real Estate hat Halbjahreszahlen prasentiert. Das EBITDA blieb mit 81,0 Mio. Euro (vs. 80,9 Mio. im 1 HJ 2018) stabil.
Die Nettomieterldse auf Vergleichsbasis nach EPRA verbesserten sich um 0,5 Prozent auf 51,5 Mio. Euro. Der NAV je Aktie
nach EPRA zeigt einen Wert von 5,05 Euro, was einer Zunahme von 0,4% im Vergleich zum Jahresende 2018 entspricht. Die
Analysten der Baader Bank bestatigen nach Zahlenbekanntgabe die Hold-Empfehlung und das Kursziel 3,75 Euro fur Atrium.
Die Ergebnisse des 1. Halbjahres wirden zeigen, dass das Wachstum weiterhin schwer zu erreichen sei, so ihr Fazit.

Efkon, die Maut-Tochter der Strabag, hat einen neuen Auftrag erhalten und wird ein Verkehrsiiberwachungssystem in Aligarh,
Indien implementieren. Der Auftragswert fUr dieses Smart City-Projekt liegt im zweistelligen Millionen-Euro-Bereich.

Die internationale Ratingagentur Standard & Poor’s (S&P) hat das Rating der Vienna Insurance Group mit ,A+“ und stabilem
Ausblick erneut bestatigt.

Hinweis: Rechts ein Blick auf das wikifolio, die

Trades werden im #gabb kommuniziert. Das StﬂCkpiCking fj'sterreich
wikifolio schloss zum Start unmittelbar an das
ebenfalls éffentliche und von uns gemanagte [ ) N -

Vorganger-Real-Money-Depot bei Brokerjet (da-
mals fur den Borse Express) an. Kumuliert wur-
den aus 10.000 investierten Euro seit 4.4.2002
aktuell 100.612 Euro.

Outperformance 2018: Ca. 6,3 Prozent vs. ATX
Outperformance 2019 ytd: Ca. 5,2 Prozent vs.
ATX

521° -6,3 % -

malt 12073003 1 Jahr Houte

Im wikifolio Stockpicking
Osterreich DEOOOLS9BHW2 2014 2016 2018
setzen wir unsere Ideen um.

ABOS UNTER BOERSE-SOCIAL.COM/GABB

#GCABB: 55 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)
#MAGAZINE: 77 EURO INKL. MWST. (12 AUSGCABEN)
#GABB + MAGAZINE: 99 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)
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NACHSCHLAGEWERK
EASY

GIBST MIR SCHNELL EIN MAGAZINE? Egal, ob Wertpapierexperte
einer Bank, Privatanleger oder sogar Insti: Wir hdren mit Freude, H
dass.Sammler:und Statistiker das BSM als Lieblings-0Offline-Suche Sl | ;

entdecken - weil der Nachschlagewerk-Teil machtig ist und man die i L Ml e e T
Magazine-Sammlung aufgrund der Heftriicken-Struktur auch leicht [ il bttt :
im Regal findet. boerse-social.com/abo

N\ STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:
WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN
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OAM - alle Emittenteninformationen auf einen Blick

Emittenten haben zahlreiche Pflichten, vorgeschriebene Informationen an die OeKB, FMA oder die WBAG zu lbermitteln. Die OeKB
unterstiitzt Sie dabei und betreibt das System fiir die zentrale Speicherung von Emittenteninformationen, den Officially Appointed
Mechanism (OAM), das von der EU vorgegeben wird .

Zur Ubermittlung der vorgeschriebenen, aber auch der optionalen Informationen steht der OAM Issuer Info Upload der OeKB zur
Verfiigung. Die von Ihnen eingegebenen Informationen werden gespeichert und in weiterer Folge der Offentlichkeit wieder zur
Verfligung gestellt. Die kostenlose Weiterleitungsfunktion versorgt gleichzeitig FMA und WBAG mit diesen Daten. Sie konnen die
Ubermittlung dieser Informationen auch einem Serviceprovider {ibertragen.

OAM lIssuer Info - lhre Vorteile

OAM lIssuer Info bietet Ihnen, als zentrale Quelle fir Informationen, Details zu den aktuellsten Meldungen tber 6sterreichische
Emittenten: http://issuerinfo.oekb.at/startpage.html.

* Im OAM Issuer Info werden samtliche Dokumente strukturiert und ausfallsicher gespeichert und stehen Ihnen im
Originalzustand zum kostenlosen Download zur Verfiigung.

= Uber diese Plattform werden Sie jederzeit aktuell {iber die Kapitalmarktaktivititen von Emittenten und Verwaltungsgesell-
schaften in Osterreich informiert.

= Ein Mail-Abo ermdglicht Ihnen sich rasch und einfach uber relevante Meldungen informieren zu lassen.
Europaweite Entwicklung eines einheitlichen Berichtsformates (iXBRL) durch ESMA

Basierend auf der EU-Transparenz-Richtlinie miissen mit Geschéftsjahresbeginn 1. Januar 2020 alle Jahresfinanzberichte in
einem einheitlichen Berichtsformat erstellt werden.

Mit der Einflhrung dieses harmonisierten elektronischen Formates fiir die Berichterstattung soll die Zuganglichkeit, Analyse und
Vergleichbarkeit von Jahresfinanzberichten erleichtert werden. Als elektronisches Berichtsformat wurde iXBRL (Inline eXtensible
Business Reporting Language) festgelegt.

Eine detaillierte Auflistung der verpflichtenden und optional zu meldenden Informationen auf OAM Issuer Info:

Verpflichtende Informationen Optionale Informationen
= Jahresfinanzberichte = Einberufung der Hauptversammlung
= Halbjahresfinanzberichte = Ergebnisse der Hauptversammlung
= Quartalsbericht gem. § 126 BorseG 2018 = Zinsanpassung
= Zahlungen an staatliche Stellen = Ausschiittung
= Insiderinformationen = Kapitalerh6hung
= Eigengeschéfte von Fiihrungskréften = Split
= Bekanntgaben zu Riickkaufprogrammen = Sonstige KapitalmaBnahmen

= Bekanntgaben zu StabilisierungsmaBnahmen

= Gesamtzahl der Stimmrechte und Kapital

= Mitteilung Uber wichtige Beteiligungen

= Erwerb oder VerduBerung eigener Aktien des Emittenten

= Rechtsdnderung zu Aktien- und anderen Wertpapiergattungen
= Herkunftsmitgliedstaat

= Bundesanleihestatistiken

KAPITALMARKT +43 1 531 27-2000
SERVICES

http://meldestelle-online.oekb.at

QeKBO
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Osterreichische Indizes
Austrian indices

ATX ATX Prime ATX five WBI ATXTR ATXNTR ATXFIVE TR ATX FIVE NTR
Ultimo 12/2018 2.745,78 1.387,73 1.349,85 1.109,32 5.084,71 4.447 13 1.892,74 1.767,61
Ultimo 06/2019 2.977,68 1.506,65 1.398,91 1.201,61 5.703,55 4.958,94 2.033,47 1.888,33
01.07.2019 3.007,30 1.520,43 1.415,34 1.211,35 5.760,28 5.008,26 2.057,35 1.910,51
02.07.2019 2.985,18 1.510,87 1.392,89 1.206,27 5.717,92 4.971,43 2.024,73 1.880,21
03.07.2019 3.010,30 1.5623,46 1.407,51 1.215,34 5.766,02 5.013,25 2.045,97 1.899,94
04.07.2019 3.033,02 1.533,99 1.423,24 1.221,76 5.809,54 5.051,09 2.068,84 1.921,18
05.07.2019 3.028,19 1.531,06 1.426,47 1.219,02 5.800,30 5.043,05 2.073,54 1.925,54
08.07.2019 3.023,66 1.529,31 1.421,43 1.218,68 5.791,61 5.035,50 2.066,20 1.918,73
09.07.2019 2.986,39 1.511,47 1.393,22 1.206,44 5.720,22 4.973,43 2.025,20 1.880,65
10.07.2019 2.996,05 1.515,61 1.398,86 1.208,86 5.738,73 4.989,52 2.033,40 1.888,26
11.07.2019 2.991,57 1.512,99 1.386,53 1.208,28 5.747,60 4.993,06 2.029,43 1.881,00
12.07.2019 3.001,63 1.518,17 1.397,52 1.211,42 5.766,93 5.009,85 2.045,52 1.895,91
15.07.2019 2.997,53 1.516,86 1.395,61 1.210,54 5.759,48 5.003,27 2.042,72 1.893,31
16.07.2019 3.005,97 1.519,56 1.406,06 1.211,08 5.775,70 5.017,37 2.058,02 1.907,50
17.07.2019 2.976,92 1.505,81 1.385,36 1.202,89 5.719,89 4.968,88 2.027,72 1.879,42
18.07.2019 2.953,90 1.494,46 1.372,36 1.194,38 5.675,66 4.930,46 2.008,69 1.861,77
19.07.2019 2.948,87 1.493,06 1.368,29 1.194,91 5.665,98 4.922,05 2.002,73 1.856,25
22.07.2019 2.974,72 1.504,53 1.378,97 1.202,64 5.716,39 4.965,66 2.018,36 1.870,74
23.07.2019 3.017,63 1.525,09 1.413,42 1.217,77 5.800,96 5.038,62 2.068,79 1.917,48
24.07.2019 3.040,95 1.536,80 1.426,31 1.226,03 5.845,79 5.077,56 2.087,66 1.934,97
25.07.2019 3.041,73 1.537,62 1.428,30 1.226,38 5.847,30 5.078,87 2.090,56 1.937,66
26.07.2019 3.032,28 1.532,80 1.419,41 1.223,41 5.829,12 5.063,08 2.077,55 1.925,60
29.07.2019 3.012,16 1.523,89 1.406,20 1.217,64 5.790,45 5.029,50 2.058,22 1.907,68
30.07.2019 2.975,87 1.506,64 1.386,10 1.205,92 5.720,69 4.968,90 2.028,80 1.880,42
31.07.2019 2.984,94 1.509,73 1.387,39 1.208,73 5.738,11 4.984,03 2.030,68 1.882,16
% zu Ultimo 12/2018 8,71% 8,79% 2,78% 8,96% 12,85% 12,07% 7,29% 6,48%
% zu Ultimo 06/2019 0,24% 0,20% -0,82% 0,59% 0,61% 0,51% -0,14% -0,33%
Monatshoch 3.041,73 1.5637,62 1.428,30 1.226,38 5.847,30 5.078,87 2.090,56 1.937,66
All-month high 25.07.2019 25.07.2019 25.07.2019 25.07.2019 25.07.2019 25.07.2019  25.07.2019 25.07.2019
Monatstief 2.948,87 1.493,06 1.368,29 1.194,38 5.665,98 4.922,05 2.002,73 1.856,25
All-month low 19.07.2019 19.07.2019 19.07.2019 18.07.2019 19.07.2019 19.07.2019  19.07.2019 19.07.2019
Jahreshoch 3.301,38 1.659,08 1.625,75 1.305,75 6.135,44 5.358,40 2.291,65 2.137,04
All-year high 18.04.2019 18.04.2019 18.04.2019 23.04.2019 23.04.2019 23.04.2019  18.04.2019 18.04.2019
Jahrestief 2.770,85 1.400,87 1.343,45 1.120,85 5.131,13 4.487,73 1.895,13 1.769,85
All-year low 02.01.2019 02.01.2019 06.06.2019 02.01.2019 02.01.2019 02.01.2019  02.01.2019 02.01.2019
Hist. Héchstwert 4.981,87 2.506,81 3.233,92 1.876,02 6.642,34 5.842,39 2.752,83 2.585,32
All-time high 09.07.2007 01.06.2007 06.07.2007 15.06.2007 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018
Hist. Tiefstwert 682,96 533,04 760,74 0,00 1.955,88 2.304,98 1.849,39 1.727,13
All-time low 13.08.1992 10.10.2002 24.02.2009 05.07.1999 09.03.2009 23.11.2011  27.12.2018 27.12.2018
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IN ZEITEN VON NEGATIVZINSEN MUSSTE
ALLEN KLAR WERDEN, DASS ES ZUM
AKTIENMARKT KEINE ALTERNATIVE GIBT

Interview mit Heiko Geiger,
Vorstandsmitglied des Zertifikate Forum Austria

ZFA: Du bist fiir ein schweizerisches Haus in Deutschland und
Osterreich aktiv, machst auch viel Verbandsarbeit. Welche Trends
siehst Du in den drei Ldndern hinsichtlich Investment-Industrie,
Kundenverhalten, Regulierung und natiirlich Zertifikate-Markt?
Heiko Geiger: Die Schweiz unterscheidet sich von Deutschland
und Osterreich ganz wesentlich, denn sie hat eine ausgeprégte
Beraterkultur. Diese Art der Finanzdienstleistung wird in Deutsch-
land und Osterreich nur marginal von Privatanlegern nachgefragt.
Finanzbildung und die Eigenverantwortung des Privatanlegers in
Bezug auf Vorsorge und Vermdgensbildung sind in der Schweiz
deutlich starker ausgepragt. Das sorgt fur eine differenzierte und
hochentwickelte Finanzindustrie. Berater in der Schweiz nutzen
sehr stark die Vielfalt strukturierter Anlageprodukte, um ihren
Kunden ein malRgeschneidertes Portfolio gestalten zu kdnnen.

In Osterreich und Deutschland hingegen ist die Affinitdt zu Aktien
und Unternehmensbeteiligungen gering. Selbst Privatanleger und
vermogende Kunden legen ihr Geld gerne auf das Sparbuch oder
stecken es in Lebensversicherungen. So bleiben jedes Jahr hohe
Milliardenbetrdge an Kapital ungenutzt und werfen nahezu keine
oder sogar eine negative Rendite ab.

Nach meiner Beobachtung haben wir groe Unterschiede in der
breiten Bevdlkerung in puncto Einstellungen zur Geldanlage:
Wahrend in der Schweiz oder in Skandinavien die private Al-
tersvorsorge ein existentielles und wichtiges Thema fir jeden
Einzelnen darstellt und es dementsprechend private Kapitalbil-
dung gibt, greifen Osterreicher und die Deutschen vornehmlich
zu Sparbuch, Lebensversicherung oder einem Bausparvertrag.
Vorsorge und/oder Investments in Aktien oder aktienahnlichen
Instrumenten ist in diesen beiden Landern wenig ausgepragt.

Welche Chancen siehst Du fiir ein stetiges krdftiges Wachstum des
Zertifikatemarktes, fiir ein Erschliefien neuer Kundengruppen?
Gerade jetzt misste allen aufgrund des anhaltenden Phanomens
der Negativzinsen und der daraus resultierenden Konsequenzen
fur die staatlichen Rentensysteme klarwerden, dass es zum Ak-
tienmarkt keine Alternative gibt. Wenn man ohne Strategie Geld
verzinst auf dem Konto liegen ldsst, nagen taglich Negativzinsen
am Ersparten. Die Direktanlage in Aktien oder Fonds ist ein Weg.
Zertifikate stellen eine vielseitige Alternative dar, da sie das ein-
zige Finanzinstrument sind, welches mafigeschneidert und indivi-
duell fur jede Marktsituation eingesetzt werden kann. Egal ob An-

leger an steigenden oder fallenden Markten mit oder ohne Hebel
partizipieren wollen, ihr Aktien- oder Fondsportfolio gegen eine
Marktkorrektur absichern mdchten oder eine attraktive Alterna-
tive fUr richtungslose Schaukelbdrsen und trendarme Seitwarts-
markte suchen, der Zertifikatemarkt halt fir jedes Anlagebedurf-
nis das passende Produkt bereit. Dariber hinaus haben Anleger
vor allem bei sogenannten Renditeoptimierungsprodukten wie
Aktienanleihen, Bonus-Zertifikaten oder Express-Zertifikaten von
Anfang an Gewissheit, welche Rendite in den jeweiligen Markts-
zenarien generiert wird. Zudem genieflen Anleger im Zertifikat-
markt eine einzigartige Transparenz was die Kostenstruktur sowie
das Informationsmaterial anbelangt.

Chancen ergeben sich auch bei der jingeren Generation, die fir
digitale Angebote offen und sich sehr dariber bewusst ist, dass
sie ihre Altersvorsorge selbst in die Hand nehmen muss. Diese
Clientel schaut sich etablierte Finanzinstrumente zur Altersvor-
sorge wie Lebensversicherungen, oder Fonds nicht mehr an. Sie
beschaftigt sich hingegen sehr intensiv mit dem Kapitalmarkt
und ist deutlich aktienaffiner. In dieser Kohorte spielen Zertifi-
kate und Hebelprodukte im Portfolio eine gréllere Bedeutung

- wenn auch noch auf tiefem Volumensniveau.

Darlber hinaus sehen wir, dass Frauen sich zunehmend mit Al-
tersvorsorge und Anlagethemen beschaftigen. Frauen gehen bei
der Geldanlage sehr strukturiert vor und fordern viel Informa-
tionen ein, ehe sie ein Investment tatigen. Auch diese Kunden-
gruppe kénnte verstarkt zum Wachstum des Zertifikatemarktes
beitragen.

WWW.ZERTIFIKATEFORUM.AT
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prime market
prime market

Unternehmen
Company

ADDIKO BANK AG *

AGRANA BETEILIGUNGS-AG
AMAG AUSTRIA METALL AG
ANDRITZ AG

AT&S AUSTRIA TECH.&SYSTEMTECH.
BAWAG GROUP AG

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG

DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT
ERSTE GROUP BANK AG

EVN AG

FACC AG

FLUGHAFEN WIEN AG
FREQUENTIS AG

IMMOFINANZ AG

KAPSCH TRAFFICCOM AG
LENZING AG

MARINOMED BIOTECH AG
MAYR-MELNHOF KARTON AG
OESTERREICHISCHE POST AG
OMV AG

PALFINGER AG

POLYTEC HOLDING AG

PORR AG

RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG
ROSENBAUER INTERNATIONAL AG
S IMMO AG
SCHOELLER-BLECKMANN AG
SEMPERIT AG HOLDING
STRABAG SE

TELEKOM AUSTRIA AG

UBM DEVELOPMENT AG

UNIQA INSURANCE GROUP AG
VALNEVA SE ST

VERBUND AG KAT. A

VIENNA INSURANCE GROUP AG
VOESTALPINE AG

WARIMPEX FINANZ- UND BET. AG
WIENERBERGER AG

ZUMTOBEL GROUP AG

Total 2018
285.676.059
41.991.510
4.022.774.713
1.392.179.334
1.336.298.190
1.604.844.834
618.259.309
13.193.328.368
360.259.445
1.244.033.236
115.956.153
2.093.239.992
83.464.491
2.036.343.188
309.432.027
1.074.059.950
9.126.402.427
314.833.303
299.646.240
404.930.914
6.791.089.450
49.992.788
624.075.623
1.254.581.757
138.769.945
182.209.602
504.308.595
91.028.024
1.153.863.315
25.569.001
3.802.996.062
1.059.724.015
7.814.042.208
29.865.260
2.335.375.386
635.737.703

wiener
boerse

Total 2019
32.015.513
98.892.346
25.999.102
2.481.096.297
352.822.311
759.790.395
791.159.372
207.062.044
7.383.591.985
190.649.114
382.801.556
58.818.789
8.122.583
1.160.081.349
43.946.322
705.935.741
19.081.796
193.855.856
758.367.909
4.561.761.665
155.346.112
64.148.234
146.507.847
3.394.395.303
34.290.969
442.696.947
657.420.150
52.281.672
91.780.484
268.085.409
43.753.394
557.616.782
6.318.861
2.670.900.778
454.436.762
4.441.797.850
9.211.784
1.112.136.104
110.072.225

1 ... GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel) / GM = Regulated Market (Official Market)

Umsatz’

Turnover value

Jul 2019
32.015.513
16.203.334

2.741.876
451.805.630
56.168.513
98.167.948
103.714.895
27.512.693
918.793.621
27.891.503
79.432.209
8.811.767
1.395.282
214.389.365
4.673.276
100.143.905
2.991.571
32.905.292
97.187.395
562.182.866
19.016.610
6.397.070
13.942.463
342.771.897
4.265.016
78.691.130
88.506.285
7.493.262
13.643.569
29.849.768
5.200.134
50.841.681
721.555
380.298.674
62.362.551
605.902.125
1.016.993
131.999.749
19.303.692

2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

* ... Erstnotiz am / First day of trading on 12.07.2019

31.07.2019
315.510.000
1.084.808.623
1.026.182.400
3.365.440.000
569.541.000
3.594.000.000
3.142.104.958
779.520.000
13.942.712.000
2.586.651.421
494.989.900
3.360.000.000
224.399.983
2.710.221.804
413.400.000
2.446.582.500
141.832.998
2.280.000.000
2.040.089.668
14.828.727.260
879.682.237
196.500.348
576.081.000
6.980.098.758
289.680.000
1.337.005.236
1.155.200.000
260.048.206
3.200.999.913
4.452.150.000
301.128.854
2.502.900.000
276.387.826
8.613.824.512
2.969.600.000
4.292.321.879
72.090.000
2.408.475.967
327.120.000

Last Price
16,180
17,360
29,100
32,360
14,660
35,940
31,800
80,000
32,440
14,380
10,810
40,000
17,000
24,180
31,800
92,150
96,500

114,000
30,200
45,310
23,400

8,800
19,800
21,220
42,600
19,980
72,200
12,640
29,100
6,700
40,300
8,100
3,040
50,600
23,200
24,040
1,335
20,700
7,520

Kapitalisierung| Letzter Preis Performance zu Ultimo| Markt'
Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Jun 2019 2018

1,13% 1,13% GM
-9,11% 8,10% GM
-4,90% -6,73% GM
-2,24% -19,34% GM
-7,92% -4,81% GM
-2,50% 0,28% GM
-1,55% 15,13% GM
-5,66% -0,99% GM
-0,61% 11,67% GM
8,12% 14,31% GM
-12,40% -18,35% GM
1,39% 15,94% GM
-3,96% -5,56% GM
5,50% 15,69% GM
-0,63% -4,36% GM
-5,97% 15,99% GM
20,63% 28,67% GM
3,07% 3,64% GM
2,20% 0,60% GM
5,74% 18,46% GM
-13,33% 5,41% GM
0,46% 5,01% GM
2,06% 13,53% GM
2,86% -4,41% GM
0,24% 27,93% GM
4,94% 37,41% GM
-3,22% 25,89% GM
-2,92% 26,91% GM
-4,59% 13,45% GM
0,90% 0,90% GM
4,68% 20,66% GM
-1,16% 3,05% GM
-2,56% 1,33% GM
10,00% 35,88% GM
2,88% 14,40% GM
-11,52% -7,89% GM
-0,37% 33,50% GM
-4,61% 15,00% GM
9,14% 5,77% GM
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Ausgewahlte Gold-& Silberprodukte

Philharmoniker

Goldbarren

Platin/Silber

100 Euro
50 Euro
25 Euro
10 Euro
4 Euro

Philharmoni-
ker Platin
Maple Leaf
Platin

Philharmoni-
ker Silber

1Unze
1/2 Unze
1/4 Unze
1/10 Unze
1/25 Unze

einfach

vierfach

1 Gramm
10 Gramm

50 Gramm

100 Gramm

1Unze

1Unze

1Unze

Erhaltung: PP

Material: Gold

LICHT & WOHLSTAND

Nominale: CAD 200
Feinheit: 999,9/1000

Pragestatte: Royal Canadian Mint

1,305.10
664.70
336.75
139.90

59.20

148.50
583.00

4770
424.40
2,083.00

4,154.50

898.85

898.00

16.88

PRODUKT DES MONATS

Magazine wahlt aus dem Spektrum von
Schoeller Minzhandel

Gewicht: 31.15 g
Durchmesser (mm): 30
Land: Kanada
Ausgabejahr: 2019
Preis: 2.095,00 €
(inkl. 20% MwSt)

Aktueller Goldpreis in USD je Feinunze:

ISIN XCO009655157

1.413,80

Chartzeitraum: 1.1.2018 - 31.7.2019

Kursangaben per Ultimo Juli

BESTELLEN UNTER:
http://smh.net/at/04119017-licht-
wohlstand.html

cheeller

Miinzen « Edelmetalle
WIEN - RAS - INNSERINCK - VILLAT M

S
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

equity market

. standard market  standard market direct market .
prime market . . direct market
continuous auction plus

Geregelter Markt/ Geregelter Markt/ Geregelter Markt/
Regulated Market Regulated Market Regulated Market

Vienna MTF Vienna MTF

Total 2018 68.649.537.673 193.879.449 234.313.526 - 1.296.384.701

February 2019 4.390.751.361 11.166.038 25.140.723 4.428.200 127.798 190.630.037

April 2019 4.441.462.381 24.244.705 10.081.860 4.014.511 4.886.002 195.163.306

June 2019 5.101.326.686 17.640.154 11.184.012 2.751.515 2.378.507 121.422.037

August 2019

October 2019

December 2019

34.929.049.712 182.665.158 99.322.303 26.264.467 19.052.455 1.283.595.977
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Geregelter Markt / Regulated Market

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2019 16.036.290 96.990 8.399.613
April 2019 11.073.956 703.743 15.454.625

June 2019 32.286.285 9.299.949

August 2019

October 2019

December 2019
Total 2019 125.737.322 2.989.705 61.914.169 135.660
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Mit dem Go-Live am 2. Juli 2019 fiUr das soge-
nannte Multi NEMO Arrangement in der Central
West European Region im Rahmen der Europdi-
schen Marktkopplung wurde von EXAA ein wich-
tiger Meilenstein erreicht! EXAA verstarkt damit
ihre Prdsenz am europdischen Day Ahead Market
und bietet nun ihren Teilnehmern, zusatzlich zu
der klassischen Vormittagsauktion um 10:15 Uhr
auch die Market Coupling Auktion um 12:00 Uhr
an.

Im Juli 2019 konnte fir die Vormittagsauktion
um 10:15 Uhr ein Gesamtvolumen, fir die Liefer-
gebiete Osterreich und Deutschland zusammen,
von insgesamt 539.799 MWh erzielt werden. Im
Vergleich zum Vorjahresmonat (600.484 MWh)
bedeutet dies einen Rickgang des gesamten

EMXAA

EXAA Handelsvolumen gesamt (MWh) pro Monat

2017 (10:15) 2018 (10:15) W2019 (10:15) ®2019 (12:00)
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Handelsvolumens von 10%. Am umsatzstarksten Liefertag (26. Juli) wurden 22.758 MWh auktioniert.
Fir die Im Juli 2019 gestartete Market Coupling Auktion um 12:00 Uhr konnte ein Gesamtvolumen, fir die Liefergebiete
Osterreich und Deutschland zusammen, von insgesamt 652.437 MWh erzielt werden. Am umsatzstérksten Liefertag (26. Juli)

wurden 65.706 MWh auktioniert.

Betrachtet man beide Auktionen, zusammen so wurden am Handelsplatz der EXAA im Juli 2019 insgesamt 1.192.236 MWh

gehandelt.

EXAA Tagespreise (EUR/MWh) und Volumen (MWh) in den Liefergebieten AT und DE

Juli 2019 (10:15)
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EXAA Tagespreise (EUR/MWh) und Volumen (MWh) in den Liefergebieten AT und DE
Juli 2019 (12:00)
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Betrachtet man fir die klassische Vormittagsauktion um 10:15 Uhr
den &sterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so konnte
im Osterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 234.612 MWh und
im deutschen Liefergebiet ein Volumen von 305.187 MWh erzielt
werden. Somit wurden 43 % des Gesamtvolumens im Osterreichi-
schen Liefergebiet auktioniert.

Die Preise betrugen im Juli 2019 fur diese Auktion im Monatsmit-
tel im Gsterreichischen Marktgebiet fiir das Baseprodukt (00-24 Uhr)
39,54 EUR/MWh und fir das Peakprodukt (08-20 Uhr) 40,60 EUR/
MWh, im deutschen Marktgebiet betrugen die Preise fir das Base-
produkt (00-24 Uhr) 39,24 EUR/MWHh und fir das Peakprodukt (08-20
Uhr) 39,81 EUR/MWh (zur besseren Ubersicht wird in der Grafik nur
der Preis fir das Baseprodukt dargestellt).

Volume in MWh

Betrachtet man fir die Market Coupling Auktion um 12:00 Uhr den
dsterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so konnte im
Osterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 171.484 MWh und im
deutschen Liefergebiet ein Volumen von 480.952 MWh erzielt wer-
den. Somit wurden 26% des Gesamtvolumens im dsterreichischen
Liefergebiet auktioniert.

Die Preise betrugen im Juli 2019 fiur die Auktion um 12:00 Uhr im
Monatsmittel im &sterreichischen Marktgebiet fir das Baseprodukt
(00-24 Uhr) 40,50 EUR/MWh und fir das Peakprodukt (08-20 Uhr)
41,64 EUR/MWh, im deutschen Marktgebiet betrugen die Preise fir
das Baseprodukt (00-24 Uhr) 40,13 EUR/MWh und fir das Peakpro-
dukt (08-20 Uhr) 40,95 EUR/MWHh (zur besseren Ubersicht wird in der
Grafik nur der Preis fUr das Baseprodukt dargestellt).

Volume in MWh

WWW.EXAA.AT
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EXAA-Joint-CEO Jurgen
Wahl tiber einen Erfolg nach
fast funf Jahren Vorarbeit.

Text: Christian Drastil

Seit dem 2. Juli lduft das europdische
Market Coupling fiir die Day Ahead
Auktionum 12.00 Uhr. Die EXAA ist
fiir die Gebotszonen Osterreich und
Deutschland mit dabei. Im Marktbe-
richt sieht nun man deutlich mehr
Volumen...

Jiirgen Wahl: Wir haben gesehen,
dass sich viele unserer Handler dafir
schon langer dafiir interessiert haben
und einige so mutig waren, bereits am
ersten Tag Gebote einzustellen. Seit-
dem hat sich unser Handelsvolumen
fir die Zwolf- Uhr-Auktion von Tag zu
Tag erhoht und nun deutlich mehr als
verdoppelt. Die Richtung stimmt und
ja, das kann man dem Marktbericht
entnehmen.

Welche Chancen und Risiken ergeben
sich fiir Sie aus der neuen Situation?
Als Unternehmer sehe ich mehr die
Chancen als die Risiken. Wir haben
jetzt die Chance, die Liquiditatsverlus-
te durch die Preiszonentrennung wie-
der wettzumachen, die uns als Folge
der Aufspaltung der deutsch-osterrei-
chischen Strompreiszone in den letz-
ten Monaten entstanden sind. Die Ri-
siken steckten vornehmlich in der
enormen Biirokratie. Der ganze Pro-
zess bis zu einem gemeinsamen Or-
derbuch hat fast finf Jahre in An-
spruch genommen und uns viel Blut,
Schweif}, Tranen und Durchhaltever-
mogen abverlangt. Wahrend dieser
Zeit hatte ich den Glauben an das eu-
ropaische Projekt mehrmals fast ver-
loren. Fiir uns als Nischen-Borse war
es ein Kraftakt, in all diesen Arbeits-
gruppen und Ausschiissen mitzuwir-
ken, die Biirokratie zu bewdltigen und
zu beweisen, dass wir auch technisch
und wirtschaftlich in der Lage sind,

in diesem tiberaus komplexen Projekt
mitzumachen. Alle die Akteure, die da

EXXAA

NEUEM 12:00 HIT

mitwirken, haben ja ihre eigenen po-
litisch-strategischen Interessen. Da
mussten wir durch.

Wo liegen denn ihre Vorteile am
Markt gegeniiber den grofRen Borsen
wie der Epex Spot oder der Nordpool?
Unser Set-up mit integriertem Clea-
ring und Settlement gepaart mit der
glnstigsten Tarifstruktur sind ein
sehr attraktives Angebot vor allem
fir jene Mitglieder, die bei uns an der
10.15 Uhr Auktion teilnehmen. Die
kénnen ohne weiteres Fixum mit ge-
netteten Sicherheiten auch der 12-Uhr
Auktion teilnehmen. Als relativ klei-
ne Borse haben wir auch einen inten-
siveren Kontakt zu unseren Mitglie-
dern, als dies vielleicht in gréfReren
Organisationen moglich ware.

Kann es sein, dass die 10:15 Auktion
infolge der jetzt iiber die EXAA mog-
lichen 12 Uhr-Auktion ausblutet?

Das glaube ich ganz und gar nicht,
ganz im Gegenteil: Mit der 10:15 Auk-
tion geben wir ein Preissignal vor al-
lem fiir den OTC-Handel in Deutsch-
land und in Osterreich und bieten wei-
ters unseren Handlern mit den Spread
Geboten und der Viertelstunden-Opti-
mierung zwei attraktive Tools fiir den
jeweiligen Spotmarkt. Wir miissen
jetzt daran arbeiten, dass die Hand-
ler den ganzen Vormittag tiber bei uns
bleiben und wollen so Marktantei-

le um 12:00 Uhr erobern. Dabei haben
wir natlrlich auch gegen die Tragheit
des Markts zu kampfen.

Welche Handelstrends sahen Sie im
letzten halben Jahr?

Wir haben Gott sei Dank Hochkon-
junktur und das ist fiir den physi-
schen Stromhandel natiirlich positiv.
Die Strompreise ziehen weiter an, man
sieht das ja auch daran, dass die Ener-
gieversorger an den Borsen wieder im
Aufwind sind - bspw. Verbund.

Welche Rolle kann die EXAA in der
Klimadebatte spielen?
Als erste und ich glaube auch einzige

Energieborse in Europa haben wir vor
einigen Jahren ein physisches Griin-
stromprodukt im Rahmen unserer
10.15 Uhr Day-Ahead-Auktion auf den
Markt gebracht, das leider kaum In-
teresse am Markt hervorgerufen hat.
Im gesamten Thema wird viel zu viel
geredet und viel zu wenig gehandelt
-im wahrsten Sinne des Wortes. Wir
bleiben aber dran und hoffen, dass der
gesamte Medienhype um das Thema
uns nun auch da hilft.

Finally: Am 27. September gibt es
wieder das Event-Jahres-Highlight,
den Austrian Energy Day. Bitte um
ein paar Worte zum Setup 2019 ...

Wir freuen uns schon sehr auf den
diesjdhrigen Event! Wie immer wer-
den ja die aktuellen Themen behan-
delt, die der Branche unter den Nageln
brennen. Da geht’s um die Lehren und
Erfahrungen zur Preiszonentrennung,
um's Europdische Market Coupling
und um die erstmalige Konkurrenz-
situation unter den Stromborsen und
deren Bedeutung fiir die Handler.
Deutschlands Kohleausstieg sowie Pe-
ak-Gas werden interessante, interna-
tionale Themen sein. Und natiirlich
werden wir uns auch mit den Auswir-
kungen der Digitalisierung und De-
zentralisierung durch die erneuerba-
ren Energietrager auseinandersetzen.
Ein sehr spannendes Programm, das
hoffentlich wieder viele Branchen-
vertreter und Interessenten anziehen
wird. Auflerdem zdhlen wir auf eine
starke Berichterstattung durch das
Borse Social Magazine. &

boerse-social.com
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cmc markets

DEM NULLZINS
IN DER EUROZONE
ZUM TROTZ

Mit der Berufung von Christine Lagarde zur
Prasidentin der Europdischen Zentralbank -
dirfte sich an der lockeren Ausrichtung der —
Geldpolitik in der Eurozone auf absehbare
Zeit nicht viel andern. Auch ,Super-Mario"
(Draghi) hat es kurz vor Ende seine Amts-
zeit noch einmal deutlich gemacht: die
Zinsen werden, wenn nétig, noch weiter

in den negativen Bereich sinken. Auf der
anderen Seite hat zwar auch die US-Noten-
bank Ende Juli an der Zinsschraube nach
unten gedreht, dennoch sind die Zinssatze
in den USA deutlich hoher als die in der
Eurozone.

Genau von dieser Differenz werden die
Finanzierungskosten abgeleitet, die man
als Kaufer oder Verkaufer eines CFDs auf _
das Wahrungspaar Euro/US-Dollar berick- bl

Nasardcrmaor sttt

Spreaa

Vardot wrd Pecorsgronor

Quelle: NextGeneration, 01.08.2019, 10:00 Uhr

Ein Beispiel: Der Anleger geht eine Short-Position ber 50.000
Euro im CFD auf EUR/USD ein. Er verkauft also in diesem Fall
50.000 Euro und kauft im Gegenzug rund 55.300 US-Dollar
(Kurs am 01.08.2019: 1,1060 EUR/USD). Er hélt die Position
vier Wochen lang, also 28 Tage. Die jahrlichen ,Haltekosten®
betragen ca. 1,73 Prozent, dem Konto werden somit taglich ca.
2,66 US-Dollar gutgeschrieben, fir die
28 Tage insgesamt 74,40 US-Dollar, also
rund 67,30 Euro.

Waks e | I ctmetanca

Es gibt aber auch exotische Wahrungs-
paare, bei denen die Haltekosten héher
ausfallen, wie zum Beispiel beim CFD
auf EUR/TRY, der den Euro gegenlber
der tirkischen Lira abbildet. Da die
Zinsen in der Turkei deutlich héher sind
als in der Eurozone, betragt die Zins-
differenz hier rund 35,3 Prozent. Geht
ein Anleger nun von einem fallenden
Euro gegeniber der Lira aus, also einem
Anstieg der tirkischen Wahrung, geht
er short im CFD auf EUR/TRY. In diesem
Fall erhalt er rund 15,5 Prozent pro Jahr
als Haltekosten auf seinem Handels-
konto gutgeschrieben.

Watrurge | Zdurfsratie

sichtigen muss, wenn man eine Position
Uber Nacht halt. Die so genannten Halte-
kosten werden anhand des TomNext-Sat-
zes (Tomorrow to next day) berechnet
und kénnen bei CMC Markets in der Next-
Generation Handelsplattform fir jedes
handelbare Produkt als jahrlicher Zinssatz
aufgerufen werden. Wie der Name schon
sagt, entstehen in der Regel , Kosten™ fir
das ,Halten" einer Position. Es ist aber
auch moglich, dass man fir das ,Halten"
einer Position Gutschriften bekommt.
Schauen wir uns das Ganze am Wah-
rungspaar EUR/USD an. Die héher verzinste Wahrung ist in
diesem Fall der US-Dollar. Kauft ein Anleger nun den CFD auf
EUR/USD, kauft er die geringer verzinste Wahrung gegen die
Wahrung mit dem héheren Zins, er muss also Haltekosten be-
zahlen. Und zwar in Hhe von rund vier Prozent pro Jahr, wie
in der Ubersicht in der Plattform angezeigt (Bild 1). Verkauft er
aber nun den CFD auf EUR/USD, kommt er in den Genuss von
Haltekostengutschriften, und zwar von 1,73 Prozent pro Jahr.

Basar boe vutin dral

ZUM AUTOR

Hardes e Puconcyeesen

Quelle: NextGeneration, 01.08.2019, 10:00 Uhr

Egal ob tatsachliche Kosten oder Gut-
schriften, man darf bei dieser Thematik
aber nicht aulen vor lassen, dass sich
Wahrungspaare bewegen und das
Kursrisiko jede Bestrebung, allein Ge-
winne aus dem Halten einer Position
zunichte machen kann.

Steigt in beiden Beispielen der Euro
gegeniber Dollar und tirkischer Lira
um einen héheren Prozentsatz als man
mit den Haltekosten verdient, bewegt
sich die Position in der Gesamtbetrach-
tung in den Verlust. Geht die Spekulation allerdings auf, und
fallt der Euro tatsachlich, wiirde die Rendite in Kombination mit
den Haltekosten noch héher ausfallen.

Der Trader mit der Short-Position im Euro sollte also darauf
hoffen, dass Frau Lagarde genau da weiter macht, wo Herr
Draghi im September héchstwahrscheinlich aufhért und
damit die Hoffnung, die Zinsen in der Eurozone wirden in
absehbarer Zeit auch mal wieder steigen, begrabt.

Gabor Mehringer blickt auf eine Finanzmarkterfahrung von 17 Jahren zurtick, und er ist aus-
gebildeter Trader. Bei CMC Markets ist er als Senior Relationship Manager flir CMC Markets
Osterreich verantwortlich und hat seinen Sitz in der Wiener Niederlassung.

CFDs sind komplexe Instrumente und gehen wegen der Hebelwirkung mit dem hohen Risiko einher, schnell Geld zu verlieren. 77% der Privatkundenkonten verlieren Geld beim CFD-Handel mit diesem Anbieter. Sie sollten
iberlegen, ob Sie verstehen, wie CFDs funktionieren, und ob Sie es sich leisten kénnen, das hohe Risiko einzugehen, Ihr Geld zu verlieren. Anlageerfolge in der Vergangenheit garantieren keine Erfolge in der Zukunft.

72 boerse-social.com



wiener
boerse

Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

bond market - Vienna MTF / Vienna MTF

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2019 23.215.852 - 1.614.028 180.544

April 2019 16.213.270 2.267.481

June 2019 16.289.558 - 18.419.354 768.393

August 2019

October 2019

December 2019

Total 2019 153.143.261 32.581.846 1.272.020
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Alle Titel / All instruments

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

Total 2018 506.074.557 13.206.440 107.458.818 8.535.529

February 2019 39.252.142 96.990 10.013.641 180.544

April 2019 27.287.225 704.787 17.722.105 37.540

June 2019 48.575.843 - 27.719.303 768.393

Auaust 2019
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BOSCH IN OSTERREICH SETZT AUF
PENSIONSKASSENMODELL DER VBV

Die Robert Bosch AG hat mit Beginn dieses Jahres eine be-
triebliche Altersvorsorge fir ihre Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter in Osterreich eingefiihrt. Dabei setzt Bosch auf den
Marktfihrer, die VBV-Pensionskasse. Besonders wichtig fur
Bosch ist es, damit ein noch attraktiverer Arbeitgeber fir die
qualitativ besten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu sein.
Seit Jahresbeginn 2019 bietet die Robert Bosch AG eine
betriebliche Zusatzpension an. ,Wir sind eine Stiftung und
haben daher keine Shareholder — dieser soziale Gedanke der
Stiftung tragt sich durch das gesamte Unternehmen. Dazu
gehort auch eine Flrsorgepflicht unseren Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter gegeniber", erkldrt Johanna Hummelbrunner,
Personalleiterin bei der Bosch-Gruppe in Osterreich. ,Das
umfasst auch die Pensionen. Die Grundbedirfnisse wird man
auch in Zukunft durch die staatliche Pension abdecken kon-
nen, aber die netten zusatzlichen Extras kann man sich nur
durch die Zusatzpension erméglichen. Daher haben wir uns
entschlossen, die Sdule der betrieblichen Altersvorsorge zu
bedienen.” Bosch setzt dabei nach einer offiziellen Ausschrei-
bung auf eine Pensionskassen-Lésung der VBV-Pensionskas-
se. , Aufgrund der eingereichten Punkte hat die VBV eindeutig
den Zuschlag erhalten. Einerseits haben uns die Veranla-
gungsstrategie und die Erfolge Uberzeugt, andererseits auch
die GroRe und die Referenzkunden®, erklart Johanna Hummel-
brunner.

.Wir freuen uns sehr, dass sich die Bosch-Gruppe bei der
betrieblichen Altersvorsorge fir uns entschieden hat. Fir uns
als VBV-Pensionskasse ist das eine Fortsetzung unseres sehr
erfolgreichen Wachstumskurses: In den letzten drei Jahren
haben Uber 60 % der Arbeitgeber, die ein neues Betriebspen-
sionsmodell umgesetzt haben, die VBV als Partner gewahlt",
freut sich Gernot Heschl, Vorstandsvorsitzender der VBV-Pen-
sionskasse.

Steigerung der Attraktivitdt als Arbeitgeber

Fir Bosch ist die betriebliche Altersvorsorge auch fir kinftige
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter besonders wichtig. Schon
heute hat laut aktuellen Umfragen (zuletzt von EY) die groRe
Mehrheit der Betriebe Probleme bei der Suche nach Mitar-
beitern. Der Fachkrdftemangel wird als groRtes Risiko fir das
Wachstum betrachtet. GroRere Unternehmen betreiben schon
seit Jahren ein aktives Personalmarketing — dazu gehort auch
das Angebot von betrieblichen Altersvorsorge-Losungen.
LUnmittelbar spiren wir den Wandel noch gar nicht. Wir be-

Rudolf Simader (Vertriebsleiter der VBV-Pensionskasse),
Johanna Hummelbrunner (Personalleiterin bei der
Bosch-Gruppe in Osterreich)

kommen zwar keine Unmengen an Bewerbungen mehr, dafir
ist die Qualifikation der Bewerber sehr hoch", so Johanna
Hummelbrunner. ,Wir wollen die qualitativ besten Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter. Ich glaube es passt zu uns, dass wir
mit den Kolleginnen und Kollegen an die Zukunft denken und
entsprechende MaRnahmen setzen".

Bosch macht Lust auf mehr Eigenvorsorge

Wichtig ist Bosch dabei aber auch, die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter positiv zu motivieren, zusatzlich eine eigene Pen-
sionsvorsorge zu starten. Bosch setzt dabei auf ein sogenann-
tes Matching-Contribution-Modell der VBV. Konkret bedeutet
das: Zusatzlich zum vereinbarten Grundbeitrag zahlt Bosch
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die Eigenbeitrage
leisten, auf das erste Prozent an Eigenbeitragen 100 Prozent
Zinsen. Die Beitrage werden also verdoppelt. Das soll zu mehr
Eigenvorsorge motivieren.

.Matching-Contribution-Modelle werden bei Unternehmen
mit betrieblichen Altersvorsorge-Lésungen immer beliebter.
Die Arbeitgeber fordern so die Eigenvorsorge der Mitarbei-
tenden. Bei diesen starkt die Eigenbeteiligung das Interesse
an der betrieblichen Altersvorsorge — und damit die Zufrie-
denheit mit den Sozialleistungen des Unternehmens", erkldrt
Rudolf Simader, Vertriebsleiter der VBV-Pensionskasse.

WEBSITE: WWW.VBV.AT
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products - Geregelter Markt / Regulated Market

exchange traded
certificates funds warrants

February 2019 59.127.155 306.317 317.341

March2019 57161470 435740 684158
April 2019 62.129.120 283.115 825.956

May2019 6918389 1162303 582041
June 2019 44.394.780 274.035 332.736

Juyz0t9 61612030 321317 8083
August 2019

September2019
October 2019

December 2019

Total 2019 410.303.404 3.659.922 4.195.358

Geldumsatz in Doppelzahlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

structured products - Vienna MTF / Vienna MTF

exchange traded
certificates funds warrants

February 2019 998.577

March2019 - e2rss -
April 2019 1.163.461
U -
June 2019 2.525.196

wy201e 11289 7e3ata -
August 2019

September2019
October 2019

November2019
December 2019

Total 2019 11.384 10.444.940 -

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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ERSTES

Asset Management

KAPITALMARKT-AUSBLICK 2. HALBJAHR 2019: NOTENBANKEN
NAHREN RISIKO-APPETIT DER INVESTOREN

Fdr das 2. Halbjahr 2019 kindigt sich eine
Eintribung des Wachstums an. Allerdings ist
ein starker Konjunktureinbruch aus heutiger
Sicht nicht zu erwarten. , Aber das Wachstum
des realen globalen Bruttoinlandsproduktes
dirfte 2019 nur zwischen 2,0 und 2,5 Prozent
liegen, nachdem es im Vorjahr noch um 3,0
Prozent gewachsen war", betont Erste Asset
Management-Anlagechef Gerold Permoser

bank). Die Inflationsraten in den entwickelten
Volkswirtschaften befanden sich auf niedri-
gen Niveaus. Bedeutende Notenbanken hatten Locke-
rungsschritte ihrer Geldpolitik angekindigt.

Arbeitsmarkt als Motor. Der Arbeitsmarkt ist in vielen
Teilen der Welt dank der wirtschaftlichen Boom-Phase
der vergangenen Jahre nach wie vor kraftig. Die niedri-
gen Arbeitslosenraten treiben das Einkommen- und Kon-
sumwachstum voran. Auch die politischen Risiken sind im
Abnehmen: Die am Rande des G20-Treffens in Japan ver-
kindete Wiederaufnahme der Verhandlungen zwischen

UPDATE YOU INVEST FONDS

Fondsname Beschreibung

Erste Asset Manage-
(Quelle ,Global Economic Prospects”, Welt- ment-Anlagechef

Gerold Permoser

China und den USA hat die Markte beruhigt.
Damit ist die Gefahr einer unmittelbaren Eska-
lation im Handels- und Technologiestreit vom
Tisch. Allerdings muss die Gewinnentwicklung
und Auftragslage der Unternehmen im Auge
behalten werden.

Aktien bleiben unter den Anlageklassen
favorisiert. In einem Umfeld niedriger Infla-
tion und etwas abgeschwadchter aber intakter
Wachstumschancen liegt der Schwerpunkt der
Erste Asset Management in der Allokation bei
Aktien sowie Anleihen der Schwellenldnder, US Unterneh-
mens- und Hypothekaranleihen. ,Solange die Gewinnmar-
gen der Unternehmen nicht starker unter Druck geraten
und die politischen Unsicherheiten nicht eskalieren, (Stich-
wort Handelskonflikt US-China, Brexit, Konflikt USA-Iran)
bleiben Aktien nach wie vor attraktiv®, betont Permoser.

Eine attraktive Moglichkeit um am Kapitalmarkt zu parti-

zipieren, ist die Mischfonds-Familie YOU INVEST die im
Jahr 2013 gegriindet wurde, siehe Tabelle unten.

Wertentwicklung

Jahresbeginn
seit Fondsbeginn 2015 2016 2017 2018 2019
(nicht annualisiert)
YOU INVEST active Dachfonds mit variabler 2,34%p.a.* -3,03% 2,63% 6,29% -8,25% 8,27%
Vermdégensaufteilung
(Aktienanteil max. 50%)
YOU INVEST balanced Dachfonds mit variabler 2,07%p.a. * -2,00% 2,56% 3,96% -6,40% 6,30%
Vermdgensaufteilung
(Aktienanteil max. 30%)
YOU INVEST progressive Dachfonds mit variabler 1,71% p.a.** - 2,74% 7,51% -9,61% 9,67%
Vermogensaufteilung
(Aktienanteil max. 70%)
YOU INVEST solid Dachfonds mit variabler 1,93% p.a. * -0,95% 2,31% 1,54% -3,81% 3,73%

Vermogensaufteilung
(Aktienanteil max. 10%)

*4.11.2013
’ ¥%1.12.2015
\ M Daten per
28.6.2019
YOU INVEST
vl = gerdin, P, masAMRe

- d

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt lt. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Ver-
waltungsgebiihr berlicksichtigt. Der bei Kauf anfallende, einmalige Ausgabeaufschlag in Hohe von
bis zu 4,00 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgebiihren
sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpa-
pieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Die Wertentwicklung der Vergangen-
heit ldsst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Warnhinweise gemaR InvFG 2011

YOU INVEST active, balanced, progressive und solid kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an
Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung der Erste Asset Management GmbH. Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfsllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung" verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir
Anleger geméaR § 21 AIFMG" erstellt. Der Prospekt, die ,,Informationen fiir Anleger gemaR § 21 AIFMG" sowie die Wesentliche Anlegerinformation/KID sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepage www.erste-am.
com abrufbar und stehen dem interessierten Anleger kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen,
in denen die Wesentliche Anlegerinformation/KID erhiltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente sind auf der Homepage www.erste-am.com ersichtlich.
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products - Alle Titel / All instruments
exchange traded

certificates funds warrants
Emittenten
Issuers 9 14 5
Titel
Instruments 6.019 119 1.999
Total 2018 682.668.276 48.763.717 12.168.479
January 2019 56.695.094 1.998.978 644.790
February 2019 59.127.155 1.304.893 317.341
March 2019 57.161.470 1.068.523 684.158
April 2019 62.129.120 1.446.576 825.956
May 2019 69.183.849 4.401.929 582.041
June 2019 44.394.780 2.799.231 332.736
July 2019 61.623.319 1.084.731 808.336
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019

Total 2019 410.314.788 14.104.861 4.195.358

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Geregelter Markt / Regulated Market

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 66 66 6 118
Titel
Instruments 71 1.797 7.696 9.564
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 107.536.331.539 n.a. n.a. 107.536.331.539
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 23.390.983.125 n.a. n.a. 23.390.983.125
January 2019 5.183.537.232 33.664.751 58.216.883 5.275.418.866
February 2019 4.427.058.122 24.532.893 59.750.813 4.511.341.828
March 2019 5.759.550.741 17.901.545 58.281.369 5.835.733.656
April 2019 4.475.788.946 27.269.863 63.238.191 4.566.297.000
May 2019 5.433.569.196 23.192.627 70.928.193 5.527.690.016
June 2019 5.130.150.851 41.586.234 45.001.551 5.216.738.636
July 2019 4.801.382.085 22.628.942 62.741.683 4.886.752.709
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019

Total 2019 35.211.037.172 190.776.856 418.158.683 35.819.972.711

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kéaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Being Public

... oder wie die Borse das (Unternehmer-)Leben verdandert

BERNHARD
LEHNER

Sommerloch? Von wegen! ,Hitzefrei“ kennen wir
auch nur vom Hoérensagen. Bei uns scheint die ideale
Betriebstemperatur ,je héher, desto besser” zu sein.
Denn neben allen anderen erfreulichen Fortschrit-
tenin den Operations haben wir im Juli auch die erste
Kapitalerhohung als borsenotierte AG - wie geplant -
Uber die Bithne gebracht.

Anfang Juli hat die Hauptversammlung der star-
tup300 AG die Erhdhung des Grundkapitals um bis zu
623.155 Stlickaktien beschlossen. Der Bezugspreis je
Alktie wurde mit fiunf Euro festgesetzt. Zur Erinne-
rung: Ausgangspunkt dieses Prozesses war die Chan-
ce auf den Einstieg der grosso tec AG (von S&T-CEO
Hannes Niederhauser und Investor Erhard F. Gross-
nigg) als strategischer Investor der startup300 AG.
Rund eine Million Euro wollten die beiden Investoren
in die startup300 AG investieren.

Erfreuliche Uberzeichnung. Anfang Juli beschloss
die Hauptversammlung die Kapitalerhohung; am 16.
Juli startete die Zeichnungsfrist. Nun, Anfang August,
freuen wir uns Uiber den erfolgreichen Abschluss des
Prozesses. Die bestehenden Aktiondre konnten im
Verhéltnis 1:3 ihre Bezugsrechte ausiiben - und ha-
ben das eifrig getan. 318.116 Aktien der startup300
AG, also mehr als die Halfte der verfiigharen Akti-
en, wurden von ihnen unter Ausnutzung des Bezugs-
rechtes gezeichnet. Die grosso tec AG hatte sich zum
Kauf von 200.000 Aktien verpflichtet. Die verbliebe-
nenrund 100.000 Aktien konnten wir bei Investoren,
die bereits im Vorfeld der Kapitalerhéhung Interesse
bekundet hatten, privat platzieren. Es ergab sich da-
raus eine - aus unserer Sicht nattirlich erfreuliche -
Uberzeichnung.

Besonders aktiv zeigten sich iibrigens Aufsichts-
rat und Vorstiande der startup300 AG: Uber 25% der
Kapitalerhohung wurden von den Organen der Ge-
sellschaft gezeichnet. Dazu kommen weitere rund
drei Prozent aus dem Management-Team der star-
tup300-Gruppe. Damit setzt sich wahrend der Kapi-
talerhohung ein Trend fort, den wir schon seit dem
Listing beobachten: das Management unserer Toch-
tergesellschaften sowie der Vorstand und der Auf-
sichtsrat der startup300 AG sind immer wieder auf
der ,Bid“-Seite des Orderbuches zu finden; verkauft
hat bisher noch keiner aus dieser Runde. Und das un-

terstreicht meiner Meinung nach, wie langfristig und
durchaus strategisch die wichtigsten Aktionare der
startup300 AG ihr jeweiliges Investment sehen.

Wir sind angetreten, um eine Infrastruktur aufzu-
bauen, die uns die erfolgversprechendsten Startups
finden ldsst und diesen gleichzeitig hilft, schneller
und mit einer hoheren Erfolgswahrscheinlichkeit er-
folgreich zu werden. Es braucht Zeit, um diese Infra-
struktur zu errichten - und das wissen nattirlich vor
allem auch unsere Kernaktiondre, die allesamt grofse
Startup-Erfahrung haben. Die einzelnen Geschafts-
felder wie Investitionskapital, Spaces oder Beratung
missen aufgebaut und perfekt aufeinander abge-
stimmt werden. Das ist eine Herausforderung, die
durchaus komplex ist und etwas Zeit braucht - was
aber auch die Einstiegsbarrieren fiir mogliche Mit-
bewerber erhoht. Und die ersten success stories be-
stdtigen, dass wir auf dem richtigen Weg sind. Nattir-
lich wissen wir aber auch, dass unser Business Mo-
dell noch viel simpler sein und damit schneller ver-
stdndlich sein muss - und auch daran arbeiten wir in-
tensiv. Aber fiir das, was wir bauen, gibt es halt auch
kaum vergleichbare Projekte hierzulande. Man kann
uns nicht so einfach in eine Schublade stecken.

Spannende Optionen. Was machen wir nun mit dem
frischen Kapital? Wir werden, wie geplant, unser wei-
teres Wachstum damit finanzieren - und vor allem
die Augen nach spannenden M&A-Targets offenhal-
ten. Noch ist es zu friih, um tiber konkrete Ubernah-
mekandidaten zu sprechen. Spannende Optionen gibt
es jedenfalls genug. Denn wir wollen die erfolgrei-
chen, digitalen Geschaftsmodelle von morgen finden
und noch erfolgreicher machen. Einige Male ist uns
das schon gelungen, und unter den aktuellen Betei-
ligungen sind hoffentlich noch ein paar Diamanten.
Schritt fur Schritt kommen wir unserem Ziel ndher,
eine echte Innovations-Maschine zu bauen, die ih-
ren Betrieb aus operativen Umsadtzen finanziert, in
die besten Startups investiert und die erfolgreichen
businesses von morgen entwickelt. &

ZUM AUTOR

BERNHARD LEHNER ist, zusammen mit Michael Eisler,
Co-Founder und Co-Vorstand der startup300 AG.
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Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Vienna MTF / Vienna MTF

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 685 379 23 1.076
Titel
Instruments 692 1.790 441 2.923
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 4.793.029.198 n.a. n.a. 4.793.029.198
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 39.729.381.952.638 n.a. n.a. 39.729.381.952.638
January 2019 202.390.968 36.858.998 1.121.978 240.371.944
February 2019 195.186.035 25.010.423 998.577 221.195.035
March 2019 236.628.782 19.611.436 632.783 256.873.000
April 2019 204.063.819 18.481.794 1.163.461 223.709.075
May 2019 255.932.356 24.116.265 3.239.626 283.288.247
June 2019 126.552.059 35.477.305 2.525.196 164.554.560
July 2019 108.158.879 27.443.027 774.704 136.376.609
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019

Total 2019 1.328.912.898 186.999.248 10.456.324 1.526.368.470

Geldumsatz in Doppelzahlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Alle Titel / All instruments

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 750 417 25 1.160
Titel
Instruments 763 3.587 8.137 12.487
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 112.329.360.737 n.a. n.a. 112.329.360.737
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 39.752.772.935.762 n.a. n.a. 39.752.772.935.762
Total 2018 70.407.718.190 635.275.344 743.600.473 71.818.969.025
January 2019 5.385.928.199 70.523.750 59.338.862 5.515.790.811
February 2019 4.622.244 157 49.543.317 60.749.390 4.732.536.863
March 2019 5.996.179.523 37.512.981 58.914.152 6.092.606.656
April 2019 4.679.852.765 45.751.657 64.401.652 4.790.006.075
May 2019 5.689.501.552 47.308.892 74.167.819 5.810.978.263
June 2019 5.256.702.910 77.063.539 47.526.747 5.381.293.196
July 2019 4.909.540.963 50.071.969 63.516.386 5.023.129.318
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019

36.539.950.070 377.776.104 428.615.007 37.346.341.182

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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karriere.at

Videobewerbungen scheinen der neueste Trend zu sein. Zumindest, wenn man den Anbietern professioneller

Bewerbungsvideo-Software glaubt. Aber wollen sich Recruiter wirklich lieber Videos ansehen, als Bewerbun-
gen lesen? Wir haben uns schlau gemacht, welche Vor- und Nachteile die Videobewerbung mit sich bringt.

Recruiting ist ein schnelllebiges Business. Zu viel zu tun, zu
wenig Zeit — und das eigentlich immer. Da klingt es doch ver-
lockend, sich statt seitenlangen Bewerbungsunterlagen ein
kurzes Video anzusehen, in dem man alles Wesentliche Uber
den Bewerber erfdhrt und ihn dabei noch dazu ,in action®
sieht, so wie er (im Idealfall) wirklich ist. Aber wie praktikabel
ist das im Recruitingalltag? Wir haben nachgefragt.

Die Vorteile der Videobewerbung. Videoformate sind

aus den sozialen Medien gar nicht mehr wegzudenken. Zu
bequem ist es, sich durch Tutorials zu klicken, anstatt sich
mihsam Bedienungsanleitungen durchzulesen. Genau das
ist auch die Idee bei Videobewerbungen. Der Vorteil: Der
Bewerber zeigt sich in wenigen Minuten von seiner besten
Seite und kann insbesondere sein Auftreten, seine Redege-
wandtheit oder Referenzen, die in Bewegtbild besser zur Gel-
tung kommen, prasentieren. Der Recruiter bekommt dadurch
gleich einen besseren Eindruck tUber die Persdnlichkeit des
Bewerbers, so zumindest die Theorie.

Videobewerbungen sparen nur bedingt Zeit. Wie viel Zeit
man sich durch Videobewerbungen aber wirklich spart, ist
fraglich. Denn eine der zeitintensivsten Tatigkeiten im Rec-
ruitingprozess ist das Vergleichen der Bewerberprofile. Wer
hat welche Ausbildung, wie viel Berufserfahrung und bringt
welche Fahigkeiten mit? Aus einem guten Lebenslauf lassen
sich diese Daten schnell auslesen. Nicht so aus einem Video.
.Der grélte Nachteil, den ich bei Bewerbungsvideos sehe, ist,
dass ich sie mir von vorne bis hinten ansehen muss, um das
zu erfahren, was mich interessiert. Einen Lebenslauf kann ich
dagegen nach den gewtinschten Infos schnell durchscannen®,
erklart Manuela Mizelli, Head of HR bei karriere.at. Wenn kein
Lebenslauf beigeflgt ist, missen die Bewerberdaten dem-
nach erst mihsam notiert werden.

Ob eine Videobewerbung Sinn macht, hdngt von der Bran-
che ab. Mit einem Video beweist der Bewerber, dass er nicht
kamerascheu ist, sich gut prasentieren kann und mit Aufnah-
metechnik und Videoschnittsoftware vertraut ist. Das sind
wichtige Fahigkeiten, die aber nicht in jeder Branche gefragt
sind. ,In der Kreativ- oder Kommunikationsbranche, wo es
um Auftreten, Sprechfdhigkeiten und kreative Prasentation
geht, kann ich mir Videobewerbungen aber sehr gut vorstel-

Manuela Mizelli, Head of HR, karriere.at

len", meint Mizelli. Auch bei Jobs, in denen Videoproduktion
ein Teil des Aufgabengebiets ist, kann eine Videobewerbung
absolut sinnvoll sein. Sie dient dann zugleich als Bewerbung
und Referenz.

Die Tiicken der Videobewerbung. Neben der nur vermeintli-
chen Zeitersparnis und den wenigen Branchen, in denen Vi-
deobewerbungen wirklich sinnvoll sein kénnen, gibt es noch
weitere Tlcken zu bedenken. Sich vor der Kamera zu prasen-
tieren, fallt eher extrovertierten Personen leicht. Sie haben in
diesem Fall einen klaren Vorteil. Wahrend ein guter Personal-
verantwortlicher introvertierte Bewerber im Jobinterview aus
der Reserve locken kann, geht das bei einer Videoaufzeich-
nung klarerweise nicht.

Zudem kann ein Video vorbereitet, immer wieder neu auf-
genommen und zurechtgeschnitten werden. Auch wenn es
darin vom Recruiter definierte Fragen zu beantworten gilt,
wird ein Video nie denselben authentischen Eindruck vom
Kandidaten vermitteln wie ein persdnliches Gesprdch unter
vier Augen. Ahnliches gilt (ibrigens auch fiir Bewerbungsge-
sprache per Skype. Auch hier kann die ungewohnte Situation,
vor der Kamera zu stehen, vielleicht sogar aufgezeichnet zu
werden, das Ergebnis verfalschen.

Personalchefin Manuela Mizelli dazu: ,Ich denke, ein Bewer-
bungsvideo ersetzt auch das Bewerbungsgesprach aus eben
diesen Grinden nicht. Wie ein Mensch wirklich tickt, erfdhrt
man immer noch am besten beim persénlichen Kennenlernen."

Videobewerbung: ja oder nein? Fazit: Ein Video ersetzt
vermutlich weder den Lebenslauf noch das persdnliche Be-
werbungsgesprach, kann aber eine sinnvolle Ergdnzung sein,
wenn die Branche oder der jeweilige Job Kreativitat, gutes
Auftreten und Prdsentieren sowie Redegewandtheit erfordert.

WEBSITE: WWW.KARRIERE.AT

boerse-social.com



Umsatze nach Markten
Turnover by markets

Umsatz Amtlicher Handel / Turnover Official Market

Aktien Ausland
+ ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ ADCs Domestic shares Renten Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Bonds  Certificates  traded funds funds

Total 2018 217.313.166  68.863.023.656 2.075.449 12.168.479 639.436  345.902.462 682.635.391 24.331.550 70.148.089.590

February 2019 11.630.264 4.415.395.791 317.341 32.067 24.532.893  59.127.155 306.317 4.511.341.828
April 2019 24.454.992 4.451.279.375 825.956 54.579 27.269.863  62.129.120 283.115 4.566.297.000
June 2019 17.805.046 5.112.249.212 332.736 96.592  41.586.234  44.394.780 274.035 5.216.738.636
August 2019

October 2019

December 2019

85.413.140 35.025.299.164 - 4.195.358 324.868 410.303.404 3.659.922 35.819.972.711
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkéufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates
2 ... Optionsscheine / Warrants
3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates

Vienna MTF / Vienna MTF
Aktien Ausland
+ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ADCs Domestic shares Renten Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Bonds Certificates  traded funds funds

Total 2018 1.311.103.219 37.519.661 - 289.372.883 32.886 24.432.166,56  8.418.620,00 1.670.879.435
February 2019 189.099.168 6.086.867 25.010.423 998.577 - 221.195.035
April 2019 195.093.805 4.947.414 18.481.794 1.163.461 4.011.400 223.709.075
June 2019 124.475.104 2.076.954 35.477.305 2.525.196 164.554.560
August 2019
October 2019
December 2019

282.996.523 38.383.555
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates

2 ... Optionsscheine / Warrants
3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates
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Finanzmarkt auf Sicht

Das Gfrett mit den Zinsen

GERALD
DURRSCHMID

82

BUCHTIPP

Lnde

Der Auf-
sichtsrat im
Kreditinstitut

Donald Trump hat einmal mehr seinen Willen durch-
gesetzt: Die FED hat die Zinsen um 25 Basispunk-
te gesenkt. Lange hatte sie sich gewehrt, zu Recht.
Die amerikanische Wirtschaft boomt, die Arbeitslo-
senrate ist niedrig, kein Umfeld also fur tiefe Zinsen.
Und doch hat die Fed am Ende nachgegeben. Trump
mochte die amerikanische Wirtschaft noch starker
sehen. Dafiir braucht er einen niedrigen Dollar.

Witze iiber Negativzinsen. Schauplatzwechsel.
Von positiven Zinsen - 2 Prozent bei den Amis - kén-
nen wir in Osterreich nur noch traumen. Seit Juni
ist auch der 10-Jahres-Government Bond im Mi-
nus, jener unseres groféen Nachbarn sogar schon seit
Marz und noch tiefer: mehr als ein halbes Prozent in
Deutschland, mehr als ein Viertel Prozent in Oster-
reich, jeweils unter null. In Deutschland kursiert in-
zwischen ein ,netter” Witz zum Government Bond,
der sich perpetuieren ldsst: Gott sei Dank haben wir
vorige Woche gekauft, da waren die Zinsen noch we-
niger im Minus als jetzt. Und der ist auch gut: Es gibt
keine risikolosen Zinsen mehr, sondern nur noch
zinsenloses Risiko. Galgenhumor. Die hundertjahri-
ge Anleihe der Republik Osterreich mit Laufzeit bis
2117 zahlt inzwischen deutlich weniger als ein Pro-
zent Zinsen. Freilich, der Kupon wurde mit 2,1 Pro-
zent fixiert, aber die vor zwei Jahren aufgelegte An-
leihe notiert bereits bei tiber 180. Emittiert wurden
erst 4 Milliarden, nach einer Aufstockung sind jetzt
bereits 5,8 Milliarden im Umlauf.

Man wdre geneigt, die Situation salopp zu kommen-
tieren: gute Zeiten flir Kreditnehmer, schlechte fir
Sparer. Wie sich aus einer von der Erste Bank beauf-
tragten Umfrage ergibt, wollen die Osterreicher kon-
sequenterweise heuer weniger sparen und sich mehr
verschulden. Doch ganz so einfach ist das nicht. Die
Staaten konnen sich mit diesen Zinsniveaus zwar
selbst einigermafien entschulden, ihr Spielraum, ei-
ner schwachelnden oder uberhitzten Konjunktur
wirksame Mafinahmen entgegenzusetzen, wird je-
doch stark eingeschrankt. Wo das hinfiithrt? Viel-
leicht in ein Szenario, in dem gilt: je mehr Schulden,
desto mehr (Zins)Einnahmen. Verriickt.

Versicherer in Ndten. Vergessen wir nicht: Es gibt

eine Zunft, deren Existenz letztlich davon abhangt,
dass der Zinsmarkt funktioniert; Banken und Versi-
cherungen. Vor allem den letzteren miissen die Ne-
gativzinsen grofie Sorgen machen. Am Beispiel eines
grofien Osterreichischen Versicherers: Im Portfolio
finden sich tiber 60 Prozent Anleihen, die nach und
nach abreifen. Doch wohin mit dem frei werdenden
Geld? Attraktive Staats-Anleihen sind Mangelware,
das gilt fast schon fir den gesamten EU-Raum. Und
alternative Investments gibt es kaum noch. Der Lie-
genschaftsanteil im veranlagten Vermdgen ist mit 16
Prozent hoch genug, interessante Objekte ohnehin
immer schwieriger zu finden. Also sich auf (6sterrei-
chische) Aktien mit ihren tollen Renditen stiirzen?
Sieht auf den ersten Blick wie die Losung aus. Doch
dirfen Versicherer Aktienrisiken nicht unbegrenzt
eingehen. Auflerdem sind diese mit wesentlich héhe-
ren Unterlegungskosten verbunden. Ein Blick in die
Biicher unseres Versicherers zeigt denn auch: Gera-
de mal ein paar Prozent der Kapitalanlagen wurden
2018 in Aktien gehalten.

Italien-Anleihen? Wie die Verpflichtungen aus Ver-
sicherungs- und Pensionsvertragen in Zukunft be-
dient werden sollen, ist fraglich. Es klingt makaber,
aber die Variante, allen Unkenrufen zum Trotz doch
italienische Government Bonds zu kaufen, erscheint
vielen Institutionellen gar nicht so absurd. Die brin-
gennoch rund 1,5 Prozent Rendite. Und, wie man oft
hort: Wenn Italien pleitegeht, dann zerbricht das Fi-
nanzsystem der EU sowieso. Belgien, Frankreich,
Schweiz, Niederlande sind ebenfalls schon nega-
tiv. Da ist also nichts mehr zu holen. Griechenland
und Co sind zwar noch positiv, aber eben auch mit
entsprechendem Risiko verbunden. Einer Merrill
Lynch-Studie zufolge sind bereits Anleihen im Aus-
maf3 von mehr als 10 Billionen Euro negativ verzinst.
Uns bleibt die Hoffnung, dass unsere Versicherer aus
dieser Zwickmuhle rausfinden. Schliefilich wollen
wir unsere Privatpensionen gesichert wissen. &

ZUM AUTOR

Gerald Dirrschmid war als Jurist jahrelang im Risikomanage-
ment einer dsterreichischen Grofibank tatig. Er ist heute
selbstdndiger Unternehmensberater, auf3erdem gerichtlich
beeideter Sachverstandiger fliir Bank- und Bdorsenwesen.
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standard market continuous und standard market auction
standard market continuous and standard market auction

standard market continuous

Unternehmen Umsatz’ Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt
Company Turnover value Capitalization| Last price Performance to ultimo] Marke

Total 2018 Total 2019 Jul 2019 31.07.2019  Last Price Jun 2019 2018
ATRIUM EUROP.REAL EST.LTD 191.714.761 139.003.591 79.402.639  1.394.574.501 3,690 12,50% 14,24% GM
RHI MAGNESITA N.V. 363.146.161 72.684.200 9.767.393  2.473.822.350 50,000 -7,75% 15,90% GM
UNTERNEHMENS INVEST AG 3.070.277 726.896 164.173 149.675.190 18,400 -8,00% -8,00% GM
WOLFORD AG 12.268.041 2.844.270 729.339 73.910.661 11,000 -1,79% -9,09% GM

1 ... GM = Amtlicher Handel (Geregelter Markt) / GM = Regulated Market (Official Market)

2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

standard market auction

Unternehmen Umsatz’ Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt
Company Turnover value Capitalization| Last price Performance to ultimo] Marke

Total 2018 Total 2019 Jul 2019 31.07.2019  Last Price Jun 2019 2018
BANK FUR TIROL UND VBG AG ST 760.769 785.936 233.598 704.723.438 27,400 0,00% 15,13% GM
BANK FUR TIROL UND VBG AG VZ 1.742.023 453.670 36.100 64.000.000 25,600 -0,78% 15,32% GM
BKS BANK AG ST 7.342.983 3.083.371 609.146 666.514.980 16,200 -1,22% -3,57% GM
BKS BANK AG VZ 1.092.864 27.184 0 30.060.000 14,000 0,00% -17,65% GM
BURGENLAND HOLDING AG 858.182 423.704 36.356 210.000.000 70,000 -6,04% -4,11% GM
CLEEN ENERGY AG 178.059 31.282 11.480 17.132.430 2,500 8,70% -20,89% GM
DE RAJ GROUP AG 224 0 0 130.900.000 3,740 0,00% 0,00% GM
FRAUENTHAL HOLDING AG 5.910.609 2.568.381 588.431 143.541.560 21,400 -4,46% -13,71% GM
GURKTALER AG ST 128.179 46.177 4.089 14.250.000 9,500 -1,04% 1,06% GM
GURKTALER AG VZ 366.173 83.376 10.064 5.250.000 9,250 -3,65% -1,60% GM
HTI HIGH TECH INDUSTRIES AG 146.153 112.132 6.963 1.215.572 0,400 14,29% -31,03% GM
JOSEF MANNER & COMP. AG 520.687 530.306 33.376 175.770.000 93,000 3,33% 32,86% GM
KTM INDUSTRIES AG 18.858.827 4.976.578 518.988  1.217.088.396 54,000 5,88% 1,89% GM
LINZ TEXTIL HOLDING AG 642.976 484.396 30.240 81.000.000 270,000 0,00% -8,16% GM
MASCHINENFABRIK HEID AG 55.604 25.039 1.687 6.737.400 2,000 -28,06% -18,03% GM
OBERBANK AG ST 173.729.171 75.896.422 6.917.263  3.082.116.420 95,400 0,00% 6,24% GM
OBERBANK AG VZ 15.228.977 6.728.664 546.282 279.000.000 93,000 0,00% 12,05% GM
OESTER STAATSDRUCKEREI HOLDING 294.329 167.148 13.800 135.000.000 18,000 -3,23% 0,56% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG ST 121.680 130.614 35.380 226.082.077 126,000 3,28% 9,57% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG VZ 516.206 517.659 38.110 37.536.576 88,000 1,73% 6,02% GM
RATH AG 619.552 280.696 16.360 33.900.000 22,600 -18,12% -5,83% GM
ROBECO GLOB TR BOND FUND - 0 0 10.915.298.448 57,000 0,00% 0,00% GM
ROBECO SUSTGLOB STARS EQU FD 29.180 288 0  2.800.000.000 36,000 0,00% -1,10% GM
ROLINCO - 0 0  5.400.000.000 35,400 0,00% 0,00% GM
STADLAUER MALZFABRIK AG 660.023 300.267 74.813 46.816.000 74,500 4,93% -12,35% GM
SW UMWELTTECHNIK AG 918.980 913.271 53.206 11.351.983 17,200 -1,15% 68,63% GM
VOLKSBANK VORARLBERG PS 639.436 324.868 75.750 20.520.000 33,000 -5,17% -10,81% GM
WIENER PRIVATRANK QF 1499 NR1 420 872 74 278 22 521 199 R 70N -4 200/ _OR RRO/ eV
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Impact Investing

Rechnet sich die Berlicksichtigung von ESG bei Sovereigns?

SUSANNE
LEDERER-PABST

ALEXANDRA
BOLENA

Die Studie ,The role of ESG factors in sovereign debt
investing” analysierte ESG-Kriterien von 198 Lan-
dern. Die Methodik basierte auf mehr als 80 bewer-
teten Risikofaktoren und ermoglichte es, investi-
tionsrelevante Dynamiken in Zusammenhang mit
okologischen, sozialen und Governancefaktoren zu
identifizieren und zu differenzieren. Das Ergebnis?
Die Beriicksichtigung von ESG-Faktoren bei Invest-
ments in Staatsanleihen rechnet sich. Aktives Ma-
nagement und ,Engagement” sind hierbei die essen-
ziellen Schlisselbegriffe. Der Fixed Income Spezia-
list Bluebay AM und das globale Risiko-Analyseins-
titut Verisk Maplecroft konnten dies somit in einer
gemeinsamen Studie nachweisen.

Quantifizierung von ESG Faktoren. Ein Haupt-
thema der Studie war die Entwicklung umfassender
Quantifizierungsmethoden. Ziel war, das Verhaltnis
zwischen ESG-Faktoren und den Preisen von Staats-
anleihen tiber finf Jahre (2013 - 2018) zu bestimmen.
Hier die wichtigsten - zum Teil iiberraschenden -
Ergebnisse:

- Der Aspekt Governance ist Giberproportional be-
deutsam.

-Demokratien werden unter bestimmten Umstdnden
skeptischer gesehen als autoritare Staaten. Mogli-
cherweise liegt das an demokratieimmanenten po-
litisch bedingten Veranderungsoptionen.

-Die Markte scheinen aktuell Umwelt- und Klimari-
siken (noch) nicht einzupreisen und ignorieren eine
bessere Umweltbilanz oder strafen sie aktuell sogar
(noch) ab.

Rechnet sich Klimaschutz? Das heift, dass sich
Klimaschutz, also das ,E" von ESG, momentan noch
am wenigsten rechnet. Wenn sich Lander etwa fiir
die Umstellung auf erneuerbare Energien einset-
zen, erwarten Investoren offenbar zunachst Kos-
ten, weil der langfristige Nutzen nicht in Betracht
gezogen wird.

Eine weitere Erkldarung kénnte sein, dass viele Lan-
der, die hohen Klimarisiken ausgesetzt sind, aktuell
(noch) eine sehr hohe Biodiversitat haben. Und genau
wegen dieser (noch) betrachtlichen Ressourcen wer-
den diese Lander von den Markten tendenziell belohnt.

Ineffiziente Markte. Ebenfalls bemerkenswert
ist, dass sich die Markte ineffizient verhalten.
Verbesserungen des ESG Ratings konnen zu einer
Einengung aber auch einer Ausweitung der Spreads
fihren - monatelange erratische Bewegungen sind
keine Seltenheit. Doch genau da liegen die Chancen
fir aktive, ,Benchmark-agnostische“ Manager.

James Lockhart Smith von Verisk Maplecroft
meint dazu: ,Die Ergebnisse machen deutlich, dass
die Anleger gerade Umwelt- und Klimagefahren
als Risikofaktoren noch immer unterschitzen.
Sobald sich das dndert, sind aber Preiskorrekturen
erwartbar, was Chancen, aber auch Risiken mit sich
bringt.*

s,Engagement“ zahlt! Unser Fazit: Staatsanlei-
heninvestoren sollten ESG-Faktoren bertcksich-
tigen, auch wenn sich das bisher als schwierig er-
wiesen hat. Diese Studie tragt dazu bei, die Heraus-
forderungen im Zusammenhang mit der Nichtline-
aritat und Komplexitdt von ESG-Faktoren auf Lan-
derebene besser zu bewdltigen. Wir schliefden uns
auch der Meinung Jana Velebovas von BlueBay an,
die meint, dass es weiters auch performancerele-
vant sein wird, in Bezug auf ESG-Faktoren in einen
Dialog mit Regierungen zu treten. Tja, aktives Ma-
nagement heifst in Zukunft auch ,Engagement”! &

Quelle: https://www.maplecroft.com/insights/analysis/
esg-investing-sovereign-bonds-maplecroft-bluebay/

ZU DEN AUTORINNEN

SUSANNE LEDERER-PABST. Die Finanzanalystin und gerichtlich
beeidete Sachverstandige flir den Bank- und Bdrsebereich will
nachhaltiges, sozialvertragliches Investieren starker in den Invest-
mentfokus Institutioneller Investoren riicken. ~

ALEXANDRA BOLENA betreut seit 2001 Institutionelle Kunden zum
Thema Alternative Investments'. In den letzten Jahren steht ,Im-
pact Investing“ im Fokus; Lobbying fiir ,Nachhaltige Investments’,
Wissenstranfer zu ESG/SRI und konkrete Investmentstrukturie-
rung und -vermittlung.

dragonfly.finance bietet umfassende Beratung zu den Themen
,Nachhaltigkeit’ und ,Impact Investing‘ speziell flir institutionelle
Investoren. office@dragonfly.finance
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direct market plus und direct market
direct market plus and direct market

direct market plus

Unternehmen Umsatz® Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2018 Total 2019 Jul 2019 31.07.2019  Last Price Jun 2019 2018

1 ... MTF = Vienna MTF
2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

direct market

Unternehmen Umsatz? Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo| Market

Total 2018 Total 2019 Jul 2019 31.07.2019  Last Price Jun 2019 2018

1 ... MTF = Vienna MTF
2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

* ... Erstnotiz / First day of trading
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Transformationsmanagement

Unternehmensbildung durch Innovation in der Berufsbildung

PETER
SCHAFER

Neue Entwicklungen in fast allen Bereichen des Lebens
stellen Menschen im beruflichen Kontext vor beinahe
unlosbare Herausforderungen. Life Integration, Gene-
rationendialog, Generation Z, Diversitat auf der einen
Seite, neue Formen von Leadership, Teamorientierung,
on Top Digitalisierung, Agilitat, Partizipation und In-
klusion auf der anderen Seite. Dazu werden von man-
chen Unternehmen neue Formen des Miteinanders wie
Soziokratie und Holokratie als Lésung angeboten.

Gerade dieses vielfaltige, neue Wissen und die Kom-
plexitat der Themenstellungen l6sen viel Verwirrung
aus. Dazu kommen noch kognitive wie auch affektive
Irritationen in den Arbeitsbeziehungen, weil die alten
Modelle nicht mehr zu den neuen Lebensmodellen der
Menschen passen.

Diese Unsicherheiten fiihren zu taglichem Misstrauen
und Angst vor Fehlern. Eine Folge davon ist die Riick-
kehr zu Mikromanagement, wegen fehlender Mog-
lichkeiten zur Selbstverantwortung und starrer Hie-
rarchien.

Newplacement Situationen, Krankenstdnde und inne-
re Kindigung sind die Folge und damit verbunden kos-
tenintensives Recruiting und/oder Mitarbeiterbin-
dungsprogramme. Die Sorge um den beruflichen Er-
folg lasst die finanzielle Sicherheit immer starker in
den Vordergrund riicken. Die Balance money-driven
und purpose-driven geht verloren. Und am Ende des
Tages beginnen wir mit Situationen zu leben, die sogar
unsere Gesundheit gefahrden.

Was wiére wenn. Der fehlende Mut, Entscheidungen
fur notwendige Verdnderungen zu treffen und diese
dann zu leben, 1dsst Unternehmen, Fiihrung und Mit-
arbeiterInnen unbeweglich werden.

Und an dieser Stelle lassen Sie uns zwei Schritte zurtick-
treten und einen innovativen Blickwinkel auf diese be-
drohlich wirkenden Entwicklungen in Unternehmen
einnehmen. Was wdre, wenn unsere langjahrigen und
veralteten Berufsbilder der ,sense of urgency* sind? Was
ware, wenn samtliche Irritationen und das gesamte Wis-
sen uns in Wirklichkeit dabei unterstiitzen, neue Berufs-
bilder zu entwickeln und wir dazu nur auf die Entwick-
lungsebene wechseln missten, um innovative und um-
setzbare Losungen sichtbar zu machen?

Wie funktioniert nun diese ,Entwicklungsebene“?
Stellen Sie sich ein Startup oder einen Social Entrepre-
neur vor, wo MitarbeiterInnen und Fihrungskrafte
gemeinsam auf Augenhohe die Zukunft entwickeln.
Das istin jedem Unternehmen moglich. Dazu werden
samtliche bisher vorhandenen Rollenverstandnisse
und gedachten Verantwortungen - alle Jobprofile - fiir
einen kurzen Zeitraum in den Hintergrund gedrangt.
Basierend auf den gemeinsamen Werten und dem in-
novativen Bild der Zukunft wird alles angesprochen. In
dieser Unternehmensphase ist alles erlaubt, es werden
Entscheidungen getroffen, um zu lernen. Alle Beteilig-
ten wissen: Es geht nur miteinander. Es werden Auf-
gaben und Verantwortungen von denen iibernommen,
die das Wissen und die Talente dafiir haben.

Neue Struktur. In dieser Phase werden im Team neue
Berufsbilder gebaut, die junge genauso wie erfahre-
ne Menschen ansprechen, die MitarbeiterInnen - un-
abhdngig von Fihrungsebenen - wieder Freude ma-
chen und die deshalb auch zu einem erfolgreichen Im-
pact fihren. Und in dieser Phase wird passend fiir das
Unternehmen Digitalisierung als Werkzeug geprift
und Agilitat passend gelebt. Es werden Losungen fir
alle Bereiche entwickelt und ein Plan fiir die bewusste
Umsetzung erstellt.

Am Ende des Prozesses steht die neue Struktur des Un-
ternehmens und alle Menschen sind involviert und alle
Themenbereiche addquat integriert. Mit neuen Berufs-
bildern, klaren Aufgaben und Verantwortungen, geht
es wieder mit Freude ans Tun. Dass all dies zu wirt-
schaftlichem Erfolg fithrt, ist die logische Konsequenz.
Was ware, wenn wir alle den Mut hitten, unser Be-
rufsbild zu hinterfragen, die Aufgaben und Verant-
wortungen zu iibernehmen, die wir uns zutrauen und
wozu wir talentiert sind, und so wieder Freude haben
an dem was wir tun?

Lassen Sie uns Giber Thr ,Was" und das wirkungsvol-
le ,Wie“reden... &

ZUM AUTOR

Peter Schafer ist Founder & Chief Client Officer von Transfor-
mationsmanagers
happydoing@transformationsmanagers.at.
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Gesamtumsatze nach Mitglieder - Juli 2019
Turnover by market participants - July 2019

Platz Kiirzel Mitglied Umsatz
Ranklng Mnemonic |Member Turnover value

MSEFR
2. JPSLO
3. TRCAM
4. SOGFR
5. CENWI
6. MLEPA
7. WOCPR
8. CSSMD
9. CITFR
10. UBEFR

MORGAN STANLEY EUROPE SE

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

TOWER RESEARCH CAPITAL

SOCIETE GENERALE S.A.

RAIFFEISEN CENTROBANK AG

BOFA SECURITIES EUROPE SA

WOOD & COMPANY FINANCIAL

CREDIT SUISSE SECURITIES SV, SA

CITIGROUP GLOBAL MARKETS

UBS EUROPE SE

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

761,457,075.55
2,745,837.51
764,202,913.06
447,274,993.48
0.00
447,274,993.48
394,395,534.69
0.00
394,395,534.69
378,968,223.91
5,158.25
378,973,382.16
296,202,576.73
3,766,691.81
299,969,268.54
293,103,484.17
2,467.61
293,105,951.78
280,828,545.81
869,730.88
281,698,276.69
246,998,139.45
705,254.40
247,703,393.85
232,925,429.24
486,582.96
233,412,012.20
186,292,784.10
487,020.19
186,779,804.29

14.9437
0.0539
14.9976
8.7778
0.0000
8.7778
7.7401
0.0000
7.7401
7.4373
0.0001
7.4374
5.8130
0.0739
5.8869
5.7522
0.0000
5.7522
5.5113
0.0171
5.5284
4.8474
0.0138
4.8612
4.5712
0.0095
4.5807
3.6560
0.0096
3.6656

Gesamtergebnis / Total _ 5,095,507,780.12| 100.0000

Diese Aufstellung enthalt die Umsatze der Segmente: equity market.at, structured products.at und other securities.at.
This statistic includes the turnover of the following segments: equity market.at, structured products.at and other securities.at

Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe)
Double counted method
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RUCKFORDERUNG VON
QUELLENSTEUERN AUF DIVIDENDEN

Die Hauptsaison 2019 fir Dividendenjdger ist zu Ende. Der Blick auf die
Abrechnungen offenbart dabei hdufig erhebliche Abzlige von ausldndischen
Quellensteuern. Der folgende Beitrag soll einem privaten Anleger einen kurzen
Uberblick tber die Maglichkeiten der Steuererstattung geben.

Thematik

Wiéhrend einzelne Lander (etwa GroRbritannien) auf den
Abzug von Quellensteuern auf Dividenden verzichten oder
sich auf den laut Doppelbesteuerungsabkommen (DBA)
maximal zuldssigen Satz beschranken (etwa USA oder Nie-
derlande mit jeweils 15%), sind in anderen Landern teil-
weise erhebliche Quellensteuerbelastungen hinzunehmen
(etwa Deutschland 26,375%, Schweiz 35%, Italien 26%,
Frankreich 30%). Anleger, die in Osterreich anséssig sind,
haben zusatzlich noch die inldndische Kapitalertragsteuer
bzw. Sondersteuer (Steuersatz 27,5%) zu tragen, auf die
bis zu 15% ausldndische Quellensteuer angerechnet wer-
den (zusétzliche Steuer damit idR 12,5%). Die Belastungen
belaufen sich damit bei Dividenden aus Deutschland auf
38,875%, bei Dividenden aus der Schweiz auf 47,5%.

Die im Ausland einbehaltenen Quellensteuern ergeben
sich aus dem innerstaatlichen Steuerrecht der Lander, aus
denen die Dividenden stammen. Sofern zwischen diesen
Landern und Osterreich ein DBA besteht, ist das auslandi-
sche Besteuerungsrecht limitiert (idR mit 15% der Brutto-
dividende). Hinsichtlich des Differenzbetrages (etwa 20%
in der Schweiz, 11,375% in Deutschland) ist der Anleger oft
auf den Erstattungsweg verwiesen.

Die Erstattung erfolgt auf Basis der innerstaatlichen Vor-
schriften des DBA-Partnerstaates. Jedes Land sieht dabei
bestimmte Antragsformulare vor. Auch vorzulegende Nach-
weise, Verfahrensdauer, etc. unterscheiden sich. Im Folgen-
den soll die Erstattung von Quellensteuern aus Deutschland
und der Schweiz skizziert werden.

Erstattung Quellensteuern aus Deutschland:

Das Formular zur Erstattung der deutschen Kapitalertrag-
steuer findet sich auf der Homepage des Bundeszentralam-
tes fr Steuern und ist dort elektronisch auszufillen. Das
ausgedruckte Formular (dreifach) ist in der Folge an das fur
den Antragsteller zustandige Osterreichische Finanzamt zu
schicken, welches die steuerliche Anséssigkeit in Osterreich
bestatigt. Von den retournierten Formularen ist eines post-
alisch an das Bundeszentralamt fir Steuern zu schicken.
Dem Formular ist eine Steuerbescheinigung im Original
beizulegen. Die Rickforderung ist vor dem Ende des vierten
Jahres (das auf das Kalenderjahr des Steuerabzuges folgt)
einzureichen.
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Erstattung Quellensteuern aus der Schweiz:

Fur die Schweiz findet sich das Formular zur Erstattung der
Verrechnungssteuer auf der Homepage der Eidgendssischen
Steuerverwaltung. Dieses kann entweder als Drucksache
bestellt oder mit der gratis Software Snapform Viewer
bearbeitet werden. Das ausgefillte und ausgedruckte For-
mular (vierfach) ist wiederum postalisch an das fiir den
Antragsteller zustandige Finanzamt zur Bestatigung der
Osterreichischen Ansdssigkeit zu schicken. Dem Antrag sind
neben Nachweisen zu den erhaltenen Dividenden (und den
einbehaltenen Quellensteuern) auch Tax Voucher der De-
potbank beizulegen. Das Wohnsitzfinanzamt leitet die For-
mulare nach Bestdtigung der steuerlichen Ansdssigkeit an
das Finanzamt Bruck Eisenstadt Oberwart weiter, letzteres
an die Eidgendssische Steuerverwaltung. Die Rickerstattung
ist spatestens innerhalb von drei Jahren nach Ablauf des
Kalenderjahres, in dem die Ertrdge fdllig geworden sind, zu
beantragen.

Implikationen

Bei den dargestellten Landern handelt es sich um eher un-
problematische Erstattungsverfahren. Andere Lander stellen
die Antragsteller vor teilweise grolle Herausforderungen.

Es empfiehlt sich, die steuerlichen Konsequenzen vorab zu
klaren.

Uber PwC

Vertrauen in der Gesellschaft aufbauen und wichtige
Probleme l8sen — das sehen wir bei PwC als unsere
Aufgabe. Wir sind ein Netzwerk von Mitgliedsunter-
nehmen in 158 Landern. Mehr als 250.000 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter erbringen weltweit qualitativ
hochwertige Leistungen in den Bereichen Wirtschafts-
prifung, Steuer- und Rechtsberatung und Unterneh-
mensberatung. Sagen Sie uns, was flr Sie von Wert ist.
Und erfahren Sie mehr auf www.pwec.at.
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ATX - BEOBACHTUNGSLISTE 07/2019

Gesamtbdérseumsiitze 08/2018 bis 07/2019 der prime market-Werte

Ranking @ Tagesumsatz  Anteil Kapltallsmrt.er

Umsatz/kap. N2 ISIN (in EUR 1.000) %) .. Streubesitz

(VWAP 07/2019)

ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 50.851 20,26%  10.046.411.892

OMV AG AT0000743059 32.838 13,09%  7.176.177.646

VOESTALPINE AG AT0000937503 31.861 12,70%  3.110.983.611

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AT0000606306 23.597 940%  3.522.875.275

VERBUND AG KAT. A AT0000746409 22.002 8,77%  3.285.349.996

ANDRITZ AG AT0000730007 16.344 6,51%  2.318.612.676

WIENERBERGER AG AT0000831706 8.491 3,38%  2.475.686.731

IMMOFINANZ AG AT0000A21KS2 7.762 3,09%  2.156.169.694

LENZING AG AT0000644505 5.778 2,30%  1.227.777.384

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 5.564 2,22%  2.241.802.869

BAWAG GROUP AG ATO000BAWAG2 4.780 1,90%  1.854.114.536

OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 4.685 1,87%  1.032.661.444

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG AT0000946652 4.680 1,86% 806.846.307

UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 3.722 1,48%  1.016.336.251

AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK AG  AT0000969985 3.486 1,39% 402.194.120

VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 3.366 1,34% 900.165.147

FACC AG ATO0000FACC2 3.206 1,28% 252.617.775

S IMMO AG AT0000652250 2.713 1,08% 921.960.132

DO & CO AG AT0000818802 2.363 0,94% 582.147.003

TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 1.786 0,71% 884.751.002

21. MAYR-MELNHOF KARTON AG AT0000938204 1.545 062%  1.111.327.367

22. EVN AG AT0000741053 1.361 0,54% 498.166.427

23.  28. ZUMTOBEL GROUP AG AT0000837307 1.316 0,52% 225.407.340

24.  26. PORRAG AT0000609607 1.255 0,50% 236.714.204

25. B3 PALFINGER AG AT0000758305 1.222 0,49% 387.342.275

26.  31. POLYTEC HOLDING AG ATO000A00XX9 724 0,29% 155.486.950

27.  27. AGRANA BETEILIGUNGS-AG ATO0OAGRANA3 711 0,28% 228.009.747

28. -STRABAG SE AT000000STR1 666 0,27% 676.060.107

29. FLUGHAFEN WIEN AG ATO0000VIE62 392 0,16% 660.799.940

30. 34. SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 391 0,16% 135.235.161

31. 32, UBM DEVELOPMENT AG AT0000815402 332 0,13% 146.508.275

32.  30. KAPSCH TRAFFICCOM AG ATOOOKAPSCH9 314 0,13% 165.373.914

33. 33, ROSENBAUER INTERNATIONAL AG AT0000922554 193 0,08% 143.050.749

34.  35. AMAG AUSTRIA METALL AG ATO0000AMAG3 190 0,08% 107.595.383

35.  37. MARINOMED BIOTECH AG * ATMARINOMEDS 166 0,07% 50.990.691

36. 29. ADDIKO BANK AG * ATO00ADDIKOO 137 0,05% 190.353.041

37.  36. FREQUENTIS AG * ATFREQUENTO09 93 0,04% 70.257.316

38.  38. WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG AT0000827209 68 0,03% 43.198.640
Summe 250.952 100,00%

* Bei Neunotierungen werden die Umsétze der ersten 10 Handelstage nicht in die Uberpriifung einbezogen. Die Umsétze sind Doppelzahlung.
Die nachste ATX-Beobachtungsliste wird spatestens am 3. Handelstag im Monat nach Handelsschluss veréffentlicht.
Fir weitere Fragen stehen Ihnen Mag. Martin Wenzl (+43 1 53165-248) oder Mag. (FH) Roman Dormuth (+43 1 53165-109) zur Verfligung.

N\ STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:
WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN

boerse-social.com 88
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Geldanlage fur kuinftige Generationen

Osterreich ist super unterwegs bei der
Nachhaltigen Geldanlage. Kein Schmah. Da
haben wir Pioniere. Die Geldanlage selbst
briauchte aber eine Greta.

Text: Christian Drastil

Pionier der griinen Geldanlage. MSCI World aber sowas von

Max Deml griindete 1991 einen iiberhaupt nicht mit, siehe unten.
Informationsdienst fiir ethisch- Anders als im nx25, der zwar
okologisch korrekte Investments.  in Osterreich erfunden wurde, in
Damals sprach das Oko-Freaks dem aber ssterreichische Aktien
an, heute elektrisiert Nachhaltig- kaum eine Rolle spielen, ist der
keit viele Anleger . Warum VONIX-Index ein reiner osterrei-

die Anfﬁhrungszeichen? Nun, chischer Nachhaltigkeits'mdex.
weil nicht ich hier den Osterrei- Er beinhaltet jene an der Wiener
cher Deml fiir den WIENER auf Borse notierten heimischen Un-

das Podest stelle, sondern dies ternehmen, die hinsichtlich 8ko-
der deutsche SPIEGEL in seiner Jogischer und gesellschaftlicher

Ausgabe vom 26. Juli 2019 tut. Aktivitaten und Leistungen fith-
Heisst erstens: Das Thema ist rend sind. Der im Juni 2005 von

Reinhard Friesenbichler gestar-

mitten in der Bevolkerung ange-
damit einer der

kommen. Heisst zweitens: Wir tete VONIX war

Osterreicher haben da offenbar ersten nationalen Nachhaltig-

Credits. Demls Borsenbrief hort Kkeitsindizes und stellt den lang- MAKE THE WORLD
den Namen Oko-In- fristigen Nutzen von Nachhalti- GRETA AG AN

ibrigens auf
vest und sein

begleitender Na- gem Wirtschaften bzw. Nachhal-
turaktien-Index nx25 hat sich

tigem Investment unter Beweis.
seit dem Launch vor 20 Jahren Derzeit sind 19 Unternehmen ge-
mehr als verzehnfacht. Da wichtet, die meisten Credits und
kommt der Weltaktienindex Awards fur ganz besonders supe-

Bl ek sadiser, Henlogische
wrvd linangulier Ransiie.

re Nachhaltigkeit hat dabei die
ober‘c‘)sterreichische Lenzing A
zu verzeichnen. Die Partner des
VONIX sind tibrigens machtige
Akteure des ssterreichischen Ka-
pitalmarkts: die VBV - Vorsorge-
kasse, die Raiffeisen Nachhaltig-
Kkeits-Initiative und die Security
KAG sowie als technische Part-
700% § ner Friesenbichlers rfu, verant-
wortlich fur die Nachhaltigkeits-
analyse, sowie die Wiener Borse,
zustandig fur Indexmanagement,
laufende Berechnung und Publi-
kation. Und der VONIX kann
auch performent: Der positive Ab-
stand, also die Outperformance,
zu den normalen bstereichischen
Indizes wurde in den vergange-
nen Jahren immer grosser. Das
hat uns im Vorjahr dazu bewo-
gen, das Concl}ita-Wortspiel
Riselike a VONIX“ auf das Co-
ver unseres Borse Social Magazi-
nes zu bringen. Den VONIX mit
Fliigeln (Foto: Bitesnich) mimte

[ WIENER

|ndiasierte Wersntwicklung Basis

EOTOS: BORSIANER, OKO-INVEST, WIENER BORSE (2), DRASTIL

- 25-MSCH-Werld Chart-1997 2019
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a zierte das Cover des
aner” (linke Seite), Mo-
kennt man vom

ch als Coverman

uns fur den Nachhaltigkeitsindex VONIX

Eine World-Gret
Magazins ,Borsi

WIENER und au

dabei Topmodel Michael Gstott-
hon mal die Sei-
te 1 des WIEN

Im Aktienberei

ner Borse also nac

ch ist die Wie-

ener Starke bei den

s, also Anleihen, de-
16s in die Finan-
ndlicher Pro-
hem oder sozi-
1 flieBt, noch besser.

n gab es die Pre-
Verbund und das

ren Emissionser.
zierung klimafreu

Vor finf Jahre
miere mit dem

Und so geht es meé!
rigen Aktientipps im

gleich mit Size 500 Mio. Euro.,

9018 wurde dann sogarl ein eige-

nes Green- und Social Bonds

Segment initiiert. Momentan sind
dort 19 Green und Social Bonds
gelistet (die 19 kennen wir auch
vom VONIX). In einer Studie der

CBI ist Osterreich dabei sogar
unter den Topl0 klima-ausge-

richteten Markten. Das ist doch

brav, siehe Grafik. Nirgendwo

sonst ist Osterreich so weit vorne.

Und das weitere Potenzial ist
enorm, da derzeit nur 1% der

weltweit ausstehenden Anleihen
als Green gekennzeichnet sind.
Ein Bild skizziert die fur Kli-
ma und Nachhaltigkeit unver-
zichtbare Greta, die die Kollegen
vom Printmagazin Borsianer”
unlangst aufs Cover gehoben ha-
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ben. Auch das zeigt die Bedeu-
tung der Thematik. Und der Gre-
ta. Man kann zu ihr stehen, wie
man will. Sie erreicht ihre Ziele
mit nachhaltigem Aktionismus
und das ist gut. Irgendwie
brauchte die Wiener Borse auch
so eine Borsegreta, die den Er-
wachsenen sagt, dass die Vorsor-
ge fur die Kinder nicht nur tiber
Sparbiicher funktionieren kann.
Wacht endlich auf, mir reicht
es“. Es durfen gerne nachhaltige
Aktien sein, Hauptsache Aktien
werden beigemischt.
Abschliessend wieder der
Blick auf unsere 10 Aktien im
Mix:: +6,0 Prozent seit Jahresbe-
ginn (Stand per 30.7.) X

Machen wollen s
nicht glauben.
Aber nachhaltige
Anlage ist ein
Outperformer. Gilt
fur VONIX wie
auch nx25

Christian Drastil ist Ex-Banker bzw.
Griinder und Ex-CEO zahlreicher
Online-Medien. Seit 2012 ist er mit dem
Borse Social Network selbststandig.
Die hier gedruckte Doppelseite erscheint 1:1
im 100-seitigen Monatsmagazin
Borse Social Magazine boerse-social.com/

26.07.2019 magazine
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UNSER MEGATRENDS-HORBUCH ZUR
JUBILAUMS-CD: DAS 1. TRANSKRIPT

- - o P

---
boersen ci
radio.at - HETWGK

BUROFLACHEN
MIETE

L]
1N 1190 WIEN

Die Megatrends in der Welt der Direktbanken - Ernst Huber von der DADAT Bank

E o ) SEMEEIISNSSIIITIII DADAT
-L Schin, dae He skoh fir uneere Acdioairipe intensscenend

FOr aegemeidene Nuther sied usdens INDEniews unbegrear Kidtenies abraiar,
Ales, wirh Sle daru bendtipen, B eies phitige E-Mal-Adresse wnd 2 Mbsuten Teit

WEB PIONEERS AUSTRIAN EQUITY
1

So gehen wir das an: Bor-
senradio (Peter Heinrich,
Sebastian Leben) intervie-
wen, je 5 Min. landen auf
dem Hérbuch, das unsere
Jubildums-CD begleitet. Die
Transkripte stammen von

Leya Hempel. Die ndchsten
,Megatrender“: Porr und NET.

Borsenradio.at: Herr Huber, Sie sind Pi-
onier im Aufbau von Online Brokern,
vor zwei Jahren haben Sie die neue Da-
dat Bank gegriindet. Ein Online Broker
war ja schon immer irgendwie digitali-
siert, jetzt wiirde mich mal interessie-
ren, was sind denn die Megatrends bei
einem Online Broker?

Ernst Huber, dad.at: Online Broker

ist natlrlich richtig, die Dadat Bank

ist aber mehr, namlich eine Full Ser-
vice Direktbank, freilich mit einem
ganz starken Fokus auch auf das On-
line Brokerage- oder Direct Brokera-
ge Geschaft. Esist auch das Geschaft,
von dem ich urspriinglich herkomme.
Megatrends zu benennen, ist schwie-
rig und spannend zugleich. Was heute
der Megatrend ist, kann morgen schon
wieder ganz anders sein. Themen, die
derzeit in aller Munde sind: zum Bei-
spiel alles zu Robo Advice. Dazu das
Thema Online Vermogensverwaltung,
das ist auch ein Service, den wir heu-
er gestartet haben in der Dadat Bank
und der auch irrsinnig gut funktio-
niert. Man muss es nattrlich ordent-
lich aufsetzen, wir haben eine Vermo-
gensverwaltung mit ETFs gelost, da-
durch ist das auch sehr kostengiinstig
fir die Anleger. Das Erfreuliche dabei
ist wirklich, dass Tag fiir Tag - selbst
im sehr spitzen Segment Vermogens-
verwaltung - neue Onlinekunden ge-

boerse-social.com

wonnen werden konnen. Wir liegen da
deutlich tiber den Erwartungen.

Jetzt sagen Sie ja, einige Megatrends
koénnen morgen wieder vorbei sein.
Robo Advisory wird uns noch beglei-
ten, wie sieht es mit Anlagefavoriten
und Trendbranchen aus?

Bei den Megatrends im Online-Broker-
age tat ich mir wie gesagt ein bisschen
schwer, esist eigentlich, wenn man sich
die letzten Jahre anschaut, eine ziemlich
konstante Entwicklung mit Robo Adviso-
ry als Trend. Ein Megatrend in der Geld-
anlage ist nattirlich das Thema Nachhal-
tigkeit, dasist ein Thema, auf das wir als
Direktbank oder als Online Broker genau-
so reagieren miissen. Wir miissen schau-
en, dass wir auch hier von diesem Mega-
trend profitieren. Wir haben daimmer
den Zugang, dass wir Themen sogar mi-
tentwickeln kénnten. Und das haben wir
getan als Dadat Bank: auf der einen Seite
durch Fonds, die nachhaltig veranlagen.
Andererseits - und jetzt komme ich wie-
der mal zurtick zu unserer Online Verma-
gensverwaltung - haben wir die Mglich-
keit geschaffen, Kunden auswahlen zu
lassen, ob sie eine Vermogensverwaltung
auf herkémmliche Weise haben méchten,
oder ob sie auch hier nach den Gesichts-
punkten der Nachhaltigkeit veranlagen
wollen. Wir bieten hier eine gute Losung
fiir die Kunden an.

Vielleicht mal ein Blick weiter in die
Zukunft, da wiirde mich interessie-
ren, wie traden wir denn in Zukunft, so
vielleicht in zwei, fiinf oder zehn Jah-
ren? Vielleicht nur noch per App, und
zusitzlich noch mit Kryptowahrun-
gen?

Also das Thema Technologie ist ein The-
ma, mit dem wir uns naturlich beschaf-
tigen, wir wissen, dass die eine oder an-
dere Borse sich auch mit diesem The-
ma sehr, sehr intensiv befasst. Wir

sind nah dran und schaue, wie das al-
les eine Rolle fiir uns spielen kann. Ich
glaube schon, dass das eine oder andere
hier verwirklicht werden wird, da wer-
den wir auch dabei sein als Dadat Bank.
Transaktionen iber den Desktop oder
ein mobiles Gerat, da muss man schau-
en, wir werden nattirlich alle mobiler.
Das Smartphone wird immer wichtiger,
bis dato muss man jedoch schon dazusa-
gen, die Leute informieren sich tiber das
mobile Gerit, schauen sich Kurse und
vielleicht auch das Depot an; was Trans-
aktionen betrifft, ist es aber nach wie
vor so, dass die deutliche Mehrheit das
iber ein Tablet macht. Oder auch na-
tiirlich nach wie vor klassisch tiber ei-
nen Desktop. Smartphone noch unter-
geordnet.

Herr Huber, herzlichen Dank!
Gerne! &
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Ein Festzelt-Hit fiir unsere Jubilaums-CD:
,, 150 Jahre Porr" vom Tiefbau-Techniker

, TWITTER.COM/DRASTIL IM JULI BEI 472.000

Tweets Tweet impressions

1,933 472K

Twitter stellte um und zeigt die Monatsstatistik nun nicht mehr in Ta-
geshalken an, daflir die Tweet-Anzahl: Ja, unser Robot haut bei mei-
nem Account viel automatisch raus. Neu: twitter.com/cpetzwinkler .

christinepetzwinkler

Christian Zlobl ist Tief-
bau-Techniker der Porr im
Baugebiet K&rnten West/
Osttirol. Das Bild hier
zeigt ihn im Tonstudio, ist
er doch der Mann hinter
dem Jubildaumssong ,150
Jahre Porr“ mit Hitpoten-
zial und auch auf unserer
Kapitalmarkt-CD zum
eigenen 20er dabei. Und
der Herr Drastil? Der ex-
perimentiert u.a. mit Flos
Bros im Vokalbereich.
Eventuell auf der CD ...

BOERSE-SOCIAL.COM
WEBSITE STATS

Monat Zugriffe

Jan 2019 1.351.769
Feb 2019 1.449,332
Mérz 2019 1.544,.380
Apr 2019 1.388.078
Mai 2019 1.683.868
Juni 2019 1.322.198
Juli 2019 1.462.860

boerse-social.com
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ATS&S 20y gelistet: Zukunft China

AT&S T
4753 Follower
59 Min.

Summertime is family time at AT&S China. Qur
Shanghai location invited employees and their families
1o join the traditional family day. ... mehr anzeigen

Ubersetzung anzeigen

ATSES (2): Zukunft China konkret

AT&S T

AR 4 717 Follower

5 Min. = Bearbeitet

On July 25th AT&S celebrated the signing of a one
billion Euro investment agreement with the Chongging
LiangJiang New Area ... mehr anzeigen

Ubersetzung anzeigen

£
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Der CEO und die Frucht (Wuchtel)
Heimo Scheuch - 1. -
ﬁj CEQ bei Wienerberger AG
15td.

Did you know that the football club "Wienerberg 1921"
was founded by brick workers under the name
"Arbeitersportverain ... mehr anzeigen

Ubersetzung anzeigen

Wiener Borse zieht den Hut vor Prag

Christoph Boschan - 1. ane
[ CEOQ at Vienna Stock Exchange - CEQ at CEE
Stock Exchange Group AG

15td.

An extraordinarily noble gathering of growth at Troja
Castle last night in Prague. Congratulations to our
Prague colleagues Petr Koblic and David Kucera from
Prague Stock Exchange and Power Exchange
Central Europe, a.s. (PXE) for this extraordinary
event. Even more impressive the growth of PXE: 100%
last year, 50% this year! Congratulations also to the
colleagues of Central European Gas Hub AG with 12
%% growth in the Hub and 20 % on the Exchange, as
well as the connection of another 40 trading
participants (Gottfried Steiner Attila Tarok Michal
Bella). We are proud to be part of your success story.
#energymarket #trading #cooperation

Hgoboersewien
twitter.com/wiener_borse
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Join unsere Social Activities

Diskussion Uber dsterreichische Aktien: facebook.com/groups/GeldanlageNetwork

Diskussion tUber Sport und Wirtschaft: facebook.com/groups/Sportsblogged

Follow on twitter: twitter.com/drastil, twitter.com/cpetzwinkler

Investor Relations in Bad Ischl

-

. Elis Karner « 1
i:’ CIRA - Corchy In

Beim CIRA-Strateglemeeting in Bad Ischl diskutierten rund 20 Investor
Relations Managerinnen und Manager die aktuellen Themen der
Kapitalmarkikommunikation, Das Strategiemeeting hat sich in den letzten
Jahren zu einem wertvollen Experten-Talk in der Community etabliert. Zudem
eina sehr gute Gelegenheit sich in entspannter Atmosphane mit IR-Kolleginnen
und IR-Kellegen auszutauschan, Danke fOr stundenlange, wartvalle
Diskussionen zur Investor Relations Arbeit.

#investorrelations #wienerborse #ir #kapitalmarktkommunikation
Feuperten Stalk

Christian Kern folgt mir jetzt

ey

.,75;" Mitteilungen 909

Alle Erwahnungen

s A
- t-;.,
Christian Kern & folgt dir jetzt
v e
o
Christian Kern @ gefalit dein Tweet

Werner Lanthaler lautet die Opening Bell
fiir Freitag bit.ly/2SdBI&h

Sixt(h) Sense fiir super Schmihs

Manuel Taverne - 1. anm

01
& Gefillt mir [=] Kommentar & Teilen

Unter boerse-social.com/mobileclub haben wir eine
Schnellansicht gemacht, die flir Smartphones optimiert
ist, der ,B“-Button wird fiir den Homescreen generiert.
Man findet hier vor allem die Indikationen, Top/Flops, wi-
kifolio-Trades und ein paar Kommentare aus dem Borse
Social Network Club. Also: Ab auf den Homescreen.

boerse-social.com
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RUNPLUGGED.com

1. SPORTFREUNDE-KINDER

KINDERLAUF 2019

7. September 2019
ab 09.00 im Sportzentrum Marswiese
CHARITY KINDERLAUF & 3H LAUF

M ol

il -

Jede Anmeldung zum Lauf ist aine wertvolle Spende
und geht direkt an das mobile Kinderhospiz und
Kinderpalliativieam MOMO in Wian.

Familienevent mit Spislstationen und Kinderanimation.
Jedes Kind bekommt eine Medaille und ein kleines Geschenk.
Infos und Anmeldung: www.sportfreunde-kinder.at

UIHIOH SPORTFRELINDE FKINDER:
Wir tum Gubes, wisil wir e fir richlig halten, Matsinand L tireinanc

1. SPORTFREUNDE-KINDER LAUF 2019

&2 WIR HELFEN KINDERM, DIE UNS BRALUCHEN! CHARITY!

i Jede Anmeldung zum Lauf kst sne wertvolle Spenda und geht direkt an das MOBILE
KINDERHOSPIZ UND KINDERPALLIATIVTEAM MOMO in Wian,

& SPORTFREUNDE-KINDER KINDERLAUF it ein FAMILIENEVENT mit SPIELSTATIONEN
und KINDERANIMATION. Mach dem Lau erfolgt eine Slegerehrung und jedes Kind bekommt eine
Medaille und ein kieines Geschenk, Dotais fnces? Du aul www.sporfrounde-kinderat

i SPORTFREUNDE-KINDER 3h LAUF: Neben dem Kindertaul findet auch der 3h Lauf fir
Erwachsane statt, Melde Dich zum 3h Lauf an und drebe mbghchst viele Runden #lr einen guian
Fwick, Wette & Spende! SETZE AUF EINEN 3h LALFER UND GEWINNE TOLLE PREISE! Detaits
fincbeat Du aul unserer Wabaite: www.sportireunde-kinder.at

CE Wann & Wo: 7.SEPTEMBER 2018 ven 9 bis 14 UHR SPORT-
ZENTRLIM MARSWIESE, Neuwaldeggerstrafia 57A, 1170 Wien

CE KONTAKT & ANMELDUNG: UNION SPORTFREUNDE KINDER,
Kathy Michelitsch [Foto), Tel.: 0684 407 32 81

ANMELDUMNG UND WEITERE INFOS:

www.sportireunde-kinder.at Das Event findet bel jedem Wetter statt,

Wir tun Gutes, weil wir es fir richtig halten.

96 boerse-social.com

AUF DIE
SAHARA
FOLGT DIE
CHARITY

Eine schone Geschichte: Runplugged Laufstark
schnuppert seit Jahren in Osterreichs Lau-
ferszene hinein, und da kommt man an Kathy
Michelitsch, Dipl. Kindersporttrainerin, Dipl.
Body-und Vitaltrainerin und Borse Social Ma-
gazine Leserin, nicht vorbei. Die sehr schnelle
Dame mit Hang zu Ultra-Sachen hat vor allem
beim Wings for Life World Run Top-Leistungen
fir den guten Zweck erzielt.

Der Start beim Marathon des Sables in der
Sahara (Marokko) im April 2018 war ihr eine
Herzensangelegenheit und wurde ungeplant
zu einer erweiterten Herzensangelegenheit.
Sie lernte vor Ort- wie sie sagt - ,ihren Jan ken-
nen und bald auch lieben®, Die beiden verbindet
der Laufsport (jeweils Spitzenrange in Marok-
ko), ,die Herzlichkeit und die Liebe zu unseren
und zu allen anderen Kindern®. Die gemeinsa-
me Tochter heifRt Anezka Sahara.

Kathy: ,Jan und ich haben uns mit Sportfreun-
de-Kinder selbstandig gemacht. Es war uns
wichtig, auch beruflich zusammen zu arbeiten.
Fiir uns und besonders fiir unsere Minis, Kids
und Teens-Kunden wollen wir Sport mit Spiel
und Spafs verbinden. Gerne helfen wir Kindern
von Familien, die es sich nicht leisten konnen,
Sport zu machen, bieten glinstige Einheiten an.
Dabei sind gerade Kinder mit besonderen Be-
diirfnissen bei uns herzlichst willkommen.*
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Text: Christian Drastil
Tag-Team-Partner: Christian-Hendrik Knappe
Powered by: Deutsche Bank X-markets & Wemove

Kathy‘s Kinder-
lauf findet auf I [ 20‘19 JU“
der Marswiese : B e E = _
statt: Dort wur- . =5 Traiﬂlngs
de ich seinerzeit iy }
,schnellster Tra-
der Osterreichs“.

Ich hab‘s schon 6fters geschrieben. 2018 hatte fiir mich
zwei Halften. Zuerst die Meistertitel in der M50 und dann
der gesundheitliche Einbruch mit einigen Monaten Fast-To-
tal-Laufpause. Im Juli habe ich wieder 240 Kilometer absol-
viert, darunter viele Plauderliufe. U.a. mit VertreterInnen
von RCB, Signa oder Apple. Ich sage: Subjektiv habe ich mei-
ne besten Gesprache einfach beim Laufen ...

Exemplarisch
zwei Plauder-
ldufe: Ix mit Ka-
thy Michelitsch
(siehe Bericht
links), 1x mit Sig-
na-Sprecher Ro-
bert Leingruber.

Kathy Miche-
litsch mit den
Versatzstiicken
von Runplugged
Laufstark.

boerse-social.com
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FOTOFINISH N\ DAS FINANZMARKTFOTO JULI AUF PHOTAR.COM

einer der Marktflhrer fir Immobilienan-
lagen in Europa (und in Osterreich aktiv),
~ setzt bei der Vendee Globe - der wohl
_' _' _' j hartesten Einmann-Regatta der Welt(um-
| | | | segler) - auf Starskipper Nicolas Troussel.
Das Finanzmarktfoto des Monats via
facebook.com/groups/GeldanlageNetwork

T T lSl J 1 DAS TAUGT IMMO-MANAGERN. Corum,
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Foto: Jean-Marie Liot



WIR MACHEN ARBEIT
ZUM GENUSS.

Rund um den Globus sind unsere ,, Lifting Solutions* tagtaglich im hartesten
Arbeitseinsatz. Umso wichtiger, dass neue Technologien absolut zuver-
lassig sind und dem Anwender den Arbeitsalltag einfacher machen.

Um das zu garantieren, orientieren wir uns an unseren Werten, die den
Menschen immer in den Mittelpunkt stellen — sei es ein Mitarbeiter,

Kunde oder End-User. Mehr darliber auf www.palfinger.ag

(PALFINGER)
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Versdumen Sie nicht die kommende Ausgabe mit den August-Statistiken.

Intelligentes Bauen.
Seit 150 Jahren.

b Unsere Geschichte zeigt, was die Zukunft brlngt Seit 150 Jahren beweisen
niergeist. Und mit unserer Innovationskraft werden wirfauch kunftig Spltzenlelstunge
erbringen. Heute méchten wir uns bedanken - bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbel- '!\
tern, die hinter unserem Erfolg stehen. Und bei allen Kundinnen und Kunden, die uns jifr

Vertrauen schenken. Vielen Dank. porr-group.com {
|

hh



