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| 16 SEITEN DAVOS : INSPIRIERT VOM WEF 2020

FOR THE MUSIC

ANDREAS TREICHL WAR 22 JAHRE CEO DER ERSTE 6ROUP, UBER SEINE
ARA WURDE FAST ALLES GESAGT. UND DIE ﬁH%—PEBFOBMANGE? EIN ) <
NOCH GROSSERER HIT ALS MAN DENKEN MAG. FUR UNSEREN PODCAST : |
STEUERT DER LETZTE ENTERTAINER EINE LASSIGE MP3-DATEI BE.
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FINANZMAP OSTERREICH

Eines unserer neuen Projekte 2020 ist das photag Geotool: Seit Jahresbeginn
wird es in der Anwendung ,Finanzmap Osterreich“ an jedem Werktag

um einen ,Ort des Tages" mit Finanzmarktbezug erweitert; das kann ein
Headquarter, eine Produktionsstatte oder ein Bauwerk, das von einem bor-
senotierten Unternehmen geschaffen wurde, sein. Die ersten ,Layer” sind in
Vorbereitung: HV-Orte mit Zeitschiene. Osterreichs-Laufkalender incl. Maps
und Zeitschiene sowie als White Label ein Ortsteil-Projekt in Wien Essling.
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Der ,Randtreffer“ (Biathlon-Sprache) hier
ist das WEF im schweizerischen Davos,
dem wir in dieser Ausgabe eine mehr-
seitige Leadstrecke widmen.

AKTUELLE UNTERNEHMEN

AT&S Headquarter Polytec Holding AG Headquarter

Agrana Bioethanolwerk Pischelsdorf Pumpspeicherkraftwerk Limberg Il

Austria Metall AG Headquarter RHI Magnesita Werk

Davos WEF Raiffeisen Centrobank Unternehmenssitz
EVN Headquarter Rosinger Group - Standort Schwanenstadt
European Lithium - Traudi Stollen Schoeller Bleckmann Oilfield Equipment AG
FACC-Headquarter Strabag Kieswerk Pinnersdorf

Flughafen Wien Uniga Tower

Frequentis - ,,Haus der Projekte* Varta Micro Innovation GmbH

KTM Motohall Wienerberger AG - Tondach-Werk Gleinstétten
Lenzing Zentrale Wolford Headquarter

Marinomed Headquarter Zumtobel Group AG

OMV Wasseraufbereitungsanlage ams AG - Austria Micro Systems
Schdnkirchen voestalpine Tubulars

Palfinger AG-Headquarter
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Sehr geehrte Leserinnen, liebe Leser!

N\ christian@runplugged.com Join facebook.com/groups/GeldanlageNetwork Follow on Twitter @drastil

Caoverfoto: @Polacsek

isher haben wir in
drei Borse Social Ma-
gazine-Jahrgiangen 36
Magazine mit gesamt
3600 Seiten produ-

ziert. Und am Setup
,100 Seiten monat-
lich* werden wir auch
2020 nicht schrauben.

Ich moéchte an dieser

Stelle allen Partnern
danken, die ihr Commitment fiir unsere
(wachsende) Produktwelt erneuert ha-
ben. Wir sehen die Situation, dass einer-
seits die Zugriffe (siehe Social Media Teil)
markant nach oben gehen, der Markt
aber trotzdem - gefiihlt - kleiner wird.
Neue Kommunikatoren in den Unter-
nehmen haben zum Teil andere Ziele als
IR, so werden Nachhaltigkeit und Klima-
schutz wichtiger. Das zieht sich fort: Eine
neue Generation von Wertpapier-Inves-
toren wiederum will (oder muss) ver-
starkt wissen, in welche Projekte ihr in-
vestiertes Geld genau geht, die Rendite
ist dabei oftmals gar nicht so wichtig.

Finanzmedien miissen nachden-
ken. Das bedingt bei Finanzmedien zu-
mindest ein Nachdenken dartuber, wie
man das angehen soll. Irgendwann ge-
hen einem die Basisstories tiber ESG und
Nachhaltigkeit aus; nicht falsch verste-
hen, das Thema ist wichtig und defini-
tiv Teil der Zukunft, aber fiir Privatanle-
ger oft nicht griffig und auch nicht das,
was jetzt die Mega-Zugriffe auf die Arti-
kel betrifft, es gibt einfach zu viel davon.

Blick nach Deutschland. Ich habe in
den vergangenen Monaten viel nach
Deutschland geblickt, dort gibt es dieses
SWien“ nicht, diese alles Uiberstrahlende
Finanzhauptstadt des Landes, in der man
3/4 aller kapitalmarktrelevanten Perso-
nen relativ unkompliziert treffen und
interviewen kann. Nein, in Deutschland
gibt es viele wichtige Stadte und damit
in der Regel méachtige Distanzen. Damit
hat sich in unserem groflen Nachbar-
land notgedrungen eine ganz andere Fi-
nanzmedienszene etabliert. Es gibt ext-

rem viele Borsenbriefe, die den Finanz-
journalismus erfrischend old-fashioned
angehen. Es wird zeitnah auf Ereignisse
eingegangen, analysiert und grofdteils in
konkrete Handelsempfehlungen umge-
miinzt. Dies eben nicht nach dem Mot-
to: Eine Woche dies, die ndchste Woche
das und die iiberndachste Woche wieder
etwas anderes, sondern mit Kontinui-
tdt und dem Weiterziehen und Nachtra-
cken alter Empfehlungen. Dafiir fehlen
die grof3en Interviews fast vollig.

Back to the roots. Fir uns hat das
Nachdenken die Entscheidung mit sich
gebracht, dass wir etliche dieser Aspek-
te einbauen werden. Im Zentrum steht
ein Real-Money-Depot bei bankdirekt.at,
das bereits seit Jahresbeginn Kernsttick
unseres Borsenbriefs #gabb ist und auch
hier im Magazine eine fixe Rolle einneh-
men wird. In dieser Ausgabe gibt es mal
8 Seiten Basisinfos, gespickt mit person-
lichen Anmerkungen, die ich auf mei-
nen geliebten gelben Blocken dazuge-
stellt habe. Mit dem Depot soll das In-
vestment-Weltbild mit Einsatz von Ak-
tien und Zertifikaten transparent darge-
stellt werden, freilich ist das eigene wi-
kifolio ,Stockpicking Osterreich” gross-
ter und fixer Bestandteil.

Osterreich ist mehr als Wien. Un-
ser Broker bankdirekt.at ist in OO an-
gesiedelt und auch sonst mochten wir
verstarkt zeigen, dass Osterreich nicht
nur aus Wien besteht, dazu haben wir
boerse-social.com/finanzmap geschaf-
fen, das ist ein bissl eine Werkschau, die
uns in der Erstellung mit ihrer Vielfalt
unglaublich viel Freude macht. Das gilt
auch fur das neue CEO-Tool, mehr dazu
in der kommenden Ausgabe.

Treichl. Wenn man von CEOs und Wie-
ner Borse spricht, dann ist man in den
vergangenen Jahrzehnten an einem
Mann nicht vorbeigekommen: Andreas
Treichl. Wie stark sich das Institut im
Vergleich mit der Konkurrenz in seiner
Ara prasentierte, das ist Thema der Co-
verstrecke dieser Ausgabe.

Treichl ganz
vorne, weiters
haben wir sehr
viel Winterland-
schaft-Layout in
diesem ersten
Magazine

des 2020er
Jahrgangs. Neu
ist ein Real-Mo-
ney-Depot, das
unser Invest-
ment-Weltbild
zeigen soll.

Christian Drastil
Herausgeber Borse Social
Magazine

boerse-social.com
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Ab jetzt in den Schnee. Die grof-
te Strecke in diesem Magazine ist
freilich dem Thema ,Davos” gewid-
met; unser Radio-Mann Peter Hein-
rich war beim 50. World Economic Fo-
rum vor Ort. Auch wenn der Oster-
reich-Bezug in Davos trotz Grenzna-
he nicht iberbordend war, gab es viele
hochinteressante Aspekte. Und wenn
schon Schweiz, dann muss zumindest
ein Schweiz-Aktien-Bezug her. Dazu
haben wir aus dem Schiurlaub im tief
verschneiten Ennstal ,Mr. Dividende®
Christian Rohl mit Peter Heinrich zu-
sammengespannt, schlief3lich hat Réhl
gemeinsam mit der Schweizer Leonteg
Securities ein neues Dividenden-Pro-
dukt fir den Schweizer Aktienmarkt
aufgelegt. Zuriick in Wien habe ich Le-
onteg-Manager Bjorn Geidel bei unsim
Biiro getroffen. Ich glaube, das wurde
in Summe eine recht runde Angelegen-
heit nach dem Produktionsmotto ,Au-
dio goes Print“. Insgesamt haben wir ja

6 boerse-social.com

zuletzt unsere Audio-Aktivitaten, u.a.
mit einem eigenen Podcast, deutlich
ausgeweitet.

Gesprochenes und Gesungenes. Sie-
he Screenshot von boerse-social.com/
podcasts rechts: In rot sind klassische
»Spoken“-Podcasts mit Schwerpunkt
Fachwissen, u.a. eine Schulstunde mit
Andreas Treichl, dem Dividendenwis-
sen von Christian R6hl oder ein gelese-
nes Buchkapitel ,Was ist ein Startup?*.
In blau unterlegt wiederum sind unse-
re Borsesongs, die wir nach und nach
aggregieren, da entsteht eine ldssige
Playlist. Der Podcast-Bereich (u.a. fir
Spotify) ist eine zusatzliche Spielwie-
se zu Peter Heinrichs boersenradio.at,
die ja von boerse-social.com und Wie-
ner Borse prasentiert wird. Cover-
star Andreas Treichl wiederum haben
wir gefragt, ob er zusétzlich zum ,Yes,
dirft Ihr” fir seine Schulstunde als Pod-
cast auch noch einen Song beisteuern

>»

Biirme-ingits Br junge Anleger (jeden Alters)

Schnee: Josef Chladek war in der Ramsau, ich auf der
Planneralm und irgendwie schauen wir beide recht vin- T P L L
tage aus; das gilt auch fir meinen Fahrstil, wie auch mei-
ne Schiproduzentin Nicola Werdenigg (den SkiGuevera
habich beiihr anfertigen lassen) via Facebook mit , Kru-
ckenhauser schau oba“ anmerkte.
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Check der Davos-Story vom
Ennstal aus, Josef Chladek
und ich waren 30km entfernt

jeweils temporar eingeschneit.

Es gibt sie noch, die ,Winter“ in Osterreich
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Stichwort Schulstunde / Lernen.
Dazugelernt hat diesmal nicht nur
.Leya lernt“-Autorin Leya Hempel,
dazugelernt habe auch ich. Wir hat-
ten einen Schiler der Vienna Business
School (dort durfte ich auch mal unter-
richten) fir zwei Praktikumstage im

_— Office und haben ihn gleich fiir dieses
Magazine interviewt. Unglaublich, was
alles gehandelt werden kann und wie
vife junge Leute denken. Man lernt nie
aus. Viel Lesespafs und Nutzen mit die-
sem Magazine wiinscht

udiche
wiener
boerse

Uberblick der aktuellesten Bérsenradio Interviews und Beitrige

Rosenbauer CFO Wolf: “2019 war ein gutes Jahr - 2020 wird ein Axel Krohne investiert in alle SchweBenlinder: “ich —
sehr gutes Jahr - wir werden Kosten senken” diskriminiere nkcht - auBer teure Alotien™ - warum nichi China __,.rf’

und indien?
i B bl R ETaAR] AL HE wiltws siner der grailten veritsler wan

Feusrmshrlsbrieasen mit S 5 Leandine in Oberfnterrsich. Do Crod der Aol Krokws 2 Expete 10r Irvestments in Schwelernlirder. " ki dee

L/é’\, - Z(-# e

Beitrédge unserer boersenradio.at sind in dieser Ausgabe Vorlage fiir grofiere Print-
strecken (Davos, Leonteq).

“, PS: In der vorigen Ausgabe brachten wir an diesem Platz einen
LAlbert Einstein”, der in unsere Office-Kiiche gemalt wurde, hatten
aber nicht verraten, wer ihn gemalt hat. Das l6se ich diesmal auf:
Das machte, wie vieles bei uns, ein Robot, allerdings nicht unser
eigener Redaktionsrobot BSNgine, sondern http://scribit.design,
eine immens ldssige Entwicklung aus Italien. Auch diesmal war
unser Scribit aktiv. Er malte mehrfirbig die Chart-Darstellung
der Treichl-Ara auf eine Plexiglas-Platte. Die Anwendungs-
méglichkeiten sind extrem vielfiltig, im kommenden Borse So-
cial Magazine werden wir das ndchste Beispiel bringen. Ich lade
die Bérsecommunity herzlich dazu ein, mit uns da ein wenig Aktio-
nismus zu leben. Es macht Spaf3!

SIE ZEIGEN SICH GERNE IN OSTERREICH, SIEHE BOERSE-SOCIAL.COM/GOBOERSEWIEN

BAADER BNP PARIBAS CniC /—

cmc markets

.. evotec HSBC <> Maps NOVOMATIC

onemarkets ODDO SEYDLER

boerse-social.com 7
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DIE REKORDE
DES ANDREAS
REICHL

DIE 22-JAHRIGE CEO-ARA DES LETZTEN
GROSSEN SIRS IM BANHENSEHTOR BRACHTE
DER ERSTE GROUP UND IHREN AHTIONAREN
BORSLICHE BESTLEISTUNGEN, DIE I IHRER
DIMENSION UBERRASCHEN WERDEN.

Text: Christian Drastil
Fotos: Polacsek, Borse Social Magzine

boerse-social.com 11
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edaktionsschluss fiir dieses Borse So-
cial Magazine war der 17. Februar, an diesem Tag
wurde der Upload unserer 100 Seiten an die Dru-
ckerei getatigt. Und der 17. Februar ist ein beson-
derer Tag - gehen wir dazu 11 Jahre zurtick: Am 17.
Februar 2009 hatte die Aktie der Erste Group bei 7
Euro geschlossen, die Aktie von Raiffeisen Inter-
national (damals noch nicht RBI) bei 13 Euro. Es wa-
ren die jeweils tiefsten Schlusskurse, die es in der
Borsegeschichte der beiden Grofsbanken jemals ge-
geben hat. Und sicher nicht die 1dssigsten Tage fiir
die CEOs. CEO der Raiffeisen International war da-
mals Herbert Stepic, CEO der Erste Group Andreas
Treichl, der Kursriickgang traf ihn etwa zur Halte
seiner CEO-Ara, die von 1997 bis zum Jahreswech-
sel 2019/2020 dauerte. Eine Regentschaft, die - fi-
nal betrachtet - wohl das Beste hervorholte, zu dem
mitteleuropdische Banken in dieser Phase der Bor-
segeschichte fihig waren. Uber Werdegang, Kar-
riere, Lebenswerk und Dimension der Treichl-Ara
wurde bereits viel geschrieben. Ich denke, dass kein
CEO einer europaischen Grof3bank so lange an der
Spitze stand. Ich konzentriere mich hier aber ein-
zig auf die Hard Facts rund um die Aktie.

Nr.1in der DACH-Region. Ich beginne mit dem Fa-
zit: Sieht man sich den Stoxx Europe 600 Banks In-
dex an, so kommt dieser von Dezember 1997 bis Ende
1999 auf eine Performance von -45 Prozent, incl. Di-
videnden geht es knapp ins Plus. Die Erste Group-Ak-
tie hingegen schaffte ein Plus von 206 Prozent, incl.
Dividenden sogar von 365 Prozent und liegt damit
hinter der Santander Bank Polska, der DNB (Norwe-
gen), Svenska Handelsbanken und der Close Brothers
Group (UK) auf dem starken 5. Rang im Stoxx Europe
600 Banks Index. Heif3t: Die Erste Group war in der
Treichl-Ara Nr. 1 ihrer Peer Group in der DACH-Re-
gion. Und dies tiberlegen. Aber es kommt noch bes-
ser ...

Einzige Grof3bank, die besser als ihr Index ist.
Der Chart auf der rechten Seite zeigt zudem auch
den Vergleich mit dem ATX. Die Erste Group ist in
der Ara Treichl besser als der eigene Leitindex. Und
das wiederum hat von 1997 bis Ende 2019 keine euro-
paische GrofRbank im Vergleich mit ihrem jeweiligen
nationalen Leitindex geschafft. Insofern bekommt
dieser Performance historische Bedeutung zu.

12 boerse-social.com
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Meisterwerk zum Start. Als Erstnotiz” der Erste
Group-Aktie wird der 4.12. 1997 gefiihrt, ich schrei-
be das unter Anfiilhrungszeichen, da ja davor bereits
Partizipationsscheine, Vorziige und Stamme durch-
aus erfolgreich notiert waren. Die Zusammenfiih-
rung dieser Kategorien ohne Aufzahlung war das
1. Meisterwerk des damals neuen CEOs Andreas
Treichl. Es wurde fortan quasi zum guten Ton, dass
man auf diese Art und Weise vorzugehen hat, wenn
man Aktienkategorien zusammenlegt. Treichl war
mit der ,Erste” der Erste, der das getan hat. Bereits
zum Dezember-Verfall 1997 ist die Erste Group-Ak-
tie in den ATX aufgenommen worden und hat ihn
nie mehr verlassen. Das IPO war mit einem Volu-
men von mehr als 7 Mrd. Schilling (ja, Schilling-Ara)
die damals grofdte Aktienemission in der Osterrei-
chischen Geschichte. Die IPO-Roadshows fiihrten
die Erste-Banker innerhalb von zwei Wochen zu
mehr als 100 Investorentreffen in 35 Stddte in Eu-
ropa und Ubersee. Auf heute bezogen: 100 Investo-
ren kann man schon mal treffen, aber 35 Stadte sind
wohl ebenso rekordverdachtig. Ich kann es nicht
nachrecherchieren, aber der Verdacht des Rekords
schwingt mit. Die damalige Equity Story: Im Marz
1997 die GiroCredit gekauft, wir sind ein ganz ande-
rer Player geworden, ohne unsere Sparkassen-wur-
zeln zu vergessen.

Im ATX kiinstlich gestutzt. Die Erste Group-Ak-
tie ist fortan im ATX nach und nach zur treibenden
Kraft aufgestiegen. Die einleitend erwahnte Kurs-
starke wirkte sich natiirlich auch positiv auf die
Marktkapitalisierung aus und so muss seit Jahren
ein Reprédsentationsfaktor von unter 1 (1= der Gros-
se entsprechendes Gewicht) eingesetzt werden, da-
mit die Erste Group in der Streubesitzkapitalisierung
dem ATX-Hdochstwert von 20 Prozent fir einen Ein-
zeltitel gerecht werden kann. Einzig die OMV (nicht
ganz vergleichbar, weil sie mehrere bestimmende
Aktionare hat) ist hier in einer vergleichbaren Liga.

Spitzenreiter beim Handelsvolumen seit 2007.
Und was der Wiener Bérse wohl noch mehr gefallen
wird: Seit dem Jahr 2007 ist die Erste Group unun-
terbrochen der grofite ATX-Titel beim Handelsvolu-
men, den Spitzenwert gab es 2008 mit fast 30 Mio.
Euro. Davor, 2006, war die OMV letztmalig die Num-
mer 1, seither stets Nr. 2. Heuer ist das Rennen tib-
rigens sehr knapp: Per Redaktionsschluss fiur diese
Ausgabe steht Erste Group vs. OMV kumuliert bei
1,174 zu 1,144 Mio. Euro, wobei die 33 grofdten Tages-
eintrdge entweder auf Erste Group oder OMV ent-
fallen, erst dahinter, auf Rang 34, kommt mit der RBI
ein anderer Titel.

Geringe Volatilitdt. Ein spannendes Detail rund
um die Erste Group-Aktie ist, dass sie - obwohl
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Die Aktie der Erste Group (weif3) konnte in der Treichl-

Ara nicht nur den europaischen Bankenindex (gelb), son-
dern auch ihren nationalen Leitindex abhangen. Letzte-

res schaffte sonst keine Grof3bank.

>

Seit 2007 ist die Erste
Group grofdte und
umsatzstarkste Aktie
im ATX. Letzteres,
obwohl die Volatilitat
vergleichsweise
gering ist.

Christian Drastil

Der o.a. Treichl-Chart als Scribit-Kunstwerk
(https://scribit.design) auf Plexiglas.

Josef Chladek und Christian Drastil sam-
meln nun auch physische Highlights flir boer-
segeschichte.at

boerse-social.com
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Nr. 1 beim Handelsvolumen - im Vergleich zu ande-
ren Bank-Aktien eine wesentlich geringere Volati-
litat aufweist, so hat im ATX beispielsweise die Ba-
wag oder RBI aktuell eine héhere 3 Mon.-Volatilitat
und deutsche Banken sogar eine noch deutlich hohe-
re, die Erste Group ist in dieser Hinsicht eher mit In-
stituten aus der Schweiz zu vergleichen. Sie ist eine
ruhige ,Buy & Hold“-Aktie im Bankensektor, was
eher eine Auszeichnung denn ein Makel ist.

Erste Group Promoter der Aktien. Auch wenn die
eigene Aktie nicht aggressiv beworben wird, ist das
Erste-Vorstandsteam seit Jahren sehr ,laut”, wenn es
darum geht, Eigenverantwortung und die Aktie an
und fir sich in die private Vermdgensveranlagung
zu reklamieren. Dies tat Treichl nicht selbst, sein
langjahriger Wegbegleiter Peter Bosek hat sich hier,
vor allem seit Nullzinsen vorherrschen, als perma-
nenter Wachrittler positioniert. Mit Market Ma-
king, Equity Capital Markets und Research ist die
Erste Group zudem Komplettanbieter am Osterrei-
chischen Aktienmarkt. Gemeinsam mit der Raiffei-
sen Centrobank quasi als Rest vom Schiitzenfest.

Arbeite, Sammle, Vermehre. Treichls Ab-
schiedstour im Jahr 2019 war eingebettet in die
200-Jahr-Feierlichkeiten des Instituts, die im Vor-

jahr begangen wurden. Fiir das begleitende Buch
»Arbeite, Sammle, Vermehre" hat Treichl das Kapital
,Die Saulen der Zukunft® begeisteuert. Er sieht darin
die Bank, die er das letzte Achtel der 200 Jahre, also
25 Jahre, als Vorstandsmitglied (davon 22 Jahre als
CEO) begleiten durfte, auf Kurs. Die Finanzkrise, de-
ren Borsekurs-Auswirkungen ich in der Einleitung
(Erste-Aktie bei 7 Euro) gebracht habe, sieht er da-
bei als ,wohl eine der mildesten Katastrophen® des
200-Jahre-Zeitraums. ,Sie hat uns trotzdem hart ge-
troffen, aber wir haben sie bewaltigt wie auch die
viel groferen politischen und wirtschaftlichen Ka-
tastrophen des 19. und 20. Jahrhunderts"®.

Was Treichl mit auf den Weg gibt. Treichl war
also 25 Jahre Vorstandsmitglied. In den nichsten 25
Jahren werde die Gesellschaft - und damit auch das
Bankwesen - Entwicklungen ausgesetzt sein, ,die
wir uns heute nicht einmal ansatzweise vorstel-
len konnen®, so Treichl. Dabei meine er nicht etwa
Kinstliche Intelligenz. ,Ich meine vielmehr, dass es
nicht mehr maéglich sein wird, zu erfahren, was die
Wahrheit ist. Niemand wird mehr Realitit von Fik-
tion unterscheiden kénnen"“. Die Sehnsucht der Men-
schen, sich bei jemand sicher zu fiihlen, wird zuneh-
men. Eine grofle Chance fiir menschliche Partner
und Banken im Bankwesen. &

HALL OF FAME
ENTERTAINER

L

HOR- & LESETIPP

Im Podcast fiir junge An-
leger jeden Alters (bhoer-
se-social.com/podcasts,
u.a. Spotifiy) gibt es 70 Min.
LJTreichl pur”, es handelt sich
um einen Live-Mitschnitt
eines Schulbesuchs mit
R&A. Und vielleicht kdnnen
wir dem Klavierspieler noch
einen Song abringen ...

SCHULSTUNDE
MIT ANDREAS TREICHL

ERSTE GROUP-LEGENDE UNTERRICHTET

boerse-social.com

Das Buch zum 200er. [ -

LArbeite, Sammle, Vermehre“ .

gibt es bei Amazon zu 35 ﬁqﬁ
X

Euro und ist ein grofier Tipp.
Banken-, Borse- und auch
europdische Gesellschafts-
geschichte auf 250 Seiten.
Incl. eines Spoilers zur
400-Jahr-Feier 2219 mit
Generaldirektor Yiyi.

Arbeite, Sammle,
Vermehre

TRATE RAkE



Vor seinem Erste-Campus:
Andreas Treichl hat die
Hall-of-Fame-Urkunde flr beson-
dere Leistungen am osterreichi-
schen Kapitalmarkt entgegen-
genommen. Siehe boerse-social.
com/hall-of-fame
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Is ,grofRen Schmelztiegel der Ideen*
bezeichnet der Borsen-Kenner Hei-
ko Thieme das Weltwirtschaftsfo-
rum (WEEF) in Davos, das Ende Jinner
bereits zum 50sten Mal stattgefun-
den und einmal mehr eindrucksvoll
die weltweite Elite an Wirtschafts-
bossen, Politikern, Wissenschaftern
oder Impuslgebern versammelt hat.
Ob US-Prasident Donald Trump, die
deutsche Bundeskanzlerin Angela
Merkel, der britische Thronfolger Prince Charles,
die Umwelt-Aktivistin Greta Thunberg, die CEOs
von Mircrosoft, Alphabet oder Apple - die grofien
Namen waren vertreten. Angesichts der Dichte an
Prominenz aber auch Macht und Geld (laut Bloom-
berg sollen 119 Milliardare dabei gewesen sein) ist
der Ausnahmezustand des Schweizer Bergdorfs an
den Event-Tagen vorprogrammiert. ,Das Sicher-
heitsaufgebot ist grof3, aber Davos eignet sich des-
halb so gut fiir dieses Format, weil es gut abgesi-
chert werden kann", weifd Peter Heinrich vom Bor-
sen Radio Network, der auch heuer wieder vor Ort
war und jede Menge Interviews gefithrt hat. ,Man
darf sich das so vorstellen: Davos ist eine lange
Promenade mit Hotels und Geschaften. Sowohl die
Hotels als auch die Shops - seien es Sportgeschaf-
te oder Schmuckldden - werden von Unternehmen
teuer angemietet, um dort ihre Treffen abzuhal-
ten. Es gibt hunderte Side-Events zum offiziellen
Programm, wo sich zB Firmenbosse mit Politikern
treffen um tiber aktuelle Themen zu sprechen oder
Deals anzubahnen®.

Einer dieser Deals wurde hierzulande medien-
wirksam von Bundeskanzler Sebastian Kurz pra-
sentiert. Er hat sich mit Apple-Chef Tim Cook ge-
troffen. Das Ergebnis: Laut Kurz soll Apple im Be-
reich der Modem-Entwicklung fiir Smartphones
ca. 300 zusitzliche Arbeitsplitze in Osterreich
schaffen wollen.

Was das Forum aber ausmacht sind die brisan-
ten und aktuellen Themen, die - teilweise kont-

Davos ist ist ein
riesengrofder Zirkus,
der aber wichtig

fur die Welt ist.

Peter Heinrich, Borsen Radio Network

18 boerse-social.com

roversiell - diskutiert werden. In diesem Jahr do-
minierte einmal mehr der Klimawandel die Agen-
da, aber auch das Thema Kiinstliche Intelligenz.
Es sind jedoch nicht nur die grofeen Firmen, wie
etwa die schon erwahnten US-Giganten oder Sie-
mens, BASF, SAP etc., die am WEF teilnehmen, son-
dern auch viele aufkommende Unternehmen. Fiir
Andreas Scholz von der dfv Mediengruppe sind
genau diese Firmen ein ganz besonderer Indika-
tor: ,Sie sind teilweise noch weniger bis kaum be-
kannt, mieten sich hier in Davos ein, machen so auf
sich aufmerksam, zeigen, dass es ihnen gut geht
und sind gekommen um an der Zukunft mitzuge-
stalten®, sagt er im Gesprach mit Peter Heinrich.
Von diesen Unternehmen gehe ein ganz speziel-
ler Optimismus aus, so Scholz. Dass man in Davos
auch so seine ganz speziellen Erfahrungen machen
kann, bestatigt Peter Heinrich: ,Wenn man durch
die Gange der Hotels geht, kann es durchaus vor-
kommen, dass man etwa Small Talk mit EZB-Prasi-
dentin Christine Lagarde fithren kann oder sich an-
geregt mit jemandem unterhéalt und dann feststellt,
dass es sich um einen milliardenschweren Silicon
Valley Investor handelt".

Trump-Auftritt. Uberall wo der US-Prisident Do-
nald Trump auftritt, fallen die Sicherheitsvorkeh-
rungen besonders opulent aus. So auch in Davos.
»Es ist ein Spektakel: Er ist im Helikopter-Konvoi
vom Flughafen Ziirich nach Davos gereist. In Da-
vos standen dann gleich mehrere Limousinen pa-
rat - man soll ja nie wissen, in welcher er sich gera-
de befindet. Und was noch war: Etwa 500 m rund
um Trumps Fahrten wurden die Telefone inaktiv
gestellt®, schildert Peter Heinrich.

Trumps Rede wurde in erster Linie als Wahlver-
anstaltung und als Eigenlob fiir seine Arbeit kom-
mentiert. Er betonte, dass unter seiner Regierung
sieben Millionen Jobs geschaffen worden sind, die
Arbeitslosigkeit auf einem Rekordtief liegt, die Be-
ziehung der USA zu China niemals besser war und
die Vorgangerregierung nur Trimmer hinterlassen
hat. Auch den Seitenhieb auf die Klima-Diskussio-
nen konnte er sich nicht verkneifen: ,Dies ist kei-
ne Zeit flir Pessimismus, dies ist eine Zeit fiir Opti-
mismus. Wir miissen den andauernden Prozess des
Untergangs und die Vorhersagen einer Apokalyp-
se ablehnen®. Flir so manchen Beobachter war die-
ser Optimismus aber auch eine positiv aufgenom-
mene Abwechslung zu den negativen Facts der Kli-
mawandel-Diskussionen.

Finanzwelt zieht mit. Der Klimawandel bzw. En-
vironmental Social Governance (ESG) ist langst in
der Finanzszene angekommen. Das war auch in Da-
vos zu splren. Peter Heinrich: ,Es waren alle gro-
en Assetmanager in Davos und sie alle wissen,
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Borsen Radio-Interview am Berg: Pe-
ter Heinrich (Borsen Radio) und der Bor-
sen-0ptimist Heiko Thieme nehmen
wertvolle Informationen aus Davos mit

m.? More Useful,
Saar a:r*hle ‘dentity

s
Y¥aw Das diesjahrige 50. Treffen stand unter

dem Motto: ,Stakeholder fiur eine
koharente und nachhaltige Welt"

FACTS DAVOS

Im Jahr 1971 hat der Okonom Klaus Schwab das
Weltwirtschaftsforum in Davos ins Leben gerufen.
Seine Intention war es, eine Plattform zur Begeg-
nung und Interaktion mit allen Stakeholdern zu
schaffen, um verschiedene Positionen zu aktuel-
len Themen zu besprechen und einen maximalen
Impact zu erreichen. Eine Teilnahme am Forum
ist heute nur auf Einladung moglich. Oder man ist
eines der ca. 1000 Mitglieder oder strategischer
Partner. Die Mitgliedschaft fir ein Unternehmen
kostet laut Wikipedia 42.500 Schweizer Franken
plus eine Gebihr von 18.000 Franken fir die Teil-
nahme eines Vertreters. Industrie- und strategi-
sche Partner bezahlen jeweils 250.000 Franken
respektive 500.000 Franken.
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dfv

|HDAISTRY 4.0: HOW COMPAMIES ARE EAERACT
THE FOURTH IDUSTRIAL BEVOLL o o

Eindrticke aus Davos: Ex-US-Auf3ienminis-
ter John Kerry (Bild oben, Mitte), Peter
Heinrich im Interview mit BASF-CEO Mar-
tin Brudermdller (Bild links) und Andreas
Scholz (dfv, Bild unten), Borsen-Experte
Heiko Thieme (roter Schal)

INSIDE DAVOS MIT PETER HEINRICH

Peter, du warst beim WEF in Davos. Kannst du uns
deine Eindriicke kurz zusammenfassen?

Peter Heinrich (Bdrsen Radio): Davos ist schon eine
verriickte Geschichte. Man muss sich das so vorstellen:
Man befindet sich hoch am Berg und trifft die geballte
Wirtschafts- und Politprominenz der Welt. Es kann hier
passieren, dass man einfach mal so Christine Lagarde
am Gang begegnet oder Small Talk mit einem Milliardar
aus dem Silicon Valley fiihrt. Hier sind sadmtliche Hotels
oder Shops teuer an Unternehmen vermietet und es
finden Treffen statt, die wirklich einen Impact haben.

Es tummeln sich viele grofie Namen in Davos. War-
um miissen die sich dort zeigen?
Es sind tatsachlich gro3e Namen vor Ort. Um einige
zu nennen: Apple-Chef Tim Cook, Google-CEO Sundar
Pichai, JP-Morgan-Chef Jamie Dimon, Goldman Sachs-
Chef David Solomon, Bank-of-America-Chairman Brian
Moynihan, IBM-Chefin Ginni Rometty, Youtube-Chefin
Susan Wojcicki, Salesforce-Chef Marc Benioff, Black-

T o rock-Chef Larry Fink und Siemens-CEQO Joe Kaeser.

F'..""---u..__l_ Sie sind gekommen um Impulse zu setzen, sich tUber

' B
¥

aktuelle Themen auszutauschen aber auch um Deals
abzuschliefien.

Wie wiirdest du das WEF in Davos mit einem Satz
beschreiben?

Davos ist ein riesiger Zirkus, der aber wichtig flr die
Welt ist.
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dass der Klimawandel mittlerweile Rendite-re-
levant ist. Grofse Fondsgesellschaften investie-
ren heute nur noch in jene Unternehmen, de-
ren gesamte Lieferkette nachhaltig ist". Uber-
schwemmungen, Diirre, Brande und die gesam-
te Bandbreite an Auswirkungen des Klimawan-
dels konnen Unternehmen stark treffen, des-
halb mus gehandelt werden, weifs auch Philipp
Hildebrand, Vizeprasident beim weltweit grofi-
ten Assetmanager Blackrock, der an die sieben
Billionen Dollar managt. ,Klimarisiken sind In-
vestitionsrisken®, so Hildebrand. Er ist uber-
zeugt, dass sich Unternehmen mehr fiir den Kli-
mawandel engagieren missen, da sie sonst vom
Finanzmarkt abgestraft werden. ,Sonst ziehen
sie weniger Kapital an und werden mit der Zeit
weniger profitabel. Und sie werden auch die Un-
terstlitzung aus der Gesellschaft verlieren®, er-
klart Hildebrand.

Aber wie sind die Beitrdge, die Unternehmen
fir die Gesellschaft - in 6kologischer und sozia-
ler Hinsicht - leisten messbar? Darauf hat BASF-
CEO Martin Brudermiiller eine Antwort. BASF
ist Griindungsmitglied der sogenannten Value
Balanced Alliance. ,Mit dem Ansatz konnen
Unternehmen ihren environmental und soci-
al Impact messen und monetarisieren®, erklart
er gegeniber Peter Heinrich im Interview. Es
brauchte noch viel mehr Unternehmen, die die-
sen neuen Standard einsetzen, erganzt er.

Kapitalismus 2.0. Klare Worte findet auch Sa-
lesforce-CEO Marc Benioff. ,Die Besessenheit,
den Wert fiir Aktionare zu maximieren habe zu
furchtbarer Ungleichheit gefiihrt und den ka-
tastrophalen Klimawandel mitverursacht®, so
seine Meinung. Er sei nicht verwundert, dass
gerade junge Leute die Zustimmung fiir Ka-
pitalismus verlieren. ,Der Kapitalismus, wie
wir ihn kennen, ist tot*, lautet seine Botschaft.

Fazit. Das Fazit fiir das WEF in Davos fallt fir
den Borsen-Experten Heiko Thieme, der sich
bekanntlich einen Ruf als ewiger Optimist auf-
gebaut hat, naturgemaf’ positiv aus: ,Die Ide-
en-Versorgung und Stimulation die man hier
bekommt, ist immer wieder faszinierend.
Optimistisch gibt sich auch sein Freund der No-
belpreistrdager Joseph Stiglitz: ,Die Diskussi-
onen in Davos in diesem Jahr konnten Teil ei-
nes Schrittes in die richtige Richtung zu einem
nachhaltigeren Kapitalismus sein®, meint er.
svon der Zahlung von Steuern und lebenswerten
Lohnen bis hin zur Beflirwortung staatlicher
Vorschriften zum Schutz der Umwelt brauchen
wir Beweise dafiir, dass sich Unternehmen ver-
andern”. &

BORSESOCIAL

Die Diskussion in Davos
konnte Teil eines Schrittes
in die richtige Richtung

zu nachhaltigerem
Kapitalismus sein.

Joseph Stiglitz, Okanom und Nobelpreistrager

P SN

<=3

Klimaschutz und Kapitalis-
mus in Davos: Laut Bloom-
berg waren 119 Milliardére in
Davos - plus jede Menge Ak-
tivistinnen, die ihre Messa-
ges prasentierten bzw. im
Schnee hinterliefien.

B9 |1 fige Bark

Eide vk

boerse-social.com
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In einem Davos-Special darf ein Bezug zu Schweizer Aktien
nicht fehlen. Und da hat die Schweizer Leonteqg ein spannendes
neues Produkt aufgelegt; gestioniert von einem Deutschen, der

hier von einem Deutschen interviewt wird.

Interview: Peter Heinrich Transkript: Leya Hempel

/PR
DIVI JENDE




Peter Heinrich (boersenradio.at): Die
Kollegen vom Borse Social Magazine
machen eine Spezialstrecke zu mei-
nem Besuch beim WEF in Davos. In
diesem Zusammenhang wurde ich
um ein Interview mit ihnen, Christi-
an Rohl, gebeten. Also: Thre Dividen-
denadel-Strategie der besten Schwei-
zer Firmen wurde iiber ein neues
Produkt des Schweizer Wertpapier-
hauses Leonteq Securities investier-
bar gemacht. Sie sind der Mann, der
den Dividendenadel definiert. Das
funktioniert nach Threm magischen
Viereck. Bitte erzihlen sie uns etwas
zu den Kriterien.

Christian W. Rohl: Es ist sicher kei-
ne Geheimwissenschaft, sondern eine
Anspielung auf das magische Viereck
der Volkswirtschaftslehre, wo ja auch
nicht alle Anforderungen, die man an
Wirtschaftspolitik hat und alle Zie-

le immer gleichermafien erfillt sein
konnen. Aber sie sollen gewissen Min-
deststandards gerecht werden. Ge-
nauso handhabe ich das auch bei der
Auswahl von Dividendenaktien fiir
mein Portfolio und schaue eben nicht
nur auf eine hohe Ausschiittungs-
rendite, sondern wage den Rundum-
blick, namlich auf vier Faktoren: Ers-
tens Kontinuitat - also wie lange, wie
beharrlich, wie stetig gezahlt wurde.
Dann, zweiter Punkt: Die Ausschiit-
tungsquote - wird die Dividende auch
tatsachlich operativ verdient und er-
halte ich auch als Aktionar einen fai-
ren Anteil daran? Drittens natiir-

lich die Dividendenrendite - die muss
nicht unbedingt hoch sein, aber sie
darf nicht zu niedrig sein. Schwellen-
wert fur mich ist hier ein Prozent. Und
viertens ein ganz entscheidendes Kri-
terium: Das Momentum, das Wachs-
tum, die Dynamik - wachst die Divi-
dende, gibt es mindestens drei Anhe-
bungen in den letzten zehn Jahren und
wurde die Dividende zuletzt auch an-
gehoben, denn das ist vom Unterneh-
men traditionell auch ein starkes und
optimistisches Signal.

Eine Riickfrage zur Ausschiittungs-
quote: Sie sagen zwischen 25 und 75
Prozent, also eine breite Spanne. 50,
60, 75 Prozent Ausschiittungsquo-

te klingt viel, also ab wann ist eigent-

lich viel zu viel? Ist es nicht riskant,
wenn ein Unternehmen zu viel aus-
schiittet?

Janatirlich ist es riskant, wenn eine
Firma zu viel ausschiittet. Also wie
kommen die 25 bis 75 Prozent zu Stan-
de? Basis dafiir ist eine Forderung der
Schutzgemeinschaft DSW rund um
Marc Tungler, fir die ich ja auch als
Hauptversammlungssprecher unter-
wegs bin und mit der ich seit 2010 ge-
meinsam die Dividendenstudie fiir den
deutschen Markt vorlege. Da gilt ei-
gentlich immer die Devise 50:50 - also
50 Prozent vom Gewinn fiir die Akti-
ondre, 50 Prozent fiir zukiinftige In-
vestitionen oder auch nattirlich gerne
mal fiir Schuldenreduzierung. Genau
50 wird man natiirlich nie finden oder
nur durch Zufall, deshalb habe ich ein
bisschen diesen Korridor verbreitert.
Aber wer weniger als 25 Prozent aus-
schiittet, der ist natiirlich dann schon
sehr nahe der Alibi-Dividende. Und
wer mehr als 75 Prozent ausschiittet,
der hat unter Umstianden das Problem,
dass dann doch nicht gentigend finan-
zielle Flexibilitat bleibt und nicht genti-
gend Geld in Wachstum investiert wer-
den kann. Die Erfahrung lehrt, dass es
sehr wenige Geschéftsmodelle gibt, die
dauerhaft mit einer hohen Ausschiit-
tungsquote funktionieren.

Bei der Rendite nennen Sie in Thren
Unterlagen eine durchschnittliche,
historische und indikative Dividen-
denrendite grofier ein Prozent. Was
ist denn eine indikative Dividenden-
rendite?

BORSESOCIAL

Naja, die indikative Dividendenrendi-
te ist schlichtweg die Dividendenren-
dite, die sich aus der zuletzt gezahl-
ten Dividende ableitet. Man kann es
dann auch historische Dividendenren-
dite nennen. Man nimmt den aktuel-
len Kurs durch die zuletzt gezahlte Di-
vidende - das ist eine Indikation. Nicht
mehr als das, weil die Dividende na-
tiirlich nicht sicher ist und bei der Di-
vidende unterschiedliche Faktoren hi-
neinspielen. Natiirlich: Bei Unterneh-
men, die in der Vergangenheit solide
gezahlt haben und nicht gekiirzt ha-
ben, ist die Wahrscheinlichkeit recht
hoch, dass die Dividende auch im lau-
fenden Jahr dem entspricht, was im
Jahr zuvor gezahlt wurde. Deshalb
kann man die Vorjahresdividende bei
solchen Unternehmen durchaus als
verladssliche Indikation heranziehen.
Zumindest ist es verldsslicher als das,
was wir an Schatzungen von Analys-
ten sehen. Diese prognostizieren ja
auch Dividenden und da haben wir in
der Regel sehr, sehr breite Spannen
und auch jedes Jahr immer wieder die
eine oder andere Enttduschung bzw.
die eine oder andere Abweichung.

Grofer ein Prozent sagen sie weiters:
Das klingt ja eigentlich gar nicht so
hoch ...

Richtig! Mir geht es aber - auch in der
Vermogensverwaltung - nicht dar-
um, kurzfristig Ausschiittungsrendi-
ten zu maximieren, sondern ich méch-
te langfristig den Gesamtertrag op-
timieren und dafiir ist es gar nicht so
wichtig, dass ein Unternehmen heute

Es gibt nur sehr wenige

Geschaftsmodelle, die

dauerhaft mit einer hohen
Ausschuttungsquote

funktionieren.

Christian W. Rohl, Dividenden-Adeliger, Investor, Publizist und Speaker

boerse-social.com 23



BORSESOCIAL

DIVIDENDENADEL SCHWEIZ INDEX
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In der Schweiz erfiillen

17 Unternehmen meine
Dividenden-Kriterien, in
Osterreich derzeit nur eines.

Christian W. Rohl

sehr viel ausschiittet. Wenn die ande-
ren Parameter stimmen, insbesondere
das Wachstum, dann kann eine kleine
Dividendenrendite durch entsprechen-
des Wachstum uber die Jahre zu einer
sehr signifikanten Zahl werden. Inso-
fern ist es immer mein Appell, nicht
einseitig auf fette Prozente zu schau-
en, sondern auch die Perspektive auf
das Wachstum richten. Das kann ganz
einfach auf eine Formel gebracht wer-
den: Das Wachstum von heute ist die
Rendite von morgen.

Jetzt haben wir iiber die Filterkriteri-
en gesprochen - wenn Sie jetzt diese
ganzen Kriterien anwenden, welche
Aktien kommen denn in den Dividen-
denadel Schweiz Index?

Es sind samtliche Aktien, die alle mei-
ne Anforderungen erfiillen - das sind

?""-....__;ai(tuell 17 Werte. Es waren durchaus

auch mehr, aber einige fallen im In-
dex durch, weil ich mich beim Index
auf jene Aktien konzentrieren moch-
te oder muss, die ein Anleger auch rea-
listisch handeln kann, wenn er das sel-
ber machen mochte. Das heift, 1,5 Mil-
lionen durchschnittliches Handelsvo-
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lumen pro Tag wollen wir schon sehen.
Sonst sind das Spezialwerte mit zu
viel Liquiditatsrisiko und da hat kein
Anleger wirklich etwas davon, wenn
man die in einen Index packt. Was
bleibt dann tibrig? Ja nattirlich die drei
Werte, die jeder kennt, wenn es um die
Schweiz und Dividenden geht, sozusa-
gen das Schweizer Taschenmesser der
Dividendeninvestoren oder die Divi-
denden-Dreifaltigkeit der Eidgenos-
sen. Sprich: Nestle, Novartis und Ro-
che Holding - alle drei Werte sind de-
fensive Unternehmen, Giganten in ih-
rer Branche, mit sehr stabilem, sehr
stetigem Ausschiittungsverhalten und
mit tber 20 Dividendenanhebungen

in Folge. Das ganze kombiniert mit ei-
ner sehr, sehr ordentlichen Rendite.
Auf der anderen Seite gibt es ein rela-
tiv niedriges Wachstum, dennoch sind
alle drei Werte mit dabei, aber eben
nicht alleine, sondern die Schweiz hat
eine ganze Reihe von hochinteressan-
ten Unternehmen, eben nicht nur im
Finanzbereich, sondern auch im Tech-
nologiebereich, wie beispielsweise eine
Sonova Holding, einer der weltgrofs-
ten Hersteller von Horgeraten oder

beispielsweise auch eine Interroll Hol-
ding.

Eine gute Zusammensetzung und auch
ein spannender Begriff - diese Divi-
denden-Dreifaltigkeit der Schweiz.
Man denkt da zuerst wirklich an
Nahrungsmittel und dann an Banken,
aber da sind ganz unterschiedliche
Branchen dabei: Erstversicherer, Sa-
nitiranlagen, Logistik, ...
Sanitdranlagen, das ist die Geberit, ei-
ner der flihrenden Hersteller fiir Ar-
maturen und das ist halt jetzt nicht
nur einfach irgendein Bauzulieferant,
sondern wenn man sich auch anschaut
was die eigentlich mit Wasser und mit
der Effizienz in den Sanitaranlagen
machen, dann sehen wir auch, dass es
sich um ein Hightech Unternehmen
handelt. Das geht haufig in der Aufien-
sicht auf die Schweiz ein wenig verlo-
ren, aber es gibt sehr, sehr viele Unter-
nehmen, die Weltmarktfiihrer sind.
Oder sich zumindest an der Weltspitze
in sehr speziellen und sehr profitablen
Nischen befinden. Und dann kommt
naturlich noch hinzu, dass die Schwei-
zer Unternehmen sich aufgrund der
Wahrungsgeschichte 2015, als das
Wahrungsgefiige quasi iber Nacht aus
den Fugen geriet, sich extrem effizient
aufgestellt haben. Die Unternehmen
hatten zunachst eine duflerst schwere
Zeit und das merkt man teilweise auch
jetzt immer noch. Sie sind vielfach, ge-
rade was Effizienz und was Margen
angeht, anderen Unternehmen ihrer
Branche tberlegen. Und das gilt nicht
nur fir Konkurrenten aus dem deut-
schen Sprachraum.

Neben den bekannten Namen sind im
Index auch Firmen, die nicht unbe-
dingt so bekannt sind, zB PSP Swiss
Property und eine Firma, die mit
Milchprodukten zu tun hat.

Ja, also die Emmi misste man eigent-
lich kennen, denn die Emmi-Produk-
te, wenn man etwa an das legenda-

re Kase-Fondue denkt, die bekommt
man zB auch hier in Berlin teilweise
im Supermarkt. Nahrungsmittel pas-
sen nattirlich auch sehr gut in eine sol-
che Allokation hinein. Das gilt auch
fir Immobilien, wie die angesproche-
ne PSP Swiss Property Gewerbeimmo-




bilien. Das ist eine schéne Abrundung
und zeigt auch, dass es hohe Dividen-
denqualitat unabhangig von den Sek-
toren gibt. Denn wir haben insgesamt
beiden 17 Unternehmen 6 der 10 Sek-
toren prasent. Und dann mochte ich
auch noch ein Unternehmen nennen,
das mir personlich seit Jahren sehr,
sehr gut geféllt. Einerseits ist es ein
bisschen typisch schweizerisch, nam-
lich Vermégensverwaltung und Finan-
zen, auf der anderen Seite ist es ext-
rem innovativ. Ich rede von der Part-
ners Group, ein Zuger Unternehmen,
das sich seit Jahren darauf spezialisiert
hat, Private Equity Investments zu ma-
nagen. Dazu Investments auch in Inf-
rastruktur, wie Immobilien - also ein
Vermogensverwalter der anderen Art,
der in alternativen Investments ta-

tig ist. Dies Uiberall dort, wo institu-
tionelle Investoren jetzt reingehen,
weil es kaum Alternativen zu fin-

den gibt und auch das ist eine grof2-
artige Erfolgsstory. Partners Group
fiihrt den Dividendenadel seit Jah-

ren an, die Aktie erscheint seit Jah-
ren auf den ersten Blick immer zu teu-
er, aber tatsdchlich hat das Unterneh-
men die hohe Bewertung Jahr fiir Jahr
durch entsprechendes Wachstum, so-
wohl im Geschaft, als auch bei der Di-
vidende, rechtfertigen kénnen. Und so-
lange dieses aktuelle Zinsumfeld an-
halt bzw. der Bedarf nach alternativen
Investments so grof ist, wird auch die
Partners Group mit sehr hoher Wahr-
scheinlichkeit weiter erfreuliche Ge-
schafte machen.

Und wann fliegt eine Aktie aus dem
Index? Ich vermute, wenn es eine bes-
sere gibt, dann wird sie ersetzt. Gibt
es auch irgendwelche Sonderfille? ZB
wenn der Kurs abschmiert und die Di-
videndenrendite nicht mehr passt -
fliegt die Aktie dann raus?

Naja, also zundchst mal werden alle
Unternehmen, die die Dividendena-
delKriterien zum Stichtag, das ist je-
weils der 30. September, auf Basis des
dann aktuellen Dividendenjahres er-
fillen und die aufRerdem die 1,5 Millio-
nen Schweizer Franken im Handelsvo-
lumen bringen, in den Index einbezo-
gen. Das heifst, wir haben also eine va-
riable Anzahl zwischen 10 und 20 Un-

ternehmen. Wenn es mehr als 20 sind,
die unsere Kriterien erfiillen, flie-

gen diejenigen raus, die das geringste
Wachstum haben. Da kann es mal un-
ter Umstanden in ein, zwei, drei Jah-
ren auch fir Nestle, Novartis und Ro-
che eine kleine Gefahr geben, weil die
momentan vom Wachstum - bei al-
len sonstigen Qualitadten - eher wei-
ter unten sind. Ansonsten ist natlir-
lich klar: Wenn die Kriterien ver-
letzt werden, sprich, wenn ein Unter-
nehmen nicht mehr die Dividende er-
hoht hat, wenn die Ausschittungs-
quote aus dem Korridor 25 bis 75 Pro-
zent geht oder wenn die Dividenden-
rendite unter ein Prozent gerutscht ist.
Das heifdt, wir haben also hier im Rah-
men des Index eine sehr strenge Aus-

DIVIDENDENWISSEN ZUM HOREN
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legung der Kriterien mit Blick auf eine
Strategie. Das sorgt fiir einen erhoh-
ten Umschlag, was ja fiir den Anleger
egal ist, wenn man es als Index um-
setzt und dann ein entsprechendes Fi-
nanzprodukt, wie jenes von Leonteg,
darauf hat, dann muss man sich dar-
um nicht selber kimmern. Wenn ein
Anleger hingegen selbst den Dividen-
denadel Schweiz im Portfolio abbildet
und das ist ja auch etwas, was ich auf
meinen Workshops grundsatzlich zei-
ge, kann man naturlich auch die Kri-
terien fiir den Ausschluss von Unter-
nehmen etwas weiter definieren. Dass
man zB sagt, es wird ein Unterneh-
men nur aus dem Portfolio entfernt,
wenn beispielsweise die Dividende ge-
kiirzt wird, oder die Ausschiittungs-

Dieser Beitrag ist auch unter boerse-social.com/podcasts zu finden, dort gibt
es die direkten Links zu Spotify & Co. Mit Rohl machten wir auch Dividenden-
studien fiir Osterreich, siehe zB photag.com/page/index/2505. Vielleicht heuer

wieder ...

BASISWISSEN DIVIDENDEN
AM BEISPIEL SCHWEIZ
TALK MIT CHRISTIAN W. ROHL

DIVIDENDENSTUDIE
OSTERREICH 2016
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quote aus dem Ruder lauft, man aber
nicht auf die laufende Dividendenren-
dite schaut. Ganz wichtig ist auflerdem
die Kursentwicklung. Ob ein Kurs ab-
schmiert oder nicht hat keinerlei Rele-
vanz daflr, ob ein Unternehmen im In-
dex ist oder nicht. Es geht rein um die
Fundamentaldaten, also der Index ist
unabhangig von dem Auf und Ab der
Launen der Borsianer.

Noch eine Frage zur Borsenaquiva-
lenz: Sind denn Schweizer Aktien an
europaischen Borsen wieder kaufbar?
Oder ist zumindest der Index kauf-
bar? Was ist hier Stand der Dinge?

Ja, wir haben da diese dumme Sache
mit der sogenannten Borsendquiva-
lenz, die die Europdische Union den
Schweizern aberkannt hat. Darauf-
hin waren Schweizer Aktien seit dem
letzten Jahr an europaischen Bor-

sen nicht mehr handelbar, eine Aus-
nahme ist tibrigens die BB Biotech, die
hier nicht drinnen ist, aber alle ande-
re Schweizer Aktien sind nicht handel-
bar, das ist weiterhin so an deutschen
Borsen. Man kann iiber einige Bitcoin
Broker inzwischen im aufserbérslichen
Handel wieder Schweizer Aktien er-
werben, sollte sich da jedoch sehr ge-

Bjorn Geidel, Head Investment Solu-

tions Germany & Austria bei Leonteq,
beim relaxten Kennenlern-Talk in un-

serem Blro (unter unserem Dagobert
Obama Bild)

boerse-social.com

nau auch die Preise in Relation zum Re-
ferenzmarkt Ziirich anschauen. Man
kann natiirlich auch iiber Broker di-
rekt in Zlirich handeln. Auch da ist im-
mer wichtig, den Blick auf die Kos-

ten zu haben, weil die eine oder ande-
re deutsche Bank, die dann in Ziirich
handeln mochte, nicht so sehr bei den
Ordergebtihren, aber erfahrungsge-
maf beim parallelen Spesengeschaft,
ziemlich hinlangt. Also, da empfeh-

le ich ausnahmsweise einmal diese ex
ante Kosteninformation extrem auf-
merksam zu lesen. Das ist bei deut-
schen Werten nicht so relevant. Wer
die Werte im Paket haben will, kann
uber Leonteq dies als Zertifikat auf den
Index komplett im Paket erwerben.

Was haben Sie denn noch an Dividen-
denadel Indizes und wird es sowas
auch in Osterreich geben?

Bislang gibt es drei Dividendenadel In-
dizes: Seit mehr als drei Jahren den Di-
videndenadel Eurozone, der sich sehr
erfolgreich entwickelt hat - den gibt es
sowohl als Index als auch als Zertifi-
kat. Dazu gibt es jetzt seit diesem Jahr,
ebenfalls von Leonteq, den Dividende-
nadel Deutschland - identisches Kon-
zept, nur eben angewandt auf deut-

sche Werte - aktuell sind es 19. Die Fra-
ge bezliglich Osterreich muss ich mal
zurlickweisen, ganz einfach mangels
Masse. Es gibt in Osterreich durchaus
spannende Unternehmen, nicht um-
sonst mache ich da ja auch mit Chris-
tian Drastil regelmaf3ig eine Auswer-
tung. Aber Dividendenadel, wie ich es
definiere, findet man in Osterreich zu
wenig. Da gibt es genau ein einziges
Unternehmen, das diese Kriterien er-
fullt: Das ist die Mayr-Melnhof Kar-
ton. Um mehr zu finden, miisste man
die Kriterien schon sehr aufweichen -
ich bin aber kein Freund, so etwas zu
machen. Freilich schaue ich mir na-
turlich an, wie das Interesse ist und es
gibt ja noch ein paar andere Regionen.
Also schauen wir mal. &

Magazine-Hinweis: Investierbar ist der
Dividendenadel Schweiz-Index durch
einen Tracker des Schweizer Wert-
papierhauses Leonteq Securities AG.
Das Zertifikat (WKN A2UULG, ISIN
CHO0511106400) bildet den Index abziig-
lich einer pro rata erhobenen Gebiihr
von 0,95 Prozent eins-zu-eins ab und
wird an den Bérsen Frankfurt und Zii-
rich fortlaufend gehandelt.

LEONTEQ-MANAGER ZU BESUCH IM BSN-OFFICE IN WIEN

Wahrend Peter Heinrich mit Christi-
an Rohl sprach, traf ich Bjorn Geidel,
der bei Leonteq als Head Investment
Solutions Germany & Austria u.a.
auch fur unseren Markt zustandig

ist, in Wien. Das Unternehmen wurde
2007 als Grindung von EFG Financial
Products AG Zlrich gegrindet (fir
EFG war u.a. auch ein frilheres Vor-
standsmitglied des Zertifikate Forum
Austria tatig). 2013 wurde die damals
bereits bdrsenotierte EFM in Leon-
teq Securites umfirmiert und zahlt
seither zu den etablierten Schweizer
Unternehmen der Finanz- und Tech-
nologiebranche.

Basierend auf einer eigenentwi-
ckelten Technologie bietet Leonteq
Produkte und Dienstleistungen rund
um derivative Anlageprodukte an und

deckt vorwiegend die Produktklassen
Kapitalschutz, Renditeoptimierung
und Partizipation ab. ,Dabei treten
wir sowohl als direkte Emittentin von
eigenen Produkten wie auch als Part-
nerin von anderen Finanzinstituten
auf sagte mir Geidel.

Der Hauptsitz befindet sich in Zlrich,
ausserdem hat Leonteq aktuell zehn
weitere Standorte in Asien und Euro-
pa, und zwar in Amsterdam, Frankfurt,
Genf, Guernsey, Hongkong, London,
Monaco, Paris, Singapur und Tokyo.

In Osterreich sind die Produkte tiber
Banken sowie Vermogensverwalter
erwerbbar. Letztendlich war es ein in-
formelles Kennenlerngesprach, mehr
folgt ziemlich sicher.

Infos zum Unternehmen unter:
www.leonteg.de. (DRA)
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Die Vision einer Urban Future

Editorial meines Friendly Takeover, #gabb 29.1.2020

Mein Name ist Eveline Steinberger-Kern und ich freue
mich sehr, am 29.1 das erste Friendly Takeover des #gabb
ubernommen zu haben. Ich bin selbst Unternehmerin,
Grinderin mehrerer Firmen und darf Thnen davon er-
zahlen, wie die Verbindung von Energie, Mobilitat und
Real Estate die urbane Zukunft gestalten kann.

Wir leben in einer Zeitenwende. Die globalen He-
rausforderungen wie Klimawandel und Urbanisie-
rung, gepaart mit dem Einsatz von Spitzentechnolo-
gien, andern die Art und Weise, wie wir leben, arbei-
ten und wie wir die Zukunft denken. Branchen, die
bisher getrennt voneinander gedacht wurden, ver-
schmelzen nun zunehmend und in schnellem Tem-
po ineinander. Die Fusion von Industrien, Diszipli-
nen und Technologien wird kiinftig einen zentralen
Mehrwert darstellen, um nachhaltige und vernetzte
Konzepte zu entwickeln, die unsere Zukunft schritt-
weise pragen werden. Ein Zukunftskonzept stellt
hierbei die nachhaltige Entwicklung smarter Stad-
te dar, die wir in der Blue Minds Company als ,Urban
Future® bezeichnen.

Stddte Motoren der Veranderung & Innovation. In
ihnen wird entschieden, wie sich die Zukunft und das
Leben der Menschen entwickeln. Um Stadtkonzep-
te zu designen, die smart sind und fiir die Bewohner
die Lebensqualitdt spiirbar erhohen sowie ihren All-
tag effizienter gestalten lassen, diirfen die zentralen
Lebensbereiche Nachhaltigkeit, Mobilitat und Woh-
nen nicht mehr losgeldst voneinander gedacht wer-
den. Dazu hat die Blue Minds Company Anfang 2020
Build & Invest ins Leben gerufen, eine Plattform, auf
der kiinftig Energie- und Mobilitatskonzepte mit Im-
mobilienentwicklungsprojekten zu innovativen Ge-
schaftsmodellen fiir eine in unserem Sinne ,Urban
Future® verkniipft werden.

Build & Invest - das Blue Minds Investmentvehi-
kel mit ganzheitlichem Ansatz. Build & Invest ist ein
neues Investmentvehikel der Blue Minds Group. Die
globalen Herausforderungen Climate Change, Urba-
nisierung, gepaart mit der Diffusion von High Tech,
legen nahe, die Geschaftsfelder Energie, Mobili-

tat und Immobilien nicht mehr ldnger getrennt von-
einander zu behandeln, sondern mit einem ganz-

heitlichen Ansatz zu transformieren, um nachhal-
tige, intelligente und lebenswerte Stadte zu bauen.
Blue Minds ist dazu auch mit namhaften Co-Investo-
ren im Gesprach. Build & Invest scoutet dariiber hin-

aus weltweit Geschaftsmodelle in den Sektoren Energie,

Mobilitat und Real Estate und investiert sowohl in na-
tionale als auch in internationale Startup-Teams, greift
aber auch matchende Geschaftsideen auf, um diese im

Business Engineering-Ansatz gemeinsam mit Unterneh-
men zu pilotieren, zu realisieren und skalieren. Zu dieser

neuen Initiative 1adt Blue Minds interessierte osterrei-
chische Unternehmen aus den Sektoren Energie, Mo-
bilitdt und Real Estate als Co-Investoren ein, aber auch
dazu, unserem internationalen Netzwerk, bestehend
aus High Tech-Teams, Investoren und multinationalen
Unternehmen beizutreten.

Industrie braucht vertrauensvolle Partner. Fir die

einwandfreie Umsetzung von Projekten mit unseren
Industriepartnern zeichnet sich das interdisziplinare
Team unserer Blue Minds Tochter Techhouse verant-

wortlich. Techhouse stellt sicher, dass unsere Partner

nicht nur Zugriff auf ein exklusives internationales
Netzwerk in ihrer Industrie erhalten, sondern auch
von Synergieeffekten profitieren konnen, die aufser-
halb ihrer unmittelbaren Industriegrenzen liegen
(cross-industry exchange). Das Techhouse-Team be-
gleitet zudem die Kunden der Blue Minds Gruppe von
der Strategie, Konzeptionierung bis zur marktrei-
fen Entwicklung von innovativen Services, Produk-
ten und Plattformen in Zusammenarbeit mit den in-
ternationalen Top-Experten. Die Techhouse Techno-
logie-Expertise fokussiert aktuell auf Kiinstliche In-
telligenz und Machine Learning, Cyber Security und
Blockchain-Technologie.

Uber uns. Die in Osterreich gegriindete Blue Minds
Group zahlt zu den Innovationsfithrern im Energie-
und Infrastruktursektor mit Standorten in Wien,
Linz, Graz, Tel Aviv und Minchen mit rund 60 Mit-
arbeitern. Der Schwerpunkt des Beteiligungs-Port-
folios liegt dabei auf Operational Technologies und
Al-basierter Datenintegration. Blue Minds entwi-
ckelt Unternehmen im Umfeld der Energietransfor-
mation, Mobilitat und Real Estate und investiert seit
2014 in Frihphasen-Startups und High-Tech Compa-
nies in der DACH-Region, in Israel und Ubersee. &

EVELINE
STEINBERGER-KERN

ZUR
AUTORIN

Griinderin und Geschéaftsfih-
rerin der Blue Minds Group.
Zuvor war sie 15 Jahre in der
Industrie in diversen leiten-.

den Positionen tatig, darunter
Verbund oder Siemens.

1998 hat sie in Graz an der
KF-Universitat promoviert

und spéater das Manageme{'_lﬁ:;
Programm INSEAD i
tainebleau absolviert.

www.blueminds-company.com
www.build-and-invest.com

www.tech-house.io
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Botschaft nacn Davos: Wir

prauchen mehr Kapitalismus

In Davos reichte die Prominenz, die nach einem Systemwechsel rief,

von Greta bis Prinz Charles. Vernunft bleibt auf der Strecke.

ANTONY P.
MUELLER

Von allen Seiten gibt es derzeit Kritik am Kapita-
lismus. Es ist deshalb kein Wunder, dass - wie ei-
ner globalen Umfrage zu entnehmen ist - sich
eine Mehrheit gegen den Kapitalismus ausspricht.
In Deutschland sind 55 % der Befragten der Mei-
nung, dass der Kapitalismus in seiner jetzigen
Form mehr schadet als hilft. Auf dem diesjahrigen
Davoser Wirtschaftsforum reichte die Prominenz,
die nach einem neuen Wirtschaftssystem jenseits
des Kapitalismus rief, von Greta bis Prinz Charles.

In diesem an Hysterie grenzenden Taumel ha-
ben es die Stimmen der Vernunft nicht leicht. Ein
Pladoyer fir einen radikalen Kapitalismus ist aber
gerade deshalb sehr notig.

Kapitalismus auf der Anklagebank. Wieder
einmal steht der Kapitalismus vor Gericht. Die
Anklager sind zahlreich. Es sind nicht nur wie tib-
licherweise die Linksintellektuellen und Me-
dienstars, nun stimmen auch Multimilliardare in
das Klagelied ein.

Offensichtlich tun sich viele Menschen schwer
damit, das kapitalistische Wirtschaftssystem
richtig einzuordnen und angemessen zu beurtei-
len. Man glaubt an den Staat und verkennt offen-
bar, dass die Marktwirtschaft den besseren Lo-
sungsweg darstellt.

Man stelle sich vor, die Menschen waren in den
70er Jahren auf die Unheilprognosen des Club of
Rome hereingefallen und man hatte auch im Wes-
ten eine Zentralverwaltungswirtschaft etab-
liert, um die als bevorstehend angekiindigte Ener-
giekrise und Hungersnot zu bewaltigen. Die Fol-
ge ware nicht der heutige Uberfluss, sondern in
der Tat ware es genau dadurch zur Planwirtschaft
und zum angekiindigten Massenelend gekommen.

In den 70er Jahren des vorherigen Jahrhunderts
hat die Stimme der Vernunft noch gesiegt. Ange-
sichts des Meinungsterrors, der heute herrscht,
koénnte es diesmal jedoch anders kommen. Die

Gefahr besteht, dass im Namen des Klimaschut-
zes der Kapitalismus immer mehr aufgeldst wird.
Je mehr jedoch der Sozialismus tiberhand nimmt,
desto geringer wird die Leistungskraft der Wirt-
schaft. Eine schwache Wirtschaft dient nun ihrer-
seits dazu, noch mehr Staatseingriffe zu fordern.
Kommt diese Spirale einmal richtig in Gang, ist sie
nicht mehr aufzuhalten. Aufklarung tut Not.
Besonders dringend ist die Aufgabe, Wesen
und Funktion des modernen Kapitalismus richtig
zu begreifen, und zu verstehen, wie Marktwirt-
schaft im Gegensatz zur Zentralverwaltungswirt-
schaft funktioniert.

Monetédre Unternehmenswirtschaft. Der Be-
griff ,Kapitalismus® wurde im 19. Jahrhundert als
politischer Kampfbegriff erfunden und wird auch
heute noch so gebraucht. Kapitalismus ist aber so
alt wie die Menschheit selbst, wenn man dieses
Wirtschaften als den Gebrauch von Werkzeugen
zur Guterherstellung versteht. Auch den Versuch,
sozialistische Gemeinwirtschaften zu etablieren,
hat es in der Geschichte immer wieder gegeben -
eine Beobachtung, die Igor Schafarewitsch dazu
antrieb, den ,Todestrieb in der Geschichte® als Mo-
tiv des Sozialismus zu untersuchen.

Je mehr diese sozialistischen Gesellschaften
die Akkumulation von Kapital einschranken, des-
to mehr geraten sie in Verfall. Indem der Sozia-
lismus Kapital zerstort, geht auch der Kapitalis-
mus zugrunde. Dabei kann man aber den kapita-
listischen Gesetzmafigkeiten nicht entkommen
und zum Beispiel erwarten, mit mehr Sozialismus
kdme auch mehr Wohlstand oder dieser lief3e sich
auch nur erhalten.

An der Wende vom 18. zum 19. Jahrhundert ist
es dazu gekommen, dass der moderne Kapitalis-
mus auf der Basis des Eigentums an Produktions-
mitteln als unternehmerische Geldwirtschaft der
Durchbruch gelang. Dieindustrielle Revolution
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Abb 1. RUCKGANG DER ARMUT SEIT
DER INDUSTRIELLEN REVOLUTION

Anteil der extrem Armen an der
Weltbevdlkerung

—

Abb 2. GRUNDBAUSTEINE DES
MODERNEN KAPITALISMUS
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erwies sich als die entscheidende Singularitdt der
Wirtschaftsgeschichte. Bis dahin kannte die ganz
grofRe Mehrheit der Menschen nur Elend und Not.

Gewinne schaffen Wohistand. Das herausragen-
de Kennzeichen des modernen Kapitalismus ist es,
dass spezialisierte Firmen gewinnorientiert wirt-
schaften. Da auf Wettbewerbsmarkten der Gewinn
von der Produktivitat abhdngt, zwingt das System
die Firmen zu laufender Kostenkontrolle und zur
Innovation. So ist es tiberall dort zu einer Erhéhung
des Wohlstands gekommen, wo sich der moder-

ne Kapitalismus moglichst frei entfalten konnte. Je
weiter sich dieser Kapitalismus in der Welt ausbrei-
tete, desto mehr ging der Anteil der extrem Armen
an der Bevolkerung zurtick (Abb. 1).

Der moderne Kapitalismus als monetare Unter-
nehmenswirtschaft zeichnet sich gegentiber den
Wirtschaftsformen der Vergangenheit dadurch
aus, dass er die Massenarmut lindert und schlief3-
lich zum Verschwinden bringt. Im Kapitalismus ist
der Kunde Konig und so letztlich der Endverbrau-
cher der Dreh-und-Angelpunkt des System:s.

Der Kapitalismus beruht auf der Grundlage des

Privateigentums an Produktionsmitteln. ,Kapital
in diesem Sinne ist das Kernstiick des Kapitalismus.
Eigentumsrechte sind zwar eine notwendige Bedin-
gung flr das Funktionieren des Kapitalismus, aber
fir sich allein genommen ist Eigentum nicht aus-
reichend. Erst wenn preisgesteuerte Wettbewerbs-
markte hinzukommen und wenn der Privatinitiati-
ve Raum eingerdaumt wird, funktioniert das kapita-
listische System.

Der Kapitalismus ist umso funktionsfahiger, je
mehr das Eigentum an Produktionsmitteln gesi-
chert ist, je mehr Wettbewerb und freie Preisbil-
dung herrschen und je mehr Freiraum fiir die Pri-
vatinitiative besteht (Abb. 2).

Der Konsument hat das Sagen. Der Hauptunter-
schied zwischen Kapitalismus und Sozialismus be-
steht darin, dass im Kapitalismus der Konsument
das Sagen hat und damit die Marktwirtschaft not-
wendigerweise dezentral gesteuert wird. Im Sozia-
lismus hat die Staatsherrschaft das Wort. Das Sys-
tem wird von oben herab zentral gesteuert. Im So-
zialismus ist der Endverbraucher das letzte Glied
der Befehlskette. Im Unterschied zum Kapitalis-
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mus, bleiben in einer sozialistischen Wirtschaft die
Bediirfnisse und Wiinsche des Einzelnen notwen-
digerweise auf der Strecke. Wer Sozialismus wahlt,
entscheidet sich damit fiir Armut und Unfreiheit.

Friedrich A. von Hayek. In einer Marktwirtschaft
sind die tatsdchlichen Besitzer eines Wirtschafts-
unternehmens nicht die juristischen Eigentiimer im
formalen Sinn. Den Wert des Eigentums bestimmen
die Kunden, je nachdem, ob sie Produkte dieses Un-
ternehmens kaufen oder nicht. Im kapitalistischen
Wirtschaftssystem ist alles Wirtschaften auf den
Konsumenten hin ausgerichtet. Diejenigen Firmen,
die sich den Wiinschen des Konsumenten widerset-
zen und an ihm vorbeiproduzieren, iberleben nicht
und werden durch andere Firmen ersetzt, welche
die Kundenwiinsche schneller, genauer und billiger
erfassen als die Konkurrenz.

Friedrich A. von Hayek (1899-1992) hat das We-
sen der Marktwirtschaft dadurch gekennzeichnet,
dass in diese Ordnung ,viel mehr Wissen von Tatsa-
chen eingeht, als irgendein einzelner Mensch oder
selbst irgendeine Organisation wissen kann®. Dar-
in sieht Hayek den Grund, ,weshalb die Marktwirt-
schaft mehr leistet als irgendeine andere Wirt-
schaftsform.” Allerdings gibt es den Kapitalismus
nicht in Reinform. Wir leben in Staatswesen und
der staatliche Einfluss auf die Wirtschaft ist allent-
halben sichtbar. Viele Probleme werden ,dem Ka-
pitalismus® in die Schuhe geschoben, obwohl eben
nicht der freie Kapitalismus die Ursache ist, son-
dern der Staatseingriff. Dies wird heutzutage be-
sonders deutlich, wenn man die Geldpolitik be-
trachtet. Unsere Geldordnung ist per Gesetz dem
Staat in die Hand gegeben. Im Gegensatz zu den de-
zentral operierenden Markten, wird das Geld zen-
tral von der Notenbank reguliert, die zurecht auch
.Zentralbank® genannt wird.

Viele geben so vollig zu Unrecht dem , Kapitalis-
mus” die Schuld an der wachsenden Vermégensun-
gleichheit; sie verkennen, dass die wahre Ursache
in der Geldordnung liegt. Der Zins dient als Herr-
schaftsinstrument und wenn die Zentralbanken, so
wie seit einiger Zeit, den Zinssatz auf Null und so-
gar darunter ansetzen, steigen die Preise der Sach-
werte, vor allem bei Immobilien und Aktien. Wer
hat, dem wird gegeben. Der Kleinsparer bekommt
immer weniger oder fast gar nichts fiir sein Spar-
konto, wahrend gleichzeitig zum Beispiel die Im-
mobilie, die er erwerben will, immer teurer wird.
Dies ist kein wahrer Kapitalismus, wenn der Staat
die Geldordnung bestimmt, den Leitzins festsetzt
und dartiber hinaus sich tiber Steuern und Abgaben

Uber die Halfte des Sozialprodukts direkt aneignet.
Die heute praktizierte Geld- und Steuerpolitik dient
nicht dem Volkswohlstand, sondern ist ein Instru-
ment, um einen globalen Zentralstaat zu errichten.
Der so genannte ,Klimanotstand® ist dafiir das pas-
sende Alibi.

Herrschaftsfrei. Echter Kapitalismus ware herr-
schaftsfreier Kapitalismus. Dieser Kapitalismus ist
ein Projekt der Zukunft. Gegenwartig ist es noch so,
dass einige Lander dem kapitalistischen Ideal na-
herkommen und andere weniger. Kein Land kann
aber das Ideal erfiillen. Je intensiver der Wettbe-
werb auf preisgesteuerten Markten, je mehr un-
ternehmerische Freiheit und je mehr die Rechts-
anspriiche auf Privateigentum an Produktions-
mitteln geachtet werden, desto begiiterter sind die
Menschen in solch einem Land. Das zeigt die ge-
schichtliche Erfahrung. Was bis jetzt galt, wird in
Zukunft noch mehr gelten: je mehr ein Land sich
dem reinen Kapitalismus anndhert, desto wohlha-
bender wird es. Umgekehrt gilt, dass die Gesell-
schaften, die den sozialistischen Weg gehen, nicht
nur verarmen, sondern auch die Freiheit verlieren
werden.

Fazit. Die Forderung nach einem globalen Klima-
schutz dient dazu, die freie Konsumentenwahl ein-
zuschranken und die Méarkte zu regulieren. Der
Zentralismus nimmt damit zwangslaufig zu. Nicht
nur die individuelle Freiheit geht verloren, auch der
allgemeine Wohlstand sinkt. Die Mehrheitsmei-
nung irrt, wenn sie glaubt, der Sozialismus wiirde
mit den Herausforderungen unserer Zeit besser zu-
rechtkommen als der Kapitalismus. Man erkennt
zwar richtigerweise, dass das gegenwartige System
defizitar ist, aber das Problem mit unserem Wirt-
schaftssystem ist nicht, dass es zu kapitalistisch ist,
sondern dass es zu wenig kapitalistisch ist. Mehr
Sozialismus hief3e mehr Staat, und damit wirden
die schon vorhandenen Probleme noch weiter zu-
nehmen.

Die Losung der Probleme verlangt nicht mehr Staat,
sondern weniger Staat und damit mehr Kapitalis-
mus. &

ZUM AUTOR

Antony P. Mueller hat jiingst bei Amazon die Taschenhiicher
,Kapitalismus ohne Wenn und Aber“ und ,,Feinde des Wohl-
stands“ vertffentlicht. Im Juli letzen Jahres ist eine erweiter-
te Ausgabe seines Traktats ,Principles of Anarcho-Capitalism
and Demarchy“ erschienen. Er lehrt Wirtschaftswissenschaf-
ten, insbesondere Makrotkonomie, an der brasilianischen
Bundesuniversitat
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Impact Investing

Europa rtickt beim 50. Weltwirtschaftsforum in Davos in den Fokus

Seit 1971 bringt Klaus Schwabe die Spitzen aus interna-
tionaler Wirtschaft, Politik, Wissenschaft sowie Zivil-
gesellschaft im Schweizer Bergdorf Davos zusammen.
Fest davon tiberzeugt, dass die Probleme der Welt nur im
Dialog geldst werden kénnen. Tragt seine Vision Friich-
te und kann das World Economic Forum zur Losung der
globalen Probleme beitragen? Oder ist es Teil des Prob-
lems und dient nur der Durchsetzung der eigenen Inter-
essen der globalen Eliten?

Eines ist sicher: Wahrend des Weltwirtschafts-
forums in Davos, ist die Welt in Aufruhr: Klimakri-
se, Brexit, brennende Regenwadlder und der Handels-
krieg zwischen USA und China involvieren die Ge-
sellschaft.

Die Wirtschaft gibt den Ton an. Esist das erste Mal,
dass die Wirtschaft den Ton angibt und die Regierun-
gen - so scheint es - hinterher hinken. Zumindest sieht
es so aus, wenn man den Blick auf die Reduktion von CO,
Emissionen wirft. Grofe institutionelle Investoren in
Europa, wie etwa die Allianz, haben sich bereits in ei-
nem Zusammenschluss verpflichtet, ihre Anlageportfo-
lios bis 2050 auf Netto-Null-Treibhausgasemission um-
zustellen. Gestartet hat das Bindnis mit einem Gesamt-
anlagevermogen von 2,4 Billionen USD. Nach dem Start
des Biindnisses im vergangenen September sind weitere
grofde Investoren hinzugekommen und nach Davos wird
dieses Anlagevermogen vermutlich bald mehr als dop-
pelt so hoch sein.

Kapitalumschichtungen in Richtung Nachhaltigkeit.
Viele grofie institutionelle Investoren und
Vermogensverwalter wollen nachhaltiges Wirtschaften
zum neuen Standard fiir ihre Investitionen machen.
Beispiel Kohle Abbau. Bislang auch fiir viele
Finanzinstitute ein ganz normales Geschaft - doch in
der Finanzindustrie hat ein grundlegendes Umdenken
begonnen. Es wird somit, ganz einfach gesagt,

grofde Kapitalumschichtungen tiber die ndchsten
Jahrzehnte in Richtung nachhaltige Unternehmen

und Finanzinvestitionen geben und diejenigen, die

sich diesem Thema entziehen wollen, werden dann
entsprechend von den Finanzmaérkten abgestraft
werden.

Nicht nur auf dem Weltwirtschaftsforum, dem
Treffpunkt globaler GrofRkonzerne und Investoren,
sondern auch bei regionalen Banken wird mittlerweile
Nachhaltigkeit eingefordert:-Das passiert natiirlich

nicht tiber Nacht, aber irgendwann muss begonnen
werden, um irgendwann das Zielniveau zu erreichen.

Diskussion auf Basis des Klimaschutzes. Am
diesjahrigen Treffen in Davos nehmen etwa 3.000
Vertreter von Politik, Wirtschaft und Gesellschaft teil.
Politik und Wirtschaft liegen ganz eng beieinander -
gerade jetzt. Die Politik muss handeln, weil die Okologie
nun die Vorgaben liefert. Deswegen ist die Diskussion
in Davos dieses Jahr eine sehr stark politisch-
wirtschaftliche auf der Basis des Klimaschutzes.

Von der Leyen hat auf dem Weltwirtschaftsforum

in Davos fir ihren Klimapakt geworben. Damit soll

die Wirtschaft in der EU klimafreundlich umgebaut
werden. Die Rede der EU Kommissionschefin hat zu
diesem Themenkreis nicht viel Neues geboten - sie hat
den Green-Deal ja schon in Briissel vorgestellt und dort
auch deutlich gemacht, dass etwas passieren muss im
Zusammenhang mit dem CO, und der Klimasituation
und auch, dass die EU méglicherweise der erste
Kontinent sein konnte, der 2050 klimaneutral ist. Bis
2030 will man CO, immerhin um die Halfte reduzieren.

Die Kraft von Kooperationen. Aber das was ihre Rede
in Davos an Neuigkeiten zu Tage brachte, mégliche
Zusatzzolle fir nicht-klimafreundliche Waren, das hat
dann auch sofort Reaktionen hervorgerufen. Generell
ist das wohl eine Aussage, die politisch noch erhebliche
Folgen haben wird, obwohl von der Leyen betonte,

sie wiirde es bevorzugen, die Handelspartner zu
Uberzeugen an gleichen Wettbewerbsbedingungen zu
arbeiten - von denen letztlich alle profitieren - anstatt
ihnen mit Importschranken zu drohen.

Auferdem sprach sie in ihrer Rede davon, dass man
die Kraft der Kooperation, gegriindet auf Fairness und
gegenseitigem Respekt, neu entdecken miisse. Dieser
Meinung bin ich auch!

Und ... auch die Tagung in Davos selbst ist
umweltfreundlicher geworden, das Kongresszentrum
wird mit Solarenergie und Geothermie versorgt. @

ZUR AUTORIN

SUSANNE
LEDERER-PABST

W,
SUSANNE LEDERER-PABST. Die Finanzanalystin und gerichtlich beeidete Sachver-
standige flir den Bank- und Bérsebereich will nachhaltiges, sozialvertragliches Inves-
tieren starker in den Investmentfokus Institutioneller Investoren riicken.

dragonfly.finance bietet umfassende Beratung zu den Themen ,,Nachhaltigkeit“ und
,mpact Investing“ speziell fir institutionelle Investoren. office@dragonfly.finance

e
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Es freut mich sehr, dass du uns
fiir die nachsten Tage beim Bor-
se Social Magazine verstarkst,
wie bist du eigentlich auf uns
gekommen?

Laurenz Schwieger: Ich habe
an unserer Schule euer Magazin
gesehen und das hat mich sehr
angesprochen. Ich interessie-

re mich personlich fiir Geldanla-
ge und mochte mehr dartber er-
fahren.

Du hast uns erzihlt, dass du
dich selbst mit Onlinehandel
beschiftigst. Wie funktioniert
das?

Wenn man Videogames spielt,
kommt man frither oder spater
zu den sogenannten Skins. Ein
Skin ist das Design vom Inventar,
das man bei Videogames nutzen
kann. Und die kénnen auch ge-
tauscht werden. Das Kénnen vom
Inventar selbst wird dadurch je-
doch nicht verandert.

Das ist jetzt nicht jenes Han-
deln, das meine Borse-Kollegen
meinen wiirden, aber es klingt
sehr interessant. Also: Wenn

es das Konnen nicht verandert,
warum legt man sich dann sol-
che Skins zu?

Die meisten Leute sehen es als
Investition. Fast immer kann
man einen Skin auch besser wie-
der weitertauschen. Neue Skins
miissen erst bekannt werden, da
dauert es ldnger bis sie wertvol-
ler werden. Dazu kommt, dass
der Wert sinkt, wenn der Skin
nicht gut bei der Community
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AHA-ERLEBNIS:
WOMIT DIE HEUTIGE
JUGEND SICH SO
ALLES BESCHAFTIGT

Laurenz Schwieger hat uns im Rahmen eines Praktikums, das er
als Praxisorientierung und Businesstraining von seiner Schule aus,
der Vienna Business School, absolviert, zwei Tage lang unterstiitzt.
Privat beschaftigt er sich schon seit einiger Zeit mit Kryptowah-
rungen. Seine Favoriten: Bitcoins und das Tauschen mit Skins aus
Videospielen. Ich habe die Chance genutzt und ihn gleich zu diesen
Themen befragt.

Text: Leya Hempel




ankommt. Manche Leute beschaffen
sich aber auch Skins nur um andere
Spieler zu beeindrucken. Das ist ahn-
lich wie bei Markenkleidung, die ja oft
auch nicht ,besser” ist als Nicht-Mar-
kenprodukte, aber wesentlich teurer.

In welchen Spielen kann man die ver-
schiedenen Skins verwenden?

Das bekannteste Spiel dafiir ist CS Go,

weitere beliebte Spiele dafiir sind zum
Beispiel Dota2 oder Team Fortress2.

Wie viel kosten solche Skins zirka,
also in welchem Grofdenbereich wird
hier getauscht?

Das kann ganz unterschiedlich sein.
Manchmal ist das gleiche Inventar,
nur weil es eine andere Farbe hat, viel
wertvoller. Andere Faktoren, die den
Wert verandern, sind Float und Pat-
tern, quasi die Gebrauchspuren und
die verschiedenen Farben und Muster
auf dem Inventar.

Was macht eigentlich einen guten
Spieler aus?

Mit einer schnellen Auffassungsgabe,
Flexibilitat und Logik kann man schon
recht erfolgreich sein.

Welche Themen interessieren dich in
Sachen Geldanlage?

Ich verfolge den Aktienmarkt und
versuche herauszufinden, warum die
Kurse gerade rauf oder runter gehen.
Auch Kryptowahrungen wie Bitcoins
sind ziemlich spannend - da gibt es
sogar eigene Apps, die Giber das ganze
Marktgeschehen informieren.

Welche Apps sind das zum Beispiel
und wie funktioniert der Vorgang
beim Handel mit Bitcoins?

Am bekanntesten sind die Apps You-
Holder oder Coinbase. Wenn man alt
genug ist, kann man die Bitcoins han-
deln wie Aktien - man kauft und ver-
kauft. Davor dotiert man ein Konto

BORSESOCIAL| FYALERNT

uber eine Kreditkarte, man kann das
Geld spater auch auf die Kreditkarte
zurlickdotieren lassen. Freilich zahlt
man fir jede Transaktion Spesen.

Ist deiner Erfahrung nach das Inves-
tieren in Kryptowihrungen eher ein
Burschen-Thema oder gibt es auch
viele Midels, die das machen?

In meinem Freundeskreis beschafti-
gen sich eigentlich nur Jungen damit.
Wir reden oft dartiber und tippen, ob
esinnachster Zeit rauf oder runter
gehen wird.

Woher kommt das Interesse an
solchen Mirkten?

Eigentlich aus dem Gaming-Bereich.
Bei den Spielen geht es ja wie ge-
sagt mittlerweile auch nicht nur um
das Spiel selbst, sondern oft auch um
die erweiterten Moglichkeiten zum
Tausch von Inventar. Das kann schon
sehr interessant sein.

Hast du schon eine Idee, ob du das
auch mal beruflich spiter machen
willst?

Einen Job im Bankenumfeld kann ich
mir fiir mich schon gut vorstellen,
insbesondere die Digitalisierung ist in
dem Bereich sehr spannend. Am bes-
ten gleich diesen Sommer, da suche ich
noch einen Praktikumsplatz. Ich glau-
be das Interesse an Aktien und Geld-
anlage wird weiter zunehmen. So wie
die derzeigige Lage ist, glaube ich, dass
esin absehbarer Zeit keine Zinsen
mehr fir das Sparen geben wird.

Danke sehr fiir das Interview. &

https://boerse-social.com/page/newsflow/laurenz_
schwieger_lautet_die_opening_bell_fur_freitag

<K

Ist deiner Erfahrung nach das Investieren in
Kryptowahrungen eher ein Burschen-Thema
oder gibt es auch viele Madels, die das machen?

In meinem Freundeskreis beschaftigen
sich eigentlich nur Jungen damit.

Laurenz Schwieger
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ACTIVE BORSIANER BRIEF DES BORSE SOCIAL NETWORK CLUB

Liebe aktive Borsianer! (Christian Drastil)
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Bevor es mit dem Janner chronologisch losgeht, hier wieder die bekannte Einzeltagestbersicht in Balkenform. Der ATX verlor
nach gutem Auftakt -3,53 Prozent auf 3074,31 Punkte. Die Nr.1im Janner war die Nr. 1 aus 2019, S Immo. Diesmal mit +8,5
' ' Prozent. Monatshighlights waren die Barkapitalerhdhung der S Immo sowie die groBe Umplatzierung bei Marinomed .

#GABB INTRO 2.1. CHRISTIAN DRASTIL

Willkommen im neuen Jahrzehnt! Borslich sieht das alles zunachst sehr gut aus. Wie angekindigt gibt es ab heute einige
Anderungen im #gabb, im Zentrum steht die neue Depotlogik. Kiinftig versffentlichen wir taglich unser Real-Money-Depot,
das wir beim neuen Brokerage-Partner bankdirekt.at fiihren. Das wikifolio “Stockpicking Osterreich” bleibt naturlich und
wird der groBte Bestandteil sein. Mit dem fUr jede(n) investierbaren wikifolio wollen wir uns am ATX messen, das Depot hat
den Anspruch der gesamthaften Geldanlage. Die Depot-Kommunikation wird Uber einen eigenen taglichen Block im #gabb
stattfinden, Start in diesem #gabb. Fir zahlende Abonnenten wird es auch ein Comeback der Orderflow-Mails geben (und das
sowohl fur wikifolio als auch Depot). Kann man kostenfrei dazuhaben, muss man aber nicht nehmen.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 2.1. CHRISTINE PETZWINKLER

ams hat das endgiiltige Ergebnis des Bar-Ubernahmeangebots fiir Osram Licht AG veréffentlicht und erreichte nach
der weiteren Annahmefrist eine Annahmequote von 59,9 Prozent. Damit nicht mehr als vor der “Nachfrist’, als ca. 59,27

\~ "’ Prozent gehalten wurden. Das Unternehmen plant, wie bereits angeklndigt, seine Aktionarinnen und Aktionare zu einer
auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Janner einzuladen, um eine Bezugsrechtskapitalerhbhung im Umfang von 1.649
Mio. Euro zur teilweisen Refinanzierung der Akquisitionsfinanzierung zu beschlieBen.

Der Handel der European Lithium-Aktie wurde nach einer mehrtagigen Aussetzung wieder aufgenommen. Das Unternehmen
informierte, wie berichtet, Uber eine Finanzierung. Diese News kommen offenbar gut an, die Aktie kletterte in Wien am
Vormittag mehr als 20 Prozent nach oben.

n Bei der Osterreichischen Staatsdruckerei Holding AG wurde bis Ablauf der mit der Wiener Borse vereinbarten Frist am 31.12.

& 2019 kein Streubesitz von 2 Prozent erreicht. Hintergrund ist, dass seit 2018 fur Emittenten im Amtlichen Handel der Wiener
k~ , Borse dieser Mindeststreubesitz gilt, wie bereits in einer Ad Hoc-Mitteilung im Jahr 2018 veroffentlicht wurde. Damals stellte die
Gesellschaft auch klar, wenn es nicht gelingt, den Mindeststreubesitz von 2 Prozent herzustellen, die Méglichkeit bestehe, dass

die Wiener Borse im Anschluss ein Verfahren auf Widerruf der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Amtlichen Handel der

Wiener Borse einleiten werde.

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Hier zum 1. Mal der Depotteil. Einzige Position zum Jahresende waren 100 Stiick des wikifolios Stockpicking Osterreich, der
Marktwert lag zum Ultimo bei 16.259 Euro, der Rest von 91.287 Euro ist Cash.

SIE HABEN FRAGEN ZUR IMMOFINANZ-AKTIE?
KONTAKTIEREN SIE MICH!
BETTINA SCHRAGL, HEAD OF INVESTOR RELATIONS AND COMMUNICA-

TIONS, +43 (0)1 88090 2290
INVESTOR@IMMOFINANZ.COM

IMMOFINANZ
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DAS WESENTLICHE DES MONATS VON CHRISTINE PETZWINKLER

mit Marktinputs von Christian Drastil, Insti-Inputs von Wolfgang Matejka und Privatanle-
ger-Inputs von Gunter Luntsch, dazu 20 Zertifikate-ldeen aus der Redaktion

#GABB INTRO 3.1. CHRISTIAN DRASTIL

Liebe Leser! Na das war einmal ein feiner Jahresauftakt, die Aktienmarkte zeigten sich im Plus und wir hatten (fur mich
Uberraschenderweise) sogar einen Zugriffsrekord auf boerse-social.com, eine flinfstellige Anzahl an Unique Clients hatten wir
bisher nicht oft an einem einzigen Tag. Und gestern die héchste davon.

Die Nachricht des Tages war aber eine andere, siche diesen kleinen Auszug aus dem Regierungsprogramm: “Teilhabe am
Kapitalmarkt und private Altersvorsorge starken”. Das klingt mal gut, das Kleingedruckte gleich darunter klingt besser:
“Kapitalertragssteuer-Befreiung”, “Behaltefrist”. Mal sehen, ob da nach mehr als einem Jahrzehnt der schweren Belastung fur
die vorsorgenden Menschen diesmal echt Erleichterung kommt. Strafsteuern und Negativzinsen gibt es eh genug.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 3.1. CHRISTINE PETZWINKLER

ams hat das Wandelanleihenriickkaufprogramm, welches am 12. Marz 2019 angeklndigt wurde, am 30. Dezember 2019
nach Ablauf der Laufzeit beendet. Im Rahmen des Rickkaufprogramms wurden Wandelanleihen um mehr als 81 Mio. Dollar
zurickgekauft, wie ams informiert. Zudem hat ams die Beschlussvorschlage fur die auBerordentliche Hauptversammiung
im Zusamsnmenhang mit der Ubernahme von der Osram Licht AG am 24. J&nner 2020 veréffentlicht. So soll das Grundkapital
der Gesellschaft unter materieller Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare um bis zu 1.649.000.000 Euro auf bis zu
1.733.419.826 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.649.000.000 neuen auf Inhaber lautenden Stlckaktien, auf die jeweils ein
anteiliger Betrag am Grundkapital von 1,00 Euro entfallt, mit der gleichen Gewinnanteilsberechtigung wie die bereits
ausgegebenen Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage erhoht werden.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

HSBC: Bonus-Zertifikat auf Linde Plc-Aktien Die Linde-Aktie notiert bis zum 15.01.21 (Bewertungstag) immer Uber 160,00
EUR (Barriere). Der Anleger erhalt den Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag entspricht dem mit 1,00 (Bezugsverhaltnis)
multiplizierten maBgeblichen Kurs der Linde-Aktie am 15.01.21 (Bewertungstag). Der Einldsungsbetrag entspricht mindestens
235,00 EUR (Bonusbetrag). Bei Verletzung der Barriere keine Bonuszahlung. DEOOOTR9ZZH7

RCB: Express-Zertifikat OMV Express 2 Es besteht jahrlich die Chance auf vorzeitige Ruckzahlung (Ertrag von 8,5 % pro
Laufzeitjahr), wenn der Kurs der OMV-Aktie an einem der jahrlichen Bewertungstage auf oder Uber dem Startwert liegt. Notiert
die Aktie unter dem Startwert, verlangert sich die Laufzeit um je ein Jahr - bis auf maximal 5 Jahre. Bei Verletzung der Barriere
am Laufzeitende sind Anleger 1:1 dem Marktrisiko ausgesetzt. ATOOOOA2COL

UniCredit onemarkets: HVB USD Cap Anleihe mit 95 % Mindestriickzahlung Sie sind von der Entwicklung des S&P 500®
(Price Return) Index Uberzeugt, wollen sich aber gegen maégliche Kursrlickgange absichern? AuBerdem glauben Sie, dass sich
der US-Dollar (USD) gegenlber dem Euro stabil entwickeln oder aufwerten wird? Dann konnte sich ein Blick auf die HVB USD
Cap Anleihe mit 95 % Mindestriickzahlung der UniCredit Bank AG lohnen. DEOOOHVB42H1

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

So und nun zum Depot. Hier habe ich gestern jene drei Aktien gekauft, die bei der Experten-Wahl unseres Partners trend am
besten abgeschnitten haben. Und zwar EVN, RBI und Do&Co zu je ca. 1000 Euro, die Hauptposition im Depot bleibt naturlich
das wikifolio Stockpicking Osterreich, in dem Do&Co ebenfalls neu gewichtet wurde, dazu Flughafen Wien, Porr, FACC und
Kapsch aufgestockt wurden. Wie erwahnt soll das wikifolio Stockpicking Osterreich jene Sicht sein, bei der ich mich mit dem
ATX messe und das Depot hat eher den Total Return Ansatz mit dem Ziel von ca. 5-7 Prozent Jahresplus.

Das Depot wird deutlich weniger schwanken. Startwert war bei beiden die ca. 107.500 vom Ultimo. In starken ATX-Phasen wird
das wikifolio besser laufen als das Depot, in schwachen Phasen ist es umgekehrt. So wie es ja auch ist. Aktuell 107.919,20 Depot
vs. 108.033 wikifolio. Am wikifolio kann man sich beteiligen, am Depot natirlich nicht.

#GABB INTRO 6.1. CHRISTIAN DRASTIL

Ich gebe zu, dieser #gabb kommt flir mich etwas liberraschend, da ich heute zunachst nicht mit einem Handelstag
gerechnet hatte, die neue Feiertagsregelung noch nicht ganz so intus habe. Aber: In der Friih kamen verdachtige Mails, die auf
einen Handel hindeuteten. Also: Wenn es einen Handel gibt, gibt es auch einen #tgabb, Opening Bell und so lassen wir aus, da
ja auch kein Arbeitstag ist. Immerhin: Die Angleichung des Wiener Handelskalenders an internationale Standards (Feiertags-
Handel) generierte 2019 einen zusatzlichen Handelsumsatz von 807 Mio. Euro. Und siehe folgende Grafik: An diesen Tagen ist
heuer zusatzlich zu den Samstagen und Sonntagen handelsfrei. Und da ist der 6. Jdnner nicht dabei. Also Handel.
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Und es sieht heute nicht gut aus, was eine interessante Facette auslésen konnte. Denn: year-to-date ist der ATX jetzt virtuell
im Minus und das war er zuletzt im Jahr 2018. Denn: 2019 notierte man zu keinem Zeitpunkt tiefer als zum Ultimo (gleich am
1. Handelstag ging es nach oben ..) und auch 2020 gab es ja einen guten 1. Tag.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 6.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Neuer Rekord: 2019 verzeichnete die Osterreichische Post mit 127 Millionen transportierten Paketen einen neuen
Mengenrekord. Im Vergleich: 2018 waren es noch 108 Millionen, im Jahr 2009 zahlte man rund 50 Millionen Pakete. Neben
dem boomenden Online-Handel sind auch zusatzliche Mengen, die die Post seit August dieses Jahres flr DHL in Osterreich
zustellt, dafur verantwortlich. Ein neues Allzeit-Hoch wurde am 11. Dezember verzeichnet: 765.000 Pakete wurden allein an
diesem Tag von der Post osterreichweit verteilt.

Umbau bei Semperit: Die Semperit Group setzt erste Schritte der neuen Industriegummi-Strategie um. So wird der Sektor
Industrie kiinftig in vier statt drei Segmenten organisiert: Die Business Units Dichtungsprofile und Elastomerplatten werden
vom Segment Semperform getrennt und seit 1. Janner 2020 als eigenes Segment unter dem Namen SemperSeal gefuhrt.
Semperform hingegen wird sich kinftig auf Handlaufe, Seilbahnringe, Schifolien und Engineered Solutions (SES) konzentrieren.
Mit dem Ziel einer sukzessiven Reduzierung der hohen Abhangigkeit der Semperit-Gruppe vom europaischen Wirtschaftsraum
soll in einem ersten Schritt in Nordamerika expandiert werden. Mit dem Ziel, neue Wachstumsregionen und -industrien zu
identifizieren und zu erschlieBen, wird dartber hinaus eine neue Organisationseinheit Customer Excellence Center (CEC)
aufgebaut, um klnftig einen starkeren Fokus auf nicht erschlossene Industrien, die Digitalisierung des Produktportfolios sowie
die Analyse weiterer Anwendungsmaoglichkeiten der Semperit-Produktpalette zu richten. FUr den Sektor Medizin pruft der
Vorstand der Semperit AG Holding verschiedene strategische Optionen, wie es heif3t.

Eine erste Einschatzung gibt es zur angekiindigten Kapitalerh6hung der S Immo von den Analysten der Erste Group. Sie
meinen: “Eine Kapitalerhdhung erhéht die kurzfristige Flexibilitat der Gesellschaft in weitere Bestandsobjekte zu investieren.
Ein positiver Nebeneffekt ware die Verwéasserung der bestehenden Hauptaktionare Immofinanz und Pecik/Ketterer, denen
es jedoch freisteht, Uber den Markt zuzukaufen. An der langfristigen Investment-Story andert sich nichts. Die S Immo bleibt
attraktiv - und eine Ubernahmekandidat. Die (noch?) bestehende Stimmrechtsbeschrankung erschwert es jedoch Investoren,
Kontrolle Gber die S Immo zu erlangen.”

Die Erste Group-Analysten sind insgesamt fiir das Jahr 2020 weiterhin zuversichtlich und rechnen mit weiteren moderaten
Kursanstiegen und einer attraktiven Dividendenrendite von durchschnittlich knapp 4 Prozent, wie sie im aktuellen Equity
Weekly schreiben.

Auch die Raiffeisen-Experten sind positiv gestimmt. Die Frage, ob nach einem so starken Boérsenjahr 2019 Uberhaupt weitere
Kurszuwachse 2020 realistisch sind, ist flr sie mit “Ja” zu beantworten. “Weil an den Bérsen auf Jahressicht Momentum

Uber etwaige ‘Ruckkehr zum Mittelwert’ dominiert. Konkret: Nach Quartalen mit starker Kursperformance bzw. Jahren mit
besonders hohen Kurszuwachsen (>20 %) ist die darauffolgende 12-Monats-Performance im Schnitt sogar signifikant besser als
im langfristigen Durchschnitt!”, erklaren sie im wdchentlichen Marktausblick.

Zuversichtlich sind auch die Experten der Wiener Privatbank: Sie sind von der langfristig ausgezeichneten
Investmentperspektive von Aktien als Anlageklasse absolut Uberzeugt und deshalb in dieser auch stark investiert. “Aktien
gefallen uns nach wie vor bewertungstechnisch um einiges besser als Anleihen! Auf der Equity-Seite sind wir - verglichen

mit dem MSCI World - in Europa starker allokiert, in Nordamerika hingegen aus Bewertungsgrinden vergleichsweise
untergewichtet und in Schwellenldndern nur gering investiert”, meinen die Analysten im aktuellen Wiener Privatbank Weekly.

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Beim Depot bei der www.bankdirekt.at habe ich heute folgendes gemacht: “Ich platziere einen Auftrag tber 65 Stlck von RCB
Discount Zert DOC 23.09.2020 (ATOOO0A26HO04), mit einem Betragslimit von 75,850 EUR und einer Gultigkeit bis 06.01.2020,
am Handelsplatz WIEN. Der Auftragswert belauft sich auf 4.945,81 EUR .

Idee: Ein klassisches Discount Zerti mit Laufzeit 18.9.2020, Cap 87. Bei gleichbleibenden bzw. leicht steigenden Kursen der
Do&Co-Aktie ist eine Seitwartsrendite von rund 14 Prozent moglich (bezogen auf die Restlaufzeit). Order noch nicht erfullt.

SIE HABEN FRAGEN ZUR EUROPEAN LITHIUM-AKTIE?
KONTAKTIEREN SIE MICH!

EU RU pEAN KATHARINA LOCKINGER HEAD OF EUROPEAN COMMUNICATIONS

+43 (0)720 511996
KATHARINA LOECKINGER@EUROPEANLITHIUM.COM
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#GABB INTRO 7.1. CHRISTIAN DRASTIL

Wie gestern geschrieben: Eigentlich dachte ich ja, dass die Woche erst heute losgeht, aber es wurde gehandelt am
Dreikonigstag und das ist gut so. Es war letztendlich kein schlechter Tag, wir sind namlich - anders als der DAX - mit dem ATX
auf Schlusskursbasis doch nicht ins ytd-Minus gerutscht. Wie erwahnt: Der ATX war zuletzt Ende Dezember 2018 im Minus, da
er 2019 zu keinem Zeitpunkt tiefer als zum Ultimo notierte und auch 2020 blieb er auf Schlusskursbasis bisher stets dartber.
Und Good News gibt es vom Sentiment her: Die Konjunkturstimmung unter Anlegern im Euroraum hat sich im neuen

Jahr trotz der Iran-Krise verbessert. Der vom Analysehaus Sentix erhobene Konjunkturindex stieg im Januar gegentber

dem Vormonat um 6,9 Punkte auf 7,6 Zahler. Das ist der dritte Anstieg in Folge und der héchste Wert seit November 2018.

Die Unruhen rund um den Konflikt zwischen den USA und Iran seien von den Befragten entweder ignoriert oder als nicht
entscheidend fur die Konjunktur angesehen worden, kommentierte Sentix die Umfrageergebnisse. Die Befragung fand vom 2.
bis 4. Januar statt.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 7.1. CHRISTINE PETZWINKLER

voestalpine-Vorstand Franz Kainersdorfer hat am 3. Janner 2020 1.500 Aktien zu je 24,92 Euro erworben und somit insgesamt
mebhr als 37.000 Euro investiert, wie aus einer Veroffentlichung hervorgeht.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die deutsche Veganz Group AG, Anbieter von veganen Lebensmittel, die auch bei den heimischen Spar-Markten im Sortiment
sind, plant die Emission einer Schuldverschreibung im Volumen von bis zu 10 Mio. Euro, die Uber die Laufzeit von funf Jahren
mit 7,5 % p. a. verzinst ist.

#GABB INTRO 8.1. CHRISTIAN DRASTIL

Heute ist der bereits 5. Handelstag 2020 und nur der 1. Tag war im Plus, die weiteren waren im Minus, trotzdem ist ytd
noch ein ATX-Plus von 0,08 Prozent da, der Ulitmowert 2019 liegt bei 3186,94 Punkten. Wie erwahnt: Der ATX war zuletzt
Ende Dezember 2018 im Minus, da er 2019 zu keinem Zeitpunkt tiefer als zum Ultimo notierte und auch 2020 blieb er auf
Schlusskursbasis bisher stets dartber. Gestern gab es das grofte Tagesminus eines ATX-Titels 2020, Verbund verlor 2,97
Prozent. Daflr hat mit der OMV erstmals ein Titel mehr als 30 Mio. Euro Tagesvolumen gehabt.

Im ATX hatten 4 Titel héhere Handelsvolumina als 2019, an der Spitze Do&Co mit +90 Prozent vs. durchschnittliche 2019er-
Tage und 16 Titel mit weniger als 2019, Schlusslicht ist die VIG mit 47 Prozent weniger als 2019. Wenn Do&Co weiter Volumen
sammelt, kann man eventuell doch noch Uber den Méarz hinaus im ATX bleiben, aber derzeit sind Mayr-Melnhof und EVN sehr
starke Konkurrenz. Ich werde das mitverfolgen. Palfinger ist als jene Aktie Gibergeblieben, die an allen bisher 4 Handelstagen
2020 im Plus ist. OMV und Semperit hatten bis gestern weiBe Weste, konnten aber kein weiteres Plus anhangen.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 8.1. CHRISTINE PETZWINKLER

UBM Development hat vor Jahresende 2019 noch drei in Entwicklung befindliche Projekte verauBert: Zwei Hotels in Polen,
das Mercure Mlynska in Kattowitz und das ibis Styles Mogilska in Krakau, wurden an Union Investment verauBert. Zudem
erfolgte der Globalverkauf eines Wohnbauprojekts in der Baranygasse 7 im 22. Wiener Gemeindebezirk an die Buwog. Der
VerauBerungserlods belief sich auf insgesamt rund 120 Mio. Euro. ,Bei Wohnen setzt sich der Trend zu Gesamtverkaufen jetzt
auch in Osterreich durch. Unser Hotelgeschaft ahnelt schon fast einer Fabrik®, kommentiert Thomas G. Winkler, CEO der UBM
Development.

S Immo-Aufsichtsrat und IVA-Chef Wilhelm Rasinger hat wieder S Immo-Aktien erworben. Und zwar am 7. Janner 1000
StUck zu je 22,1 Euro, wie aus einer Veroffentlichung hervorgeht. Seit Dezember hat Rasinger mehrere tausend Stlck erworben.

Die Wiener Boérse verzeichnet im Dezember 2019 Aktienumsatze von 4,64 Mrd. Euro. Die fUnf meistgehandelten
Osterreichischen Aktien im vergangenen Monat waren Erste Group, OMV, voestalpine, RBI und Andritz. Die Aktienumsatze
lagen im Gesamtjahr 2019 bei rund 60 Mrd. Euro. Zum Vergleich: Im Dezember 2018 lag das Handelsvolumen bei 545 Mrd.
Euro, im gesamten Jahr 2018 bei 70,49 Mrd. Euro.

Simmo  WERTE ENTWICKELN. st

www.simmoag.at Fragen zur S IMMO? Kontaktieren Sie uns: +43 122795-1123

sylwia.milke@simmoag.at
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Die OMV bleibt nach der jiingsten Reallokation einziger Osterreich-Beitrag im Ve-RI Equities Europe Fonds. Die
Zusammensetzung des Ve-RI Equities Europe Fonds hat sich insgesamt aber verandert, es wurden zwolf der 36 im Portfolio

befindlichen Werte ausgetauscht, wie der Fondsmanager La Frangaise Group mitteilt.

Die nunmehr im global market der Wiener Borse handelbare franzosisch-dsterreichische Biotech-Company Valneva gab
bekannt, dass am 24. Februar 2020 mit der US-amerikanischen Food and Drug Administration (FDA) ein Treffen zum Ende
der Phase 2 (EOP2) fiir ihren Chikungunya-Einzelimpfstoffkandidaten geplant ist. Dabei will Valneva den Plan fur klinische
Studien und Lizenzen der Phase 3 vorlegen. VLA1553 wurde von der FDA mit der Fast Track-Kennzeichnung ausgezeichnet und
ist moglicherweise fur einen Priority Review Voucher berechtigt, wie es heif3t.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFCANG MATEJKA

Jetzt ist es da. 2020 liegt vor uns. Die Welt dreht sich noch immer, aber wir wissen nach wie vor nicht wie lange noch. Jeden
Tag eine neue Bedrohung. Schlagzeilen im Stakkato. Das Rennen um die Spitze der Information tagliches Brot. Es scheint
dabei, als ob die Fragen des vergangenen Jahres, auch wenn sie teilweise beantwortet wurden (Beispiel Brexit) umso starker
und um ein paar neue offene Baustellen erweitert wurden. Gerade nach den Weihnachts- und Neujahrfeiertagen denkt man
da vielleicht gleich an den nachsten Borsenfeiertag, zum Ausruhen.

Die Transparenz, die uns bis aufs Nachtkasterl verfolgt, ist global und uniform. Wir kobnnen ihr nicht entgehen. Selbst

wenn wir Mr. Iphone ausschalten, kommt via Medien gleich die Aufforderung es bleiben zu lassen, es sei denn man will von
den Informationsresten der Umwelt leben. Quasi, wer offline ist, muss damit rechnen mit seiner Einschatzung permanent
Uberholt zu werden weil sich auch die Interpretationen im Internet schlagartig verbreiten und zu Gegenreaktionen motivieren.
Offensichtlich kaum sinnvoll in diesem Wettlauf mitradeln zu wollen, es tut aber die halbe Welt. Die Bérsen ganz Vorne
mittendrin.

Vielleicht schaffen wir es am Anfang eines Jahres uns einfach auf die mittelfristigen und damit ,langen” Fragen zu
konzentrieren. Der Nachhall der Feiertagsruhe kommt uns da eventuell hilfreich entgegen.

Also da ist einmal der Wahlkampf in den USA, der aufgrund der relativ einfach gewordenen Personlichkeitsanalyse des
dortigen Prasidenten ein hollywoodartiges Fiasko an Untergriffen und Pdbeleien verspricht. Dazu gehért auch die Verwendung
regierungsimmanenter Moglichkeiten zur Ablenkung oder Strategie. Wir kennen das ja bereits von einigen US Prasidenten,
wenn ein Feind, vornehmlich aus dem Mittleren Osten, aus dem Hut gezaubert wird, dem man das Recht des freien und somit
vornehmlich US-amerikanischen Marktes einblauen muss. Irak mit Hussein, Syrien und jetzt eben der Iran, Copy Paste. Also
werden wir aus den USA weitere Isolation am Globus erleben, weil sich andere Staaten tendenziell distanzieren werden.

China ist so ein Kandidat. Der Handelskonflikt wird ungeschminkt weitergehen. Sinnlos vor dem US-Wahlausgang an ein Ende
zu glauben. China ist in seinen Kreisen gestort, aber nicht schwacher geworden. Die asiatischen Nachbarn spUren die zartliche
Umarmung bereits und auch Europa wird zunehmend vorsichtiger.

Dieses Europa ist der ewige Patient der letzten Jahre geworden. Man glaubt hier schon gar nicht mehr an eine Verbesserung.
Entscheidungslosigkeit gepaart mit interner Dissonanz, quasi externes Pauschalurteil. Zu sehr haben sich die offensichtlich
starren Strukturen in BrUssel in die Meinungshaltung eingepragt. Kbnnte heuer zum Irrtum geraten. Der Brexit schafft namlich
am Ende Potential. Nicht weil er generell so toll ist. Er wird uns alle etwas kosten. Umsatz, Burokratie, Verhandlungen und
somit Zeit. Am meisten kostet er aber offensichtlich UK (auch wenn die seit Uber einem Jahr versuchen ihre gar nicht mal

so kleinen Schulden bei der EU weg zu verhandeln) und die mussen deswegen mit kurzfristig ausgerichteten Reformen
versuchen, die nun entstehende Lucke in der Leistungsbilanz zu schlieBen. Gleichzeitig verliert die EU mit UK ein Mitglied das
seine bevorzugten Rechte gegen alle anderen immer schamlos ausgespielt hat. Die Einheit in der EU wird dadurch zusatzlich
unterstUtzt. Auch was die Sprachdifferenzen in der EU bereits angerichtet haben, kann man nicht mehr wirklich schnell kitten
(die wahren ,Chefs" sind bei 17 Sprachen die Dolmetscher), aber der Vorteil* der Native Speaker aus London fallt jetzt weg.
Klingt oberflachlich, aber jeder, der schon einmal mit einem Londoner Anwalt Rechtstexte erstellt hat, weil3 wovon ich schreibe.
Die EU wird sich daher in den Brexit Verhandlungen selbstbewusster aufstellen als zuvor. Eine Erfahrung die London so noch
nicht gemacht hat.

Und die globalen Fragen werden sich ebenso aufstauen, denn etliche mussen einfach rasch geldst werden. Top Top Top ist
der Kampf gegen den Klimawandel. Sdmtliche artverwandten und nachgelagerten Themenbereiche sind Derivate aus der
Beantwortung der Frage wie dieser Klimawandel gestoppt werden wird. Meine Hoffnung und daher Tipp ist eine technologisch
basierte Herangehensweise. Forschung und Entwicklung auf bestimmte Themen konzentrieren die rasch Lésung bieten,

auch wenn sie kurzfristig die Okoslinden dadurch am Leben erhalten wirden. Es bieten sich hier an. CO?-Abschichtung, CO?-
Verarbeitung, Filtermanagement, Energiemanagement, Netzwerksteuerung, Transportdkologisierung, Energietransparenz (wer
verbraucht wo wieviel), Alternative Energien billiger machen .. Und noch weiter gedacht: Einbindung der armen Staaten am
Globus in diese Themen, weil wer global beispielsweise die Kohlekraftwerke verbieten will stlrzt diese Staaten noch mehr in die
teure Energieabhangigkeit. Also beispielsweise Losungen finden, die kurzfristig der Kohle die Scharfe nehmen. Danach kann
man immer noch umstellen.

Die Borsen sind perfekt auf diese Losungskompetenz ausgerichtet. Technologie und Innovation genief3t hier jene

Starkes Wachstum 2018

WIenerberger 3,3 Mrd. € Rekord-Umsatz und 15 % hdheres EBITDA

Hinweis: Dies ist weder eine Finanzanalyse zu, ein Angebot oder eine Empfehlung
von, noch eihe Beratung zu Wertpapieren der Wienerberger AG. Fotografie: Juozas Kamenskas.
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Offentlichkeit, die es braucht um rasch wirksam werden zu kdnnen. Wenn man so will, die Gier der Investoren als Partner des
Planeten, sofern die Richtung stimmt. Hoffen wir daher, dass die Politik diesen Faktor erkennt und auch diese Richtung fordert
und stutzt. Die Borse ist exakt der Platz an dem der Planet gerettet werden kann. Weil dort gute Ideen auch objektiv belohnt
werden. Let's face it, Greta (oder Sharon, oder ..?).

Mir fallen noch Dutzende wenn nicht hunderte Fragen ein, aber wir wollen ja auch ein wenig Hoffnung auf die Loésung der
paar Oben angeflhrten belassen. Sind ja nicht so viele ;-).

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Heute ist bei unserem Depotpartner www.bankdirekt.at Freetrade-Day mit Produkten der RCB. Diesen gibt es jeden
zweiten Mittwoch im Monat. An diesen Tagen sind alle auBerborslichen Kauf- und Verkaufsauftrage mit der RCB gratis. Nun:
Eigentlich habe ich die ISIN ATOOOOAOFJ82 im Auge, weil ich den ATX FND mag, aber derzeit halten sich die Bérsen trotz
durchwachsener News-Lage eigentlich zu gut. Aber mdéglich, dass ich im Tagesverlauf ein Orderflow-Mail schicken werde, ev.

' ' mit Limit.
#GABB INTRO 9.1. CHRISTIAN DRASTIL

Die Borsen sehen nach der Deeskalation zwischen Trump und dem Iran wieder freundlicher aus, allerdings verscharft

die USA nun die Sanktionen gegentiber dem Iran. GroRBes Thema bleiben die Spekulationen lGber die Ursache des Boeing-
Absturzes, natlrlich heute auf allen Tageszeitungen Cover. An der Wiener Bérse sind wir aktuell wieder deutlich Giber 3200 im
ATX, Palfinger (derzeit nicht im ATX) bleibt jener Titel, der bisher weiBe Weste hat. Also an allen 5 Handelstagen 2020 im Plus.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 9.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Pierer Mobility plant die Beendigung der Notierung ihrer Aktien im Amtlichen Handel der Wiener Bérse. Die Gesellschaft
beabsichtige eine weitere Zulassung ihrer Aktien zum Handel im General Standard der Frankfurter Wertpapierbérse, um
die Handelsliquiditat der Aktien im Euroraum zu erhdhen, wie es hei3t. Nach dem fiir das erste Quartal 2020 geplanten
Vollzug des Listings im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse wird eine Beendigung der Notierung der Aktien im
Amtlichen Handel der Wiener Bérse angestrebt, so die Gesellschaft. Die Primarkotierung an der SIX Swiss Exchange bleibt,
wie es heif3t. DarUber hinaus teilt Pierer Mobility mit, dass konzernweit im Jahr 2019 280.099 Motorrader unter den Marken
KTM und Husqvarna abgesetzt wurden, das entspricht einem Plus zum Vorjahr von 7 Prozent und ist absatzmaBig das 9.
Rekordjahr in Folge.

Valneva SE eroffnet ein neues Handelsbiiro in Lyon/Frankreich. Die hundertprozentige Tochtergesellschaft Valneva France
SAS wird den Verkauf und das Marketing von Ixiaro® und Dukoral® in Frankreich direkt kontrollieren, um das Umsatzwachstum
der Impfstoffe zu beschleunigen. Das Unternehmen ist derzeit direkt in den USA, Kanada, den nordischen Landern,
GroBbritannien und Osterreich vertreten.

ams hat den CMOS Global-Shutter-Bildsensor (CGSS) CGSS130 fiir den nahen Infrarotbereich (NIR) als Erganzung des
unlangst angekindigten 3D-Systems vorgestellt. Der CGSS130 unterstutzt optische 3D-Sensoranwendungen, wie die
Gesichtserkennung, die Authentifizierung in Bezahlsystemen und vieles mehr, mit sehr viel geringerem Energieverbrauch als
bei anderen Implementierungen, wie das Unternehmen mitteilt.

Lenzing wird auf der Heimtextil, die vom 7. bis 10. Januar 2020 in Frankfurt stattfindet, etwas Neues prasentieren. Im
Rahmen der Refibra-Technologie wurden erstmals erfolgreich Tencel-Lyocellfasern unter Verwendung von Post-Consumer-
Baumwollabfallen hergestellt. Diese werden nun die Highend-Basis fur hochwertige Produkte im Heimtextilbereich bilden.
Die Kollektionen stehen zwar nicht zum Verkauf, kdnnen jedoch die Hersteller von Heimtextilien bei ihren Designs klnftiger
Bettwaren inspirieren, hei3t es seitens Lenzing.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die an der Wiener Borse gelistete NET New Energy Technologies AG erhéht das Kapital. Der Vorstand habe beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft von derzeit 4.026.442 um bis zu 50.000 Euro auf bis zu 4.076.442 Euro durch Ausgabe von bis
zu 50.000 auf Inhaber lautende Stlickaktien zu einem Bezugspreis von 2,00 Euro pro Aktie, zu erhdhen, teilt die Gesellschaft
mit. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen, die Kapitalerhéhung soll im Wege einer prospektfreien
Privatplatzierung zeitnah an wenige handverlesene private und institutionelle Investoren platziert werden.

PALFINGER ARy 3y

www.palfinger.com
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#GABB INTRO 10.1. CHRISTIAN DRASTIL

Neu ab heute: Die #gabb-Stories gehen viel spater im Web online, damit wird der #gabb selbst noch wertvoller. Weiters haben
wir eine Anregung von Polytec-Kommunikator Paul Rettenbacher aufgenommen. Ab sofort ist die Seitennummerierung
rechts unten mit Datum versehen, fur diverse Pressespiegel und Ablagen. Danke! Zudem wird die woéchentliche Zertifikate-
Watchlist starker auf das Depot ausgerichtet und mehr tradingorientiert ausfallen. Start heute.Und ab #gabb 501 wird

es moglich sein, ein #gabb-Takeover flr einen Tag zu machen. Man kann Gast-Co-Chefredakteur sein und mit einem
ausfuhrlichen Kommentar (bis zu 2 Seiten) auf dem ersten Autorenplatz (also vor mir) in der Ausgabe sein Anliegen, Input, etc.
anmoderieren. Der Zuschuss hangt mit der Nummer der Ausgabe zusammen. Und man bekommt daflr das Recht, diese

(eigene) Ausgabe unlimitiert weiterzumailen .. Wer mag?

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 10.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Neue Auftrage fur Fabasoft: Die Fabasoft-Tochter Mindbreeze, Anbieter von Appliances und Cloud-Services im Bereich
Wissensmanagement, gewinnt in Zusammenarbeit mit Collective FLS das New York City Department of Transportation
(NYCDOT) als weiteren Mindbreeze InSpire Kunden aus dem o6ffentlichen Sektor. Des weiteren nutzt Siemens Mobility das
Korrespondenzmanagement von Fabasoft. Der Wunsch von Siemens Mobility war, unterschiedliche, verteilte Datenquellen
durch eine zentrale Losung zu ersetzen. Mit Workflow-gesteuertem Korrespondenzmanagement von Fabasoft in der Cloud
lassen sich diese Prozesse beschleunigen, Fristen einhalten sowie Sicherheitsrichtlinien umsetzen, betont Fabasoft.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

BNP Paribas: Mini Long auf den ATX ( DEOOOPX6VOUT) Dieser Mini-Long auf den ATX bietet sehr “scharfe” Bedingungen
(Basispreis 3.084,6894, Stop Loss 3.177,2301). Das Zertifikat wurde gestern Marktschluss mit 1,44 indiziert, das Bezugsverhaltnis
0,01 ergibt einen Hebel ca. 23. Einsatz: Erwartung eines sofortigen raschen Anstiegs, zB mit kleinem Einsatz, um eine pot. zu
hohe Cashquote bei “Angst nach oben” abzufedern. Vorsicht: Rasche k.o.-Gefahr!

Erste Group: Erste Group Index Zertifikat Immo-ATX Open end (ATOOO0OA06T87) Der Immo-ATX schloss gestern bei 431,

das o.a. Zertifikat mit Bezugsverhaltnis O,1 bei ca. 43. Der IATX war der beste Teilindex der 10er-Jahre mit CA Immo und S

Immo ganz vorne und zuletzt auch starker werdenden kleineren Members wie UBM und Warimpex bzw. dem Comeback von
Schwergewicht Immofinanz. Wenn man Austro-Immos gewichten will, sich bei der Auswahl aber schwer tut, ist das eine feine
Wahl.

HSBC: Capped-Bonus-Zertifikat auf Wirecard (DEOOOTR91Z09) Wirecard hat mit dem Austro-CEO und Schild im News-Tower
Osterreich-Touch. Folgendes Zetrtifikat habe ich in der “Handverlesen’-Selektion der HSBC gefunden: Laufzeit 181220, Barriere 74,
Cap 136, Preis per gestern 135 Euro unter Borsekurs (Region 110). Bleibt die Aktie bis Bewertungstag immer Uber 74, erhalt man
136, fallt sie unter die Barriere, wird sie quasi zur Aktie, aber Cap 136.

RCB: Index-/Partizipations-Zertifikat Long ATX® FND open end (ATOOOOAODYDS) Ich bin ein Fan des ATX Fundamental, far
den die Wiener Bérse das ATX-Universum anders mixt, nach fundamentalen Gesichtspunkten. Heavyweights im ATX FND sind
die Post, Lenzing und CA Immo, der ATX FND hat den ATX in den 10er Jahren massiv outperformt und das begleitende RCB-
Zertifikat natUrlich ebenso. Fur alle, die an ein ATX-Plus glauben, denen aber Fundamentals wichtiger als Market Cap sind ..
UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der Puma SE (DEOOOHVB4270) Neben dem
wikifolio Stockpicking Osterreich gibt es auch ein wikifolio Runplugged Running Stocks. Zu dieser Idee passt diese Aktienanleihe
mit festen Zinszahlungen und der Méglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung. Zudem sind Sie von der Entwicklung der Aktie der
Puma SE Uberzeugt? Dann kénnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe mit Barriere der UniCredit Bank AG lohnen.

#GABB INTRO 13.1. CHRISTIAN DRASTIL

Willkommen in Woche 3. In Wien wird es wie berichtet am Mittwoch mit SBO, OMV, RHI Magnesita, Verbund, Erste Group eine
Reverse-Roadshow geben. Im Unterschied zu einer Roadshow, flr das man ein Unternehmen in eine Stadt bringt und dort One
on Ones oder Lunchtermine organisert, ssmmelt man bei einer Reverse-Roadshow mehrere Kunden und bringt sie in eine Stadt
zu verschiedenen Unternehmen vor Ort, oft sind Werksbesichtigungen dabei. Organisieren tut das die Baader Bank. Fein.”

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 13

CHRISTINE PETZWINKLER

Die S Immo hat schon mehr als 2 Mio. Quadratmeter im Beriner Speckglirtel erworben. Der Kaufpreis liegt bisher bei etwa
30 Mio. Euro. CEO Ernst Vejdovszky: “Die Zukaufe im Berliner Speckgurtel entsprechen genau unserer Strategie antizyklisch
zuzukaufen und rechtzeitig die Ertrage der Zukunft sichern. Wir sehen in der Grundstlcksentwicklung im Berliner Speckgurtel
langfristig attraktive Chancen und ein beachtliches Wertsteigerungspotenzial. Gleichzeitig ist das Risiko dieser Investitionen
durch die niedrigen Ankaufspreise sehr Uberschaubar.” Robert Neumuller, Geschaftsfuhrer der S Immo Germany, erklart: “Wir
suchen besondere Grundstiicke, entwickeln Visionen und versuchen zu begeistern. Entscheidend fur den Projekterfolg ist es,
die Interessen der Akteure vor Ort miteinzubeziehen und die Infrastruktur- und Regionalplanung im Blick zu behalten.” Er
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erganzt: “Wir heben Einzelrisiken auf Portfolioebene, rechnen mit Wahrscheinlichkeiten und kénnen dadurch punktuell starker
ins Risiko gehen’, so Neumduller.

#BSN-PARTNER-ANLEGERSCHUTZ MARC TUNGLER

n »Index-Schmuser” muss Strafe zahlen. Den Begriff ,Index-Schmuser hért kein Fondsmanager gern. Schwingt darin doch der
Vorwurf mit, Anlageentscheidungen nicht auf Basis umfangreicher Analysen zu treffen, sondern nur den Index nachzubilden,
‘\ ’ der den eigenen Anlagekriterien am nachsten kommt.
v

In der Regel gelten Fonds-Produkte dann als Index-Schmuser, wenn sie weniger als 60 Prozent sogenanntes ,Active Share“
haben, also Anlageentscheidungen, die zum Index differieren. Wer Geld in solchen Fonds hat, wird gleich zweimal bestraft:
Zum einen zahlt er fur ein Portfoliomanagement, das es eigentlich nicht gibt. Zum anderen kann ein solcher Fonds den

Index kaum schlagen. Wird die aktive Steuerung eines Fonds zurlickgefahren, sollten also konsequenterweise die Investoren
benachrichtigt und die Kosten gesenkt werden. Der Anbieter Henderson (seit 2016 Janus Henderson) hatte genau das getan -
allerdings nur fUr professionelle Investoren. Privatanleger wurden nicht informiert. FUr dieses Versaumnis verhangte die britische
Finanzaufsicht FCA nun eine Strafe von 1,9 Mio. Pfund (rund 2,2 Mio. Euro). Der Vorwurf: Henderson habe 2011 bei zwei Fonds die
aktive Steuerung reduziert und Privatanlegern bis 2016 zu hohe Gebuhren in Rechnung gestellt. Die Gesellschaft bot nahezu
allen institutionellen Investoren an, auf Gebuhren zu verzichten. Die Retail-Anleger hingegen informierte der Anbieter nicht
tber die gednderte Strategie.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 14.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Nach den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres 2019/20 hat der Frucht-, Starke- und Zuckerkonzern Agrana das EBIT um
knapp 10 Prozent auf 69,8 Mio. Euro steigern kénnen. Der Umsatz liegt bei 1.879,4 Mio. Euro (+0,9 Prozent; Vorjahr: 1.863,5
Mio. Euro). Das Konzernergebnis erreichte einen um 16,5 Prozent héheren Wert von 43,1 Mio. Euro. Dazu Agrana-CEO Johann

Marihart: ,Trotz zuletzt verbesserter Zuckerpreissituation, insbesondere auf den Spotmarkten in Osteuropa, belasten uns auch
in der RUbenverarbeitungskampagne 2019 héhere Kampagnekosten. Das Segment Starke profitierte vom hohen Preisniveau
bei Bioethanol und sorgte mit seiner EBIT-Steigerung fiir die verbesserte Ergebnisentwicklung in der Gruppe gegenltber
dem Vorjahr." Der Konzern erwartet fur das Geschéftsjahr 2019/20 weiterhin einen deutlichen Anstieg beim EBIT. Beim
Konzernumsatz wird von einer Entwicklung leicht Uber dem Vorjahresniveau ausgegangen. Zuletzt ging das Unternehmen von
einem “moderaten Anstieg” aus.

Der heimische OI- und Gaskonzern OMV hat sein Trading Statement verdffentlicht. Daraus geht hervor, dass im Schlussquartal
2019 mehr als 500.000 Barrel Gas und Ol pro Tag geférdert wurden. Die Produktion lag im Schnitt bei 505.000 Fass taglich
(boe/d), nach 480.000 boe/d im Q3 bzw. 447.000 boe/d ein Jahr davor (Q4/2018). Die Gesamtverkaufsmenge wurde um

11 Prozent gesteigert und legte im Vergleich zum Q3/19 um 3 Prozent zu auf 43,9 Mio. boe. Der durchschnittlich realisierte
Rohdlpreis erhdhte sich im Vergleich zum Q3/19 um 3 Prozent auf US-Dollar 61,0/bbl, der durchschnittliche Gaspreis um 6
Prozent auf Euro 11,3/MWh.

Das US-Verteidigungsministerium hat eine Option zum Kauf von 80.000 zusatzlichen Dosen des Valneva-Impfstoffs
gegen Japanische Enzephalitis (JE) Ixiaro® ausgeubt. Durch die Option belauft sich der Gesamtwert des mit dem
Verteidigungsministerium im Januar 2019 unterzeichneten Vertrags auf 70 Mio. US-Dollar, wie Valneva mitteilt.

Lenzing rekultiviert in Albanien, zusammen mit der lokalen Bevolkerung und verschiedenen NGOs, 20 Hektar
degeneriertes Land mit Wald- und Obstbaumen. Im westlichen Teil der Gemeinde Shkodra am FuBe des Tarboshi-Gebirges
und in unmittelbarer Nahe der Flusse Buna und Drni werden 3.660 Obst-, Laub- und Nadelbdumen gepflanzt sowie
ErosionsschutzmaBnahmen wie Steinmauern und Doppelzaune installiert. Das von Lenzing initiierte Projekt wird von der
Austrian Development Agency mitfinanziert.

Wienerberger weitet den Nachhaltigkeitsfokus auf die Finanzierung aus und setzt erstmals auf eine
nachhaltigkeitsorientierte Finanzierungsform. Konkret wird die Refinanzierung der im April 2020 auslaufenden 4 Prozent-
Unternehmensanleihe mit einem Volumen von 300 Mio. Euro frihzeitig gesichert.

SIE HABEN FRAGEN ZUR TELEKOM-AKTIE?

1 Telekom KONTAKTIEREN SIE MICH!

Austria

A Gl-'l:l'llp SUSANNE AGLAS-REINDL HEAD OF INVESTOR RELATIONS
+43 50 664 39420

SUSANNE.REINDL@A1.GROUP
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1511.

Ab Mai gibt es einen neuen CEO bei Mayr-Melnhof. Wilhelm Hérmanseder liberigbt an den derzeitigen Mondi-CEO Peter
Oswald. Konkret wird Peter Oswald ab 1. April 2020 Mitglied des Vorstandes, Wilhelm Hérmanseder seit 18 Jahren CEO der Mayr-
Melnhof Karton AG wird am 1. Mai 2020 nach 30 Jahren in der MM Gruppe, 25 davon im Vorstand, an Peter Oswald Ubergeben.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Heute ist die offizielle Meldung gekommen, dass Sanochemia (vom direct market plus in den direct market versetzt, aber eh
egal) letzten Handelstag hat, die Aktie ist natUrlich nach wie vor ausgesetzt. Es gilt hier bei Delisting nur eine Anzeigepflicht.
Die Borse muss also nicht zustimmen, sondern dem Unternehmenswunsch folgen. Ich finde, das geht zu leicht ...

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Aktienschmerzen. Man hort oft, man solle nur mit “Spielgeld” an die Borse gehen. Also mit Uberflussigem Geld, das man
Uberhaupt nicht braucht. Dann kénne es einem wurscht sein, ob man viel verliert - Es war ja nur “Spielgeld”. Nun ja, wenn ich
so locker mit dem Geld herumwerfe, bin ich ein Spieler. Und, ja, es gab Zeiten, wo ich pro Tag viele Tausend Euro gewonnen
oder verloren habe, und es hat mir nicht weh getan. Einmal rauf, einmal runter, so ist halt die Bérse. Nur: Wenn man bei einer
Insolvenz dabei ist, das tut weh. Wenn man Kapital zu 100% ausbuchen muss und nicht mehr auf eine Erholung zahlen kann,
dieses Endgultige, das tut weh. Und man fragt nach dem “Warum?". Warum ist mir das passiert? Was habe ich falsch gemacht?
War es nur Pech, hatte es jedem anderen genauso passieren kdnnen?
Warum habe ich Sanochemia-Aktien liberhaupt gekauft? Weil ich regelmaBig auf die HV gehen wollte, weil ich so mehr
Uber das Unternehmen erfahren wollte. Fehler! Man kauft keine Aktie, um sie auf der HV kennen lernen zu durfen, man kauft
eine Aktie nur, wenn man sie vorher schon kennt und Uberzeugt von ihr ist! FUr die HV hatten auch 100 Aktien oder gar 1 Aktie
gereicht, warum habe ich so viele gekauft? Sparsamkeit, da ich die Kaufspesen auf eine gro3e Anzahl von Aktien aufteilen
konnte, und Eitelkeit, weil ich nicht mit einer kleinen Aktienanzahl zur HV kommen wollte, da die Klein- und Kleinstaktionare
geringgeschatzt werden, ich wollte mit einem splrbaren Stimmgewicht auftreten. Fehler! Egal, was andere sagen, auch ein
1-Stlck-Aktionar hat alle Rechte eines Aktionars, das Rederecht und das Fragerecht, er braucht sich nicht zu genieren, niemand
darf ihm diese Rechte streitig machen. Und wenn ein GroBaktionar einen kleinen Aktionar ignorieren will, dann darf sich der
kleine Aktionar denken: “Atsch, Du kannst mehr verlieren als ich!”
Warum habe ich die Aktien behalten, obwohl es nie Dividenden gab, obwohl Prognosen nie eingehalten wurden, obwohl wir
regelmaBig auf bessere Zeiten vertrostet worden sind, obwohl das Klima auf den HVs immer unangenehmer geworden ist? Weil
ich gehofft habe, dass es wirklich einmal zu besseren Zeiten kommmt, und der Hype 2018 hat mich ermutigt, auf einen Ausbruch
der Aktie zu warten, sie ist ja schon einmal ausgebrochen. Fehler! Ein Unternehmen, das nur vor sich hin wurstelt, von einer HV
zur nachsten, hat in einem Depot nichts zu suchen. Auf eine Dividende hatte ich langst nicht mehr hoffen durfen, und auch
nicht darauf, dass positive Prognosen einmal eintreffen. Andere Aktien, die ich mir um das freigewordene Geld kaufen hatte
kénnen, hatten sich besser entwickelt.
Warum hab ich nicht einmal verkauft, als die Sache mit den verunreinigten Wirkstoffen aufgeflogen ist? Weil ich zwar nicht
glaubte, dass das eine Kleinigkeit ist, weil ich aber ein treuer Mensch bin, der seine Aktien nicht gleich beim ersten grof3en
Gegenwind panisch verkauft. Fehler! Treue hat an der Borse nichts verloren, man schuldet dem Unternehmen nichts, an dem
man beteiligt ist, man kann es ruhig alleine pleite gehen lassen, Hauptsache das eigene Geld ist gerettet. Soll doch ein anderer
den Schaden haben, ich brauche mein Geld noch, flr bessere Investments.
Der kleine Hoffnungsschimmer, der neue Vorstand, hat das Ruder auch nicht herumreiBen kénnen. Und das Vertrauen war
nicht gerechtfertigt, wir anderen Aktionare sind bis heute nicht Uber die wahren Insolvenzursachen aufgeklart worden. Eine vage
Gewinnwarnung gab es zuletzt, keine Rede von sage und schreibe 58 Mio. Euro Verlust, den die Firma eingefahren hat. Geld, das
Sanochemia nicht einmal hatte, die Schulden sind hoher als die Aktiva, das ist unglaublich, aber: Ware der Verlust nur die Halfte,
ware es wohl genauso hoffnungslos flr die Sanochemia und fur uns Aktionare. Zumindest jetzt wollen sie Kosten sparen: Die

' ' Bdrsenotiz in Frankfurt und Wien wurde endgultig beendet.

#GABB INTRO 16.1. CHRISTIAN DRASTIL

Sehr schwach war gestern die OMV, dies mit hohen Umsatzen: 56 Mio. Euro Tagesvolumen ist der bisher groBte Wert eines
ATX-Titels 2020. Insgesamt liegt die OMV mit 321 Mio. year-to-date nur um 12 Mio. hinter der Erste Group. Traditionell liegt der
Vorsprung der Erste Group bei rund 30%, nicht bei rund 3%.

EIn machtiges Signal fiir den Markt und vor allem fur das Unternehmen, kommmt von der S Immo. Die gar nicht so kleine
Barkapitalernéhung wurde locker-flockig in klrzester Zeit platziert. Zum Marktpreis.
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#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 16.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die S Immo hat die angekiindigte Barkapitalerh6hung zu einem Bezugspreis von 22,25 Euro abgeschlossen. Es wurden
6.691.717 Inhaberaktien gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben, der Bruttoemissionserlos betragt
somit 148.890.703,25 Euro, der Erlés soll in Wachstum und Akquisitionen flieBen.

Die bérsennotierte CA Immobilien will eine erste EUR RegdS Inhaber fix-verzinsliche nicht nachrangige unbesicherte
Benchmark-Schuldverschreibung mit einer Laufzeit von sieben Jahren begeben. Der endguiltige Zulassungsprospekt wird,
sobald veroffentlicht, auf der Webseite der Gesellschaft verflgbar sein. Die CA Immo hat von Moody's derzeit ein Rating: Baa2, stabil.

Der Olfeldausrister Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG (SBO) verzeichnet laut den vorldufigen Zahlen fir 2019 einen
Umsatz von 445 Mio. Euro (2018: 420,2 Mio). Der Auftragseingang lag bei 467 Mio. Euro, nach 481,9 Mio. im Jahr 2018. Das
Betriebsergebnis (EBIT) betrug 60 Mio. (2018: 46,9 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Steuern belief sich zum Jahresende auf 47 Mio.
Euro (2018: 32)).

Der Flugzeugkomponenten-Hersteller FACC passt den Ausblick fir das Rumpfgeschaftsjahr an und geht nach heutigem
Kenntnisstand von einem Umsatz von 668 Mio. Euro (zuvor 600 Mio. Euro) und einer Ertragsmarge (EBIT) in einer Bandbreite
von 5,2 % bis 5,7 % aus (zuvor annahernd 6%). Die mittelfristigen Wachstums- und Ertragsziele bleiben laut FACC aufrecht.

In den kommenden Perioden will sich das Unternehmen - laut Aussendung - mittels eines Effizienzsteigerungsprogramms
von bis zu 50 Mio. Euro auf die nachhaltige Steigerung der Ertragskraft konzentrieren. Geplant sind eine Verschlankung der
Lieferkette durch verstarkte vertikale Integration - etwa das Insourcing der Fertigung von strategischen Bauteilgruppen -
sowie eine konzernweite Optimierung der Geschéftsprozesse. Und noch mehr News: Die chinesische Zivilluftfahrtbehorde
CAAC (Civil Aviation Administration of China) hat FACC die Zulassung als Wartungsbetrieb nach Part 145 erteilt.

UBM Development hat in Prag akquiriert. Das Projekt, das den Namen ,Arcus City" tragen wird, umfasst eine
Entwicklungsflache von rund 80.000m?, auf der bis 2023 rund 300 moderne Wohneinheiten entstehen werden. Der Baustart
ist fir Ende 2020 geplant, die Fertigstellung der Wohnungen soll 2023 erfolgen.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

A Die in den direct Markets gelistete Aktie der Signature AG ist um 70 (!) Prozent gestiegen. Dies nach gutem Zahlenwerk der
Tochter Capital Lounge: Umsatzsteigerung um 185 Prozent auf 878.069 Euro, Vervielfachung des Vorsteuergewinns auf mehr
‘\ ’ als 300.000 Euro, ein Aktienrlckkaufprogramm in Vorbereitung sowie die Ausschuttung einer Dividende in Hohe von 0,15 Euro
pro Aktie geplant. Vor dem 70-Prozent-Anstieg lag die Dividendenrendite bei 13 Prozent ...

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Zunachst einmal Danke fiir das hohe und positive Feedback auf die neue Depotkommunikation. Und wir hatten auch beim
‘Orderflow” nur knapp 20 Abmeldungen, dies bei rund 2000 #gabb-Empfangern. Morgen ist sowieso der letzte Tag, an
dem potenzielle Orderflows an alle gehen, danach nur noch fur die zahlenden Abonnenten, die das wollen. Hier kurz die
Zusammenfassung der jungsten Aktivitaten.

Der “scharfe” Schein von gestern ist rasch wieder ausgestoppt worden. Dazu bekommt man von der Bank rasch die
benétigte Info:

“Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde!

Dies ist eine gesetzlich verpflichtende Information geman europaischer Finanzmarktrichtlinie MiFID II. Ziel ist, Kunden mit
Hebelprodukten bzw. ahnlichen Produkten, Uber das Erreichen einer Verlustschwelle von 10 % oder ein Vielfaches davon zu
informieren. Produkt: DEOOOPX6VOU1, BNP PAR.EHG MINIL A20

Kurswert (in Berichtswahrung): 279,00 EUR

Verlustschwelle (im Vergleich zum Kaufkurs): -27,34 %

Verlustschwelle erreicht am: 15.01.2020"

Aufgrund des geringen Einsatzes gab es nur einen Verlust von etwas liber 100 Euro. Wie am Nachmittag via Orderflow
mitgeteilt, habe ich dafur 300,000 Stiick des UniCredit Index/Partizip. Zert NTAF (DEOOOHXO0JTN7), zu 19,300 EUR am
Handelsplatz STUTTGART gekauft. Der Auftragswert belauft sich auf 5.822,82 EUR. Idee dahinter ist, dass der zuletzt deutlicher
als der ATX schwachelnde ATXFive wieder aufholen kénne.

#GABB INTRO 17.1. CHRISTIAN DRASTIL

Der Jahresstartwert von 3186,94 Punkten ist nach einem Ausflug nach unten nun wieder erreicht. Wien hinkt damit
aber trotzdem den Weltbérsen etwas hinterher. Das wundert mich dahingehend, da im Regierungsprogramm doch eine
borsefreundliche Anklindigung (KESt fur langfristige Vorsorge Uberdenken, K&St senken) enthalten ist. Ich glaube doch,
dass so etwas der Reputation des Marktes auch international was bringen kann. Aber vielleicht glaubt man ja als gelernter
Osterreicher, dass das eh nicht kommt.
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Der Flugzeugkomponenten-Hersteller FACC hat, wie berichtet, die Umsatzprognose angehoben und die EBIT-Marge fur

das Rumpfjahr etwas zuriickgenommen, des weiteren wurde ein Effizienzprogramm mit der Bezeichnung FACT. (FACC
All-over Cost Transformation) zur Erhohung der Profitabilitat (EBIT-Marge von 8 bis 10 Prozent) angekundigt. Dieses soll bis
2024/25 laufen, wie IR-Manager Manuel Taverne gegenUber Bérse Social prazisiert. Das Programm sieht u.a. das Insourcing
von Bauteilgruppen vor. “Wir fokusieren uns hier auf Metallbauteile und Baugruppen im Bereich Business Jets’, erklart Taverne.
Bei dem heute stattfindenden Capital Markets Day (CMD) wurden nun die Einsparmoglichkeiten naher erlautert. In Summe
ortet die Gesellschaft, wie bereits bekanntgegeben, 50 Mio. Euro an Kosten-Einsparpotenzial - etwa 25 Mio. Euro im Bereich
Material & Beschaffung, 15 Mio. in der Produktion und 10 Mio. bei den Fixkosten. Das Unternehmen bekraftigt am CMD
seine Plane, demnach stehen weiterhin ein Umsatzwachstum von 5 Prozent, eine EBIT-Marge von 8 bis 10 Prozent, eine
Fremdkapital-Ratio (Nebt Debt/EBITDA) von 2,5 Prozent sowie eine Ausschittung von 20 bis 30 des Gewinns im Fokus, wie aus
den CMD-Unterlagen hervorgeht.

Analystinnen gesucht: Das Berufsbild des Aktien-Analysten ist trotz MifiD offenbar kein Auslaufmodell. Gleich zwei heimische
Analysehauser, namlich RCB und Kepler Chevreux, sind derzeit auf der Suche nach Junior Equity Research Analysts, wie aus
veroffentlichten Job-Anzeigen hervorgeht.

Gute Aussichten: Das Salzburger Bankhaus Spangler prognostiziert fUr das Jahr 2020 eine Fortsetzung des globalen
Wirtschaftswachstums und sieht auf den internationalen Kapitalmarkten damit auch weiterhin moderate bis gute Chancen

far Anleger. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben sich in den letzten Monaten aufgehellt. Von einer dynamischen
Wachstumsbeschleunigung ist die globale Konjunktur allerdings weit entfernt. Die Notenbanken bleiben aufgrund einer
zaghaften Inflationsentwicklung hinsichtlich ihrer geldpolitischen Ausrichtung unterstttzend. Far die Kapitalmarkte bedeutet
dies eine grundsatzlich positive Gemengelage, wobei reine Anleiheninvestoren weiterhin auf hohere Renditen warten mussen.
Um eine positive Realrendite zu erzielen, kommen Investoren auch in diesem Jahr nicht an risikobehafteten Anlageklassen -
allen voran Aktien - vorbei.

Immomarkt: Osterreich ist fur die Uberwiegende Mehrheit der Investoren ein attraktiver Standort fiir Immobilienanlagen. 96
Prozent der befragten Anleger schatzen den heimischen Markt heuer als attraktiv bis sehr attraktiv ein. Das entspricht einer
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Steigerung von zwélf Prozent gegenlber dem Vorjahr. Dennoch erwarten 86 Prozent der Investoren fUr das Jahr 2020 ein
sinkendes Transaktionsvolumen.

#GABB INTRO 20.1. CHRISTIAN DRASTIL

Heute ist Martin Luther King Day, der seit 1986 jeden dritten Montag im Janner begangen wird und in den USA traditionell

borsefrei ist. Heute Nachmittag werden also nicht allzu viele Impulse kommen. Der Fokus liegt in dieser Woche sowieso

auf den Notenbanksitzungen der EZB und der Bank of Japan. Zuvor noch stehen die ZEW-Konjunkturerwartungen fur
Deutschland im Fokus. Stichwort Deutschland: Bei der Aktie von Borussia Dortmund gibt es heute einen Haaland-Effekt. Der
Ex-Salzburger schoss beim Debut nach Einwechslung in der 57. Minute noch drei Tore. Die Aktie ist heute Vormittag fast fur
jedes Tor um 1 Prozent im Plus. Die Aktie der Borussen ist Ubrigens auch im wachstumsstarksten Wiener Marktsegment 2019
gelistet, dem global market.

Und noch eine Zahl, die zur EZB-Sitzung passt: Bereits 2,4 Mrd. Euro gingen 2019 an die EZB. Das tut weh und ist mE nach
eine vollig falsche Umverteilungspolitik.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 20.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Elite der heimischen Bérsenotierten zentriert sich derzeit in Frankfurt. Von heute bis zum 22. Janner findet dort namlich
die German Corporate Conference von Kepler Cheuvreux und Unicredit statt. Und diese Investoren-Konferenz ist offenbar
Chefsache, denn die 31 dsterreichischen Unternehmen, die dort unter den 170 prasentierenden Unternehmen sind, haben
groBteils Vorstande, teilweise sogar CEOs entsendet. So werden etwa AT&S-CEO Andreas Gerstenmayer, AMAG-CEO Gerald
Mayer, voestalpine-CEO Herbert Eibensteiner, Kapsch TrafficCom-CEO Georg Kapsch, Strabag-CEO Thomas Birtel, Immofinanz-
CEO Oliver Schumy, Zumtobel-CEO Alfred Felder, Porr-CEO Karl-Heinz Strauss und S&T-CEO Hannes Niederhauser die Buhne
betreten. Zudem stellen die Vorstande von Rosenbauer, OMV, Verbund, SBO, Lenzing, FACC, VIG, Post, Do&Co und Palfinger
ihre Companies vor. Fur One-on-Ones zur Verfligung stehen: CA Immo, EVN, Mayr-Melnhof, RHI Magnesita, Andritz, Semperit,
Bawag, Erste Group, Flughafen Wien, RBI, Uniga und Wienerberger.

Auftrag flr Frequentis von der London Metropolitan Police zur Modernisierung der Kommmunikationsinfrastruktur. Fur

das neue Command and Control System, das kinftig den Einsatz der Polizeikrafte steuern wird, liefert Frequentis die
Kommunikationssoftware 3020 LifeX(TM). Der Auftrag lauft im Rahmen eines 10-Jahres-Programms zur Realisierung der
“Total Digital Policing Strategy” der Metropolitan Police Services. CEO Norbert Haslacher: “Frequentsis ist stolz darauf, die
langjahrige, erfolgreiche Partnerschaft mit der Metropolitan Police Service nun als Teil des Leidos-Teams fortzusetzen.
Seit 2005 sind Frequentis-Systeme fur die Londoner Polizei im Einsatz. So wurden damit auch die Olympischen und
Paralympischen Spiele 2012 in London polizeitechnisch Uberwacht - in all den Jahren gab es keinen einzigen Systemausfall”.

Die Wiener Bérse tritt dem BUndnis nachhaltiger Bérsen bei und ist nun Teil der ,Sustainable Stock Exchanges Initiative“.
Im Rahmen dieser Initiative der Vereinten Nationen tauschen sich Bérsen zu Umwelt-, Sozial- und Corporate Governance-
Themen (ESC) aus.

Event 1: Am 23. Janner 2020 findet bereits zum dritten Mal die Berufsmesse ,Airport Night VIE“ im Moxy Hotel am

Flughafen Wien statt. Bei dem Event, das die Flughafen Wien AG gemeinsam mit Austrian Airlines und sieben weiteren
Partnerbetrieben veranstaltet, erhalten Jugendliche von 15.30 Uhr bis 21 Uhr nitzliche Informationen tliber das Arbeiten am
Standort. Besonderes Highlight ist ein Blick hinter die Kulissen im Rahmen der Airport Night-Tour mit einer Besichtigung der
Lehrwerkstatten von Austrian Airlines und der Flughafen Wien AC.

Event 2: Die Austrian Post International, Tochtergesellschaft der Osterreichischen Post AG, zeigt auf der E-commerce Berlin
Expo am 13. Februar einen Warenversand fur kleinformatige und leichtgewichtige Sendungen zu gunstigen Preisen. ,Blcher,
Handyhullen, Uhrbander oder T-Shirts - viele Onlinehandler versenden kleine und leichte Waren. Wir bieten ihnen dafir eine
einfache und kostenglnstige Losung’, sagt Stefan Naujoks, GeschaftsfUhrer der Austrian Post International Deutschland GmbH.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

BORSEkandiDATENbank, Eintrag 12: Luke Roberts, Hersteller von smarten Lampen in Wien: “Ein Bérsegang ist fur uns derzeit
noch in weiter Ferne. Grundsatzlich kann ich mir einen Bdrsegang vorstellen, bis dahin mUssen wir unser Business aber noch
ordentlich ausbauen.” https://www.luke-roberts.com/ MEHR: https://boerse-social.com/search/bdrsekandidatenbank

Heute ist die VIG das Unternehmen mit dem ==

WAc HSTU M S KU RS besten Rating im ATX und wir arbeiten je- \ / IG /
den Tag daran, es auch zu bleiben. Mehr

Schiitzen, was zahit. erfahren auf www.vig.com VIENNA INSURANCE GROUP
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So funktioniert

www.bankdirekt.at

¥

unser Depot

REAL MONEY. Taglich im #gabb zeigen wir den
Screenshot eines Depots, das bei bankdirekt.at
gefiihrt wird. Es ist ein Privatdepot von Christian
Drastil und zeigt die BSN-Strategie mit Aktien
und Zertifikaten rund um den 6sterreichischen
Aktienmarkt incl. diverser internationaler
Beimischungen. Wer ebenfalls ein Depot
eroffnen mochte: Hier Original-Basisinfos und
Kontaktdaten vom Partner, gespickt mit unseren
handschriftlichen Anmerkungen auf original
gelben Zetteln.

» bankdirekt.at

derRaiffeisenlandesbankOO
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apierhandel - einfach und giinstig Warum das Depot bei bankdirekt.at eroffnen

Wertpapierhandel -

Warum das Depot
einfach und giinstig

bei bankdirekt.at
eroffnen?

Wir verfiigen tiber ein sehr breites Wertpapier-Angebot und ermog-
lichen den Handel von Wertpapieren an 65 internationalen Borsen
und den orsli Di mit den wichti Emitten-
ten. Unsere Kunden wéhlen auBerdem aus dem umfangreichen An-
gebot an Fonds und Anleihen aller wichtigen Fondsgesellschaften
und Emittenten und handeln so sekundenschnell Aktien, Fonds,
Optionsscheine, ETF's und Zertifikate.

Die irekt.at ist die Dil der Raiffei Ober-

AG. Die Mitgli in der Raiffei uppe
verschafft uns einige Vorteile, von denen Sie als unser Kunde profi-
tieren. Nutzen Sie unser umfangreiches Produktangebot zu attrakti-
ven Konditionen zusammen mit einem hohen Serviceniveau.

Mit der Moglichkeit der Wertpapi sind Sie bei Ihren
Veranlagungen noch flexibler. Selbstverstandlich unterstiitzen Sie

unsere Kundenbetreuer gerne bei Ihren ersten Schritten im Online-Wertpapierhandel. " " s .
g - Vorteile und Leistungen auf einem Blick:

1. Produkte und Leistungen im Wertpapierhandel: » Breites Wertpapier-Produktangebot
» Handel an internationale Borsenplétze
» Breites Produktangebot » Spesenvergiinstigungen und laufende Aktionen fiir Neu- UND Bestandskunden

Wir bauen unser umfangreiches Angebot an Produkten, Borsenplatzen und Produktpartnern permanent aus. » Sicherheit der starksten Regionalbank Osterreichs.
» Ausgezeichnetes Kundenservice

» Aktien, Zertifikate und Optionsscheine an 65 Borsen » Die neuesten zum aktuellen

> AuBerbdrslicher Di - mit allen Partnern (Raiffeisen C Citibank, Deutsche Bank, uvm.)

Fonds und F D mit den wichti F der Welt

» Alle Anleihen aus EU-Europa, Schweiz und des Euromarktes

1. Breites Wertpapier-Produktangebot

2. Niitzliche Funktionen und Services Wir bauen unser umfangreiches Angebot an Produkten, Bérsenplatzen und Produktpartnern permanent aus:
Rasches Reagieren ist das Um und Auf um erfolgreich im Wertpapiergeschéft zu sein.
] Aktien
» Realti iterleitung an die t orsen Osterreich, D und den USA Die Investition in eine Aktiengesellschaft ist besonders fiir Anleger geeignet, die ein hoheres
» Realtime-Kurse mit iefe, Bt ¢ ihen, Push-Kursen und Char Kursrisiko eingehen wollen. Auf Grund der Kursschwankungen ist es meist sinnvoll, Aktien
» Personlicher Bereich mit Musterdepot langfristig zu halten.
» Rasche Auftragserteilung mit dem Transaktions-Passwort
> Mobile Banking - Online Banking speziell optimiert fiir hr Smartphone
» Mailbox im Online-Banking fiir die vertrauliche K ikation mit lhrem
» Analysen von Raiffeisen Research -
» Veranstaltungen mit topaktuellen Themen Fonds *"
» Newsletter iber das Geschehen an den Borsen mit interessanten Anlageideen

» Abfragemdglichkeit des Steuerstatus Ihrer Wertpapiere und Ihres aktuellen KESt-Verrechnungs-Topfs.

dene Wertpapiere investieren (Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktpapiere, etc.).

e it Anzei Gewil d Verl v d seit Kauf Anleger stellen ihr Geld fiir ein Fondsinvestment zur Verfiigung. Mit diesem Vermdgen kann der
e AT Ve D TN S AT L UL Fondsmanager des jeweiligen Fonds, geregelt durch festgelegte Anlagestrategien, in verschie- A\ -
Von dieser Streuung konnen Anleger profitieren.

5. Ausgezeichneter Kundenservice —
| Gesellschaft fiir N i
Verbraucherstudien GmbH Test Direktbanken

1. PLATZ L}

KUNDENDIENST

Bereits zum 4. Mal in Folge erreichte die bankdirekt.at bei der
von der Gesellschaft fiir Verbraucherstudien (OGVS) im Mai
durchgefiihrten Studie ,Direktbanken 2019 den 1. Platz in
der Kategorie i Die irekt.at der Rai

landesbank Oberbsterreich AG erfillte zu 94,4 Prozent die
gesetzten Kriterien und konnte sich gegen 16 getestete Mit- trend. Tolkategod
bewerber durchsetzen. : =

i
i
i}
&
s
s
S

6.  Die neuesten Informationen zum aktuellen Marktgeschehen

Weltweit an den Finanzmérkten aktiv zu sein, ist kein Kinderspiel. Es bedarf Zugang zu wichtigen Informationen, fachlichem
Know-How und ein wenig Handlergeschick. Die Basis ist jedoch, immer am neuesten Stand zu sein.

Marktkommentare

Sehen Sie hier die aktuellen Trends an den internationalen Borsen. Der ,Uberblick* bietet Ihnen in kompakter Form aktuelle /",
! zu den wichti ienmérkten und Sie konnen sich hier rasch tber die Tagesentwicklung der einzelnen | o . T j'li :
Borsen informieren. ——— 1

Nachrichten-Suche

Nutzen Sie unsere i fiir Ihre gezielte R im
Newsletter : K ~J
Mit dem bankdirekt.at-Newsletter erhalten Sie regelmaBige Neuigkeiten zu Anlageprodukten, Neuerungen von bankdirekt.at, Lo Eie. | Bl SEAP E
im Internet-Banking, \ uvm. ) o
—I AUt FRECH Pan 7o E
Raiffeisen Research N 13{
Mit uns sind Sie immer bestens informiert. Lesen Sie den aktuellen von den Spezialisten von Raiffeisen Re- B e P
search.
Firmenanalysen F

In der Aktienauswahl werden regelméBig Analysen zu dsterreichischen und internationalen Unternehmen vorgestellt. Sie bieten I T X
eine Einschatzung von Raiffeisen RESEARCH fiir die kommenden zwdlf Monate.
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Fondssparen
Fonds weisen unterschiedliche Ertrags-Risiko-Profile auf. Das bedeutet, dass jedem Investor

auf Basis seiner Risikoneigung ein addquater Investmentfonds zur Verfigung steht. Wichtig

ist dabei unter anderem, dass die Akti mit der
abgestimmt wird. Generell gilt: Je ldnger man investieren kann, eine desto hohere Aktienquote

vertragt das Investment, vor allem zu Beginn.

Zertifikate

Zertifikate sind derivative Wertpapiere, mit denen Investoren von der Entwicklung eines be-

stimmten Basiswertes profitieren (Aktien, Rohstoffe, Indizes usw.). Sie werden demnach nicht

aus Angebot und sondern iindig durch die Ki des jeweils
i Vermo tes (Basiswert)

Optionsscheine

Mit einem Optionsschein haben Anleger das Recht, nicht aber die Verpflichtung, eine bestimm-
te Menge eines Basiswertes (z.B. eine Aktie) zu einem bestimmten Zeitpunkt (Falligkeit) zu
kaufen (Call-Opti ine) oder zu verkaufen (Put-Opti Anleger konnen mit
relativ geringem finanziellen Einsatz iiberdurchschnittlich von einem Kursanstieg des Basis-

wertes profitieren.

Anleihen
Anleihen eignen sich besonders fiir konservative Anleger. Die Investoren erhalten einen jahrlich

stabilen Ertrag, die Ausschilttung.

Handel an internationale Bérsenplatze

Hier finden Sie eine Ubersicht iiber samtliche Borsen bei der bankdirekt.at:

» Nasdaq OTC

» Wien » Briissel

» Frankfurt XETRA » Athen » Nasdaq OTC BB
» Frankfurt » Hongkong » NYSE MKT

» Miinchen » Kopenhagen » NYSE Arca

» Stuttgart » Dublin » Toronto

» Berlin » Helsinki > Bratislava

» Disseldorf » Lissabon » Budapest

» Hamburg » Luxemburg » Prag

> Hannover » Madrid » Warschau

» Amsterdam » Spanische Borse » SWX Quotematch AG
» London » Mailand » Tokio

» Schweiz » Stockholm » Singapur

» Schweizer Borse Blue Chips » New York » Sydney

» Paris » Nasdaq

An vielen weiteren Btrsen konnen Auftrge platziert werden. Wenden Sie sich im Bedarfsfall bitte an die Kundenbetreuung.

| .- e
r— e — - —
| I STicCktorT REAT FliarsS
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Spesenvergiinstigungen und laufende Aktionen

» (ber 2.500 Fonds mit bis zu 60 % Rabatt
Wahlen Sie aus iiber 2.500 Wertpapierfonds, die Sie bei uns zu besonders giinstigen Konditionen kaufen konnen.

Sie erhalten beim Kauf von einem dieser Fonds Reduktionen bis zu 60 Prozent auf das offizielle Serviceentgelt.

» Laufende Aktionen fiir den Wertpapierhandel
» Freetrade-Tage: RegelméBige Tage fiir den gebiihrenfreien Handel mit unseren Partnern finden regelmasig statt.

» Fondstage: Nutzen Sie die ausgewéhiten Fondstage, an denen Sie Ihre Fondskéaufe zum Nulltarif tatigen konnen.
»> Mai-Aktion: Seit iiber 5 Jahren veranstalten wir im Monat Mai eine umfangreiche und interessante Aktion fiir unsere
Wertpapierkunden mit einer Vielzahl an Vergiinstigungen.

Alle Informationen dazu bzw. weitere Aktionen finden Sie ig auf unserer unter www.

oder im bankdirekt.at-Newsletter.

Sicherheit der starksten Regionalbank Osterreichs

Sicherheit fiir Ihr Vermdgen
Die irekt.at der Raiffei Oberdsterreich gibt Ihnen die Sicherheit

der stérksten Regionalbank Osterreichs.

» Gesetzliche Einlagensicherung
» Wertpapiere sind Sondervermagen
» Raiffeisen Kundengarantiefonds

Sicherheit durch modernste Technik
Wir setzen modernste Technik zu Ihrer Sicherheit ein. Diese Systeme werden entsprechend des Standes der Technik permanent

weiterentwickelt.

» Sicherheitssystem bei falscher PIN oder TAN Eingabe
» Moderne Signierungsmethoden mit Digitaler Signatur, smsTAN und cardTAN

Sicherheit und Diskretion
Ihre finanzielle Pri dre ist uns als ein

groBen Wert auf die personliche Identifikation der Kunden am Telefon.

Anliegen und ist ein zentraler Punkt unserer Arbeit. Wir legen

» Zur sicheren Kommunikation steht Ihnen eine gesicherte Mailbox zur Verfiigung. Der Zugang dazu kann nur mit Ihren

personlichen Zugangsdaten erfolgen.
» Das E-Mail ist ein wichtiges Kommunikationsmittel. Auftrédge knnen aufgrund des niedrigen Sicherheitslevels und der un-

moglichen direkten Identifikation des Kunden nicht per E-Mail erteilt werden.
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Wertpapierauftrdage erteilen

Wie funktioniert der Kauf von fon aler ety A
We rt pa pierp rOd u kte n? Osterreichische Werte: ~ 09:20 — 17:30 Uhr

Raiffeisen Centrobank AG Internationale Werte: 09:00 - 20:00 Uhr
Russische Werte: 10:00 - 20:00 Uhr
Nagh Erffnung Ihres Wertpapierdepots inkl. Pluskonto kénnen Sie mit Ihren persdnlichen Zugangsdaten in das Online Banking ein- ngder Bank AG, Yontobel Holding AG, Société Générale, wochentags: 08:00 - 22:00 Uhr
steigen. Citibank, BNP Paribas Group, UBS, Tradegate AG
. o " " N . . Lang & Schwarz wochentags: 07:30 - 22:00 Uhr
Es stehen Ihnen verschiedene Maglichkeiten zur Verfiigung Ihre Wertpapier-Auftrége iiber Raiffeisen Mein ELBA zu erfassen.
Indexprodukte: 08:00 - 22:00 Uhr
» Auftragserteilung Goldman Sachs Rohstoffprodukte: 09:00 - 20:00 Uhr
Suchen Sie sich Ihr gewiinschtes Wertpapier und wéhlen Sie im Aktions-Button ,Wertpapier kaufen aus. Verwenden restliche Produkte: 09:00 - 22:00 Uhr
Sie das Depot bzw. Ver Derivate auf Indizes,
» Auftrag iber die Bérse HSBC Trinkaus & Burkhardt Gold', Devisep und Zinsen: 08:00 — 22:00 Uhr
1. Wihlen Sie den Handelsplatz, an dem Sie kaufen wollen. pestichelDenvate: 060052200
2. Geben Sie die gewtinschte Menge ein. Basiswert Zinsen,
3. Sie kénnen Borsenauftrage ,Bestens* oder mit einem ,Betragslimit* erteilen. Zudem gibt es die Moglichkeit Ihre Deutsche Bank Rohstoffe: wochentags 08:00 — 20:00 Uhr
Order mit einem Limitzusatz (Stop Market, Stop Limit) zu erfassen. Basiswert Aktien,
4. Ihre Borsenauftrage miissen Sie zeitlich begrenzen. Nachdem Sie alle Felder befiillt und den Auftrag geprift haben, Indizes, Wahrungen: wochentags 08:00 - 22:00 Uhr
erfahren Sie den circa-Gegenwert Ihrer Order. Sie kdnnen den Auftrag entweder mit der smsTAN, der cardTAN oder
dem Transaktionspasswort (=kann fiir beliebig viele Auftrage verwendet werden) elektronisch unterschreiben und
absenden.
» F g iiber die F
Offnungszeiten der wichtigsten Borsen* 1. Geben Sie die gewiinschte Menge ein.
2. Fondsauftrage werden unlimitiert und ohne zeitliche Begrenzung in Auftrag gegeben. Fondsauftrage werden direkt
XETRA Wien, XETRA Frankfurt 09:00 Uhr bis 17:30 Uhr an die Fondsgesellschaft weitergeleitet.
Deutschland Parkett 08:00 Uhr bis 20:00 Uhr 3. Sie konnen entweder mit der smsTAN, der cardTAN oder dem i t den Auftrag isch unter-
Amerika, Kanada 16:30 Uhr bis 22:00 Uhr schreiben und absenden.

Hinweis: Neben einem Einmalkauf kénnen Sie mit einem Fondssparplan regelméBig in einen Fonds ansparen.

> Auftrag iiber einen auBerbdrslichen Partner
Annahmefristen Fonds*

1. Nach erfolgter Wertpapiersuche in Mein ELBA wahlen Sie den gewii Direk tner als KEPLER- und Raiffeisenfonds:
aus. vor 13:00 Uhr: Kurs vom néchsten Borsetag

2. Legen Sie die Stiickanzahl fest und unterschreiben Sie den Auftrag mittels Autorisierungsverfahren (z.B. smsTAN). nach 13:00 Uhr: Kurs vom iibernéchsten Borsetag
Anders als beim Borsengeschéft wird der Auftrag zu diesem Zeitpunkt noch nicht weitergeleitet bzw. durchgefiihrt. Hinweis Dachfonds: Abwicklung einen Tag spater

3. Auftrage tber einen Handelspartner kdnnen mit keinem Limit, keinem Limitzusatz und keiner Giiltigkeit versehen
werden.

. . . ) Fremdfonds: 8:00 Uhr bis 16:00 Uhr stiindliche Weiterleitung, Kursbildung je nach Usancen
4. Nun fordern Sie einen aktuellen Kurs an, den Sie entweder annehmen oder nach Ablauf von maximal sieben Sekun-

den neuerlich anfordern kénnen.
5. AuBerbérsliche Auftrége sind nach Kursannahme sofort und zur Ganze ausgefiihrt.
6. Das Wertpapier befindet sich in Ihrem Depot und die Abrechnung ist im Orderbuch ersichtlich.
7. Ein Storno ist nicht mehr moglich, einen Verkaufsauftrag kénnen Sie sofort wieder erteilen.

Auftragskontrolle

Im Orderbuch finden Sie alle erteilten Auftrége samt aktuellem Status, sowie eine Storno- bzw. Anderungsmaglichkeit.
Nach Erhalt der Durchfiihrungsbestétigung wird die Positionsiibersicht p isiert. F ige konnen
dadurch sofort wieder erteilt werden.

“Eine ffnungs- und Borsen bzw. ur Durchfuhrung finden Sie in den

Orderrichtlnien auf www.bankdirektat, * Eine Auflistung der Offnungs- aller Borsen bzw. und samtliche Weiterleitung
finden Sie in den Orderrichtiinien auf www.bankdirekt.at

Musterdepot Auferbdérslicher Direkthandel

Musterdepot Auperbdrslicher

Direkthandel

In Echtzeit und teils weit iber die Borsendffnungszeiten hinaus

Sie machten lieber Ihr Wissen und Geschick erst einmal testen?
Mit einem Musterdepot konnen Sie fiktives Kapital einsetzen und
Wertpapiere kaufen und verkaufen. Melden Sie sich an, um den

p Bereich mit \ pot, Fil ite, Kursignal mit kénnen Sie im AuBerborslichen Direkthandel Wertpapierauftrage =1 :f' i
E-Mail oder SMS sowie personlich, verschliisselte Mailbox im Gast erteilen. Die Order wird nicht an die Borse, sondern direkt an kbl ;;w" M
Zugang zum Online Banking nutzen zu kbnnen. den jeweiligen Anbieter weitergeleitet. Dies ist i e fiir o Hi|

Optionsscheine und Zertifikate eine schnelle und kostengiinstige

Handelsmaglichkeit. Wir bieten Ihnen auBerdem Handelspartner

wicklung Ihrer Wertpapiere oder lhres Portfolios beobachten - egal an, die sich auf den AuBerborslichen Handel mit Aktien und An-

ob Sie die Produkte schon besitzen oder erst kaufen wollen. Das 4 leihen spezialisiert haben und Ihnen so Vorteile gegeniiber Bor-
eine andige Perfor sengeschafte bringen.

Mit dem Musterdepot konnen Sie einfach und risikolos die Ent-

Fiir dieses kostenlose Service sind keine speziellen Voraussetzun-
gen nétig. .
Ihre Vorteile:
Es stehen Ihnen folgende Informationen und Funktionen zur Verfiigung: » Abrechnungskurs im Vorhinein bekannt.

> Sofortige Auftragsausfiihrung ohne Teilausfiihrungen.
> Schnellste Ordermadglichkeit — direkt aus der normalen Kaufmaske heraus — Sie wéhlen statt der Borse den Handels-

» Beliebig viele Musterdepots gleichzeitig

» Depotentwicklung, Realisierte Gewinne/Verluste, Buchgewinne, Verluste, Sonstige Ertrage/Kosten, Spesen partner aus.
» Verdnderung seit Kauf und zum Vortag absolut und prozentuell » Kaufen und verkaufen wechselweise im auBerbérslichen Handel und an der Borse (z.B. mit Limit) problemlos mdglich.
» Performance-Chart fiir das Gesamtdepot » angig von Borse-0 iten 8:00 bis 22:00 Uhr. Alle Detailzeiten finden Sie auf der Seite 8.
» Aktuelle Bewertung des Musterdepots mit Neartime-Kursen (eine topaktuelle Bewertung mit Realtime-Kursen steht unseren > Giinstiger als Borsenauftrage - hier zu den Konditionen.
Kunden als kostenpflichtiges Service zur Verfiigung) » Nutzen Sie das komfortable Transaktionspasswort!
» Realisti i ion mit Spesen, Gi 0 etc. > Aktien- und Anleif auch im Dil
> Automatische E-Mail-Benachrichtigung » AuBerborsliche Realtime-Quotes/Kurse direkt in der Kursauskunft.
» Musterdepots grafisch mit anderen Musterdepots, Indizes oder Einzeltitel vergleichen
» Bewertung des gesamten Depots in Fremdwéhrung Tipp: An den monatlichen Freetrade-Days mit der Raiffeisen Centrobank konnen Sie den AuBerborslichen Direkthandel kostenlos
kennenlernen.
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Mdglichkeiten zur Auftragserteilung

Moglichkeiten zur
Auftragserteilung bei
Borsenauftragen

Fiir die Erteilung eines Wer trags gibt es beim

del wertvolle Hilfsmittel, mit denen Sie Ihren Auftrag zielgenauer an
die Borse bringen konnen. Mit den sogenannten ,,Limits* bestim-
men Sie zu welchem Kurs oder Zeitpunkt ein Kauf oder Verkauf an
der Borse durchgefiihrt werden soll.

Bei volatilen Mérkten helfen Kurslimits, die mdgliche Kursaus-
schidge abfangen und mehr Sicherheit fiir Ihr Depot schaffen.

Hat fiir Sie die sofortige Durchfiihrung Prioritat, so brauchen Sie kein Limit und der Auftrag wird zum nachstmaglichen Kurs

ausgefiihrt ( : Liquiditat ist

Hat fiir Sie Sicherheit Prioritét, konnen Sie Betragslimits einsetzen. Dabei gibt es folgende Faustregeln zu beachten:

» Was mdchte ich bei einem Kauf maximal bezahlen?

> Was mochte ich bei einem Verkauf mindestens erhalten?

Schon gewusst?

> Sie mussen nicht unbedingt ein Limit setzen (Ausnahme: Wertpapier notiert unter Kurs 1,00), es ist allerdings sehr zu emp-
fehlen. Da die Angabe eines Limits davor schiitzt, dass Sie ein Wertpapier entweder zu teuer kaufen oder zu giinstig verkaufen.

> Bei Stop Market und Stop Limit Auftrdgen muss die Stopmarke bei einem Kauf zwingend iiber und bei einem Verkauf zwin-

gend unter dem aktuellen Kurs liegen.

> Stop Limit Auftrége sind nur an ausgewahlten Borsen (zB XETRA-Borsen Wien und Frankfurt) maglich.

will MagentsT- 14:265
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10 AnIwort: Re: Namenso,., ™

A L0 2020 v 2230 schrieb
servicef@bankdinekt.at:

Lieber Chiristian,

viehen Dank fiir deine Machrich. Bitte
entschuldige die spdte Antwort.

Die Narmensoffenlegung telst du uns am
einfachsten mit derm Online Foomular in Mein
ELBA mit,

Wihle dazu den Mendpunkt Onling
Angebote - Online Services -
Mamensofferdegung. =» slehe belgeflgter
Screen, Bitte informiere mich nachdem du
dieses Onlineformular abgeschickst, damit
ich umgehend die Freischaltung veranlassen
kann

Die wichtigsten Auftragsarten im Uberblick
1. Bestens Auftrag

Der Auftrag wird ohne Limit zum nachstmaglichen Kurs

ausgefiihrt. Der Ausfiihrungskurs istim Vorfeld nicht bekannt, er kann
oberhalb oder unterhalb des aktuellen Kurses liegen. Die sofortige
Ausfiihrung hat hier Prioritat.

Eingabe: Auswahl der Limitart , Bestens*.
Es erscheint kein zusétzliches Eingabefeld.

~

. Betrags Auftrag

Beim Kauf wird der Auftrag zu maximal dem eingegebenen Limit oder
giinstiger ausgefiihrt. Beim Verkauf wird der Auftrag zu mindestens
dem eingegebenen Limit oder teurer ausgefiihrt. Limit-Auftrége eig-
nen sich fir volatile Markte, ein guter

Preis hat Prioritat.

Eingabe: Auswahl der Limitart , Betragslimit“. Es erscheint ein Ein-
gabefeld, wo die Limiththe eingetragen werden muss.

w

. Stop Market Auftrag

Der Auftrag wird aktiv, sobald der Kurs die gesetzte Stopmarke er-
reicht hat. AnschlieBend wird der Auftrag zum néchstméglichen Kurs
ausgefiihrt. Der Ausfiihrungskurs istim Vorfeld nicht bekannt, dieser
kann oberhalb oder unterhalb der Stopmarke liegen.

Eingabe: Auswahl der Limitart ,Stop Market“. Es erscheint
ein Eingabefeld, wo die Stopmarke eingetragen wird.

IS

. Stop Limit Auftrag

Der Auftrag wird aktiv, sobald der Kurs die gesetzte Stopmarke er-
reicht hat. AnschlieBend wird der Auftrag zu den Bedingungen eines
Betragslimits ausgefiihrt.

Eingabe: Auswahl der Limitart ,,Stop Limit".
Es erscheinen zwei Eingabefelder, wo die Stopmarke und die Limit-
hohe eingetragen werden.

pip jﬂ hoa
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£ Ein Dividendenadel Py

Sehr geehrter Herr Drastil,

diese lsin ist Uber uns noch nie

rden. Daher muss

geordert wo

Datenlieferanten angelegt werden.
Dies haben wir jetzt online
. Sie erhalten nach

erfolgter Anlage eine Email und ab

diese ipunkt kbnnen Sie den
Auftrag erfassan
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Hilfreiche Tools fiir Ihre Veranlagung

Bezahlen mit Blue Code

Hilfreiche Tools fiir
Ihre Veranlagung

Die wichtigsten Funktionen im Uberblick

Sei es die Suche nach einer passenden Aktie, Benachrichtigun-
gen zu Wertpapierauftragen auf Ihr Handy, unsere Finanzseite
oder die Chartanalyse: Die wichtigsten Werkzeuge finden Sie hier
kompakt auf einen Blick!

Unsere Tools sind leicht verstandlich und unterstiitzen Sie bei
Ihren Investmententscheidungen.

1. Benachrichtigungsservice fiir Wertpapier-Auftrage
Lassen Sie sich sofort nach Anderung des Status fiir samtliche Wertpapierauftrége bequem auf Ihr Handy (SMS) oder

Ihre E-Mail-Adresse informieren. Somit haben Sie die Moglichkeit, noch schneller auf diverse Veranderungen reagieren
zu kénnen.

Benachrichti zu Wertpapier kénnen unsere Kunden zu folgenden Gegebenheiten einstellen:
» Wertpapierauftrag wird voll ausgefiihrt

» Wertpapierauftrag wird teil- oder voll ausgefiihrt

» Ablauf der Gilltigkeit bei Wertpapierauftrag

» Storno-/Anderungsauftrag wird bestatigt bzw. abgelehnt

» Wertpapierauftrag wird abgelehnt bzw. geldscht

2. Kurssignale per SMS und E-Mail

Die Mérkte steigen und Sie wollen umgehend reagieren? Setzen Sie Kurssignale und lassen Sie sich bei Erreichen dieser
sofort per SMS oder E-Mail verstandigen. Melden Sie sich jetzt an und nutzen Sie diese praktische Maglichkeit — kostenlos
und unverbindlich.

Sie definieren ein oder mehrere Wertpapiere und bekommen, sobald der jeweils von Ihnen definierte Kurs erreicht wird, ein
SMS auf Ihr Handy oder ein E-Mail Neben den Kurssi haben Sie die Maglichkeit, sich taglich
Kursinformationen per Mail schicken zu lassen.

FAQ zum Thema Wert

3. Aktiensuche

Wohliiberlegt und trotzdem mdglichst einfach sollte die Suche nach einer passenden Aktienveranlagung sein. Dazu gibt es
eine prakti oglichkeit auf unserer + : Die Akti

Maglichkeiten der Aktiensuche:

Anhand weniger Ei iiber Ort, Tatigkei und Et von borsennotierten Unternehmen erhalten Sie rasch
ein umfangreiches Suchergebnis. Umso genauer Sie diese Eil treffen, desto wird das Ergebnis. Fiir eine
schnelle und unkomplizierte Suche wurden zwei Varianten der Aktiensuche geschaffen. Die Bereiche ,Wertentwicklung“ und
,Bewertung*“ stellen unterschiedliche Wege dar, um ein passendes Unternehmen zu finden.

4.  Die Finanzseite im Online Banking

Bei der Finanzseite handelt es sich um eine interaktive Plattform, bestehend aus mehreren Kurslisten, die von Ihnen indivi-
duell zusammengestellt werden kann. Um die einzelnen Bausteine zu erstellen, bieten sich verschiedene Gestaltungsmég-
lichkeiten.

Die Erstellung und Bearbeitung der Finanzseite erfolgt ausschlieBlich in der Vollversion des Online Bankings. Ihrer Gestal-
tungsfreiheit sind dabei kaum Grenzen gesetzt. Die inhaltliche Auswahl sowie die Optik Ihrer Listen kann benutzerdefiniert
verwaltet werden. So konnen Sie zum Beispiel eine Wahrungsiibersicht als Tabelle anzeigen und dazu eine Einzeltitelauswahl
in Chartansicht darstellen. Weitere Ei bglichkeiten wie indivi i oder Sorti runden Ihre
Optionen ab.

5.  Realtime-Kurse

Aktuelle Kursinformati sind fiir A von groem Vorteil. Die irekt.at der Raiffei
Oberdsterreich AG bietet Aktienkurse in Echtzeit — sogenannte Realtime-Kurse — an. Privaten Anlegern steht somit die

b it offen, das Bo ohne Zeitverzogerung zu beobachten und schnellstmdglich auf Veranderungen zu
reagieren.

Die Realtime-Kurse werden an den Borsen Wien und Frankfurt inkl. Markttiefe (mit Einsicht in die Einzeltitelanzeige der
b d Kauf- und des Borse-0 sowie allen Regi b D ausge-
nommen Stuttgart, exkl. Markttiefe angeboten.

6.  Professionelle Chartanalyse

Auf bankdirekt.at steht Ihnen in den Detailseiten von Wertpapieren eine professionelle Chartanalyse zur Verfiigung. Diese
Funktion basiert auf der HTML5-Technologie und ist auf allen aktuellen Browsern verfiigbar.

Wo ist die neue Chartanalyse zu finden?
> Auf den Wertpapier-Detailseiten im Karteireiter ,Chart*
» Bei Fonds-Detailseiten im Karteireiter ,Performance*

Antworten auf die hdufigsten Fragen
Wie erteile ich Auftrage mit meinem Depot?

Der Zugang fiir Auftrage lauft tiber www.bankdirekt.at. Klicken
Sie in der Hauptmeniileiste den LOGIN-Button und geben Sie an-
schlieBend Ihre Zugangsdaten (Verfigernummer und PIN) ein.
Nach erfolgter Anmeldung erscheint Ihnen das Online Banking.
Hier wahlen Sie fiir einen Kauf den Meniipunkt Wertpapiere/Auf-
trag.

Einen Verkaufsauftrag erteilen Sie iber die Positionsiibersicht,
indem Sie beim gewiinschten Wertpapier auf den Aktionsbutton
in der rechten Spalte klicken und verkaufen wéhlen. In der Kauf-/
Verkaufsmaske konnen Sie nun alle Daten fiir Ihren Auftrag ein-
geben. AnschlieBend klicken Sie auf Auftrag priifen. Falls alles in Ordnung ist, bekommen Sie eine positive Quittierung, und Sie
kénnen Ihren Auftrag mit einer TAN oder dem Transaktionspasswort als Unterschrift freigeben. Nach der Freigabe geht der Auftrag
sofort an die Borse.

An welchen Borsenplatzen kann gehandelt werden?

Aktien konnen Sie an allen EU-Borsen, der Schweiz, 4 O pabdrsen, in ika und auch an

Borsen kaufen. Das sind derzeit 65 Borsen. Uber 95 % der Auftrédge an die Hauptborsen aus dieser Liste werden realtime (vollauto-
matische Weiterleitung an den Borsecomputer ohne Verzdgerung) weitergeleitet. Alle anderen Auftrdge werden binnen weniger
Minuten weitergeleitet. Fiir Anleihenauftrége gilt die gleiche Regelung. Fondsauftrdge nehmen wir fiir alle handelbaren Fonds der Welt
entgegen. Weit iiber 2.500 Fonds davon bieten wir mit bis zu 60 % Rabatt an.

Zu welchen Zeiten kann ich handeln?

Je nach Borse sind unterschiedlich lange H: vorgesehen. Auftrage, die uns auBerhalb dieser Borsenzeiten erreichen,
werden mit Aufnahme des Bor an die i Borse weitergeleitet. Eine Ubersicht finden Sie in den Orderrichtlinien.

Was ist Intradayhandel?

Von Intradayhandel spricht man, wenn ein Wertpapier am gleichen Tag ge- und verkauft wird. Dies ist bei uns moglich, da an die
meisten Borsen die Auftragsweiterleitung realtime erfolgt.

Sind Limits mdglich und sind diese mit Kosten verbunden?

Ja, es sind zahlreiche Limitarten, darunter auch das Stop Loss-Limit - abhdngig von der Borse - mdglich. Bitte informieren Sie sich
genau {ber die Usancen. Bei der Erfassung Ihres Auftrages werden di iglich die wichti K geprift, jedoch
nicht alle! Es werden Ihnen weder fiir die Limiterteilung, -anderung oder -stornierung Kosten in Rechnung gestellt. Es fallen nur Han-
delsspesen an, wenn der Auftrag auch durchgefiihrt wurde.

Welche Wertpapierarten kdnnen gehandelt werden?

Uber uns konnen Sie alle géingigen Wertpapierarten wie Fonds, Anleihen, Aktien, Optionsscheine und Zertifikate handeln. Options-
und Futureauftrage werden von uns jedoch nicht entgegengenommen.

52 boerse-social.com

Wofiir kann ich das Transaktionspasswort verwenden bzw. einrichten?

Sie konnen dieses Passwort in Ihrem Online Banking unter Einstellungen/ELBA-services, Lasche Wertpapier festlegen. Mit diesem
Passwort kdnnen Sie jeden Wertpapierauftrag unterzeichnen, somit sind fiir all Ihre Wertpapierauftrage keine TAN-Nummern nétig.
Uberweisungen miissen jedoch nach wie vor mit TANs unterschrieben werden.

Kann ich einen Auftrag stornieren?

Solange ein Auftrag an der Borse noch nicht durchgefiihrt wurde, konnen Sie iiber das Orderbuch Ihres Online Bankings den Auftrag
stornieren. Dieses Storno wird in der Folge an die Borse weitergeleitet.

Ein Stornoauftrag wird vorbehaltlich eines bereits durchgefiihrten Auftrages an die Borse weitergeleitet. Aus
schen Griinden ist ein Storno fiir Auftrage zu Wertpapierfonds nicht zuldssig.

Was tun wenn das Wertpapier nicht im Online Banking verfiigbar ist?

Teilweise ist es moglich - insbesondere bei Optionsscheinen und Zertifikaten - dass eine Kennnummer noch nicht fiir einen Kauf
freigeschaltet ist. In diesem Fall konnen Sie auf www. irekt.at unter K nanlage die K anlegen lassen.

Warum wurde mein Auftrag nicht durchgefiihrt obwohl das Limit erreicht wurde?

Die Borse fiihrt eine Reihung der Auftrage durch. Als erstes werden Bestens-Auftrage durchgefiihrt anschlieBend werden Limitauf-
trage abgewickelt. Bei Auftragen mit gleichem Limit wird der zuerst durchgefiihrt, der zuerst erteilt wurde.

Kann ich auch Kurse in Echtzeit beziehen?

Grundsétzlich werden auf unserer Homepage die Kurse kostenlos, jedoch 15 Minuten zeitverzogert, angeboten. Sie konnen bei uns
auch diber Ihr Online Banking im Menii Einstellungen/ Meine Services Realtime-Kurse abonnieren, fiir diese wird je nach Borse eine
monatliche Gebiihr verrechnet.

Was ist das Musterdepot?

Sie konnen mit Hilfe dieses kostenlosen Services bestimmte Wertpapiere gesondert und auf einen Blick beobachten. Das Muster-
depot finden Sie in Ihrem Online Banking unter Wertpapiere/Informati Mehr Infor zu diesem Service finden Sie hier.

Was bei der ca. t der nach teilung igt wird?

Dieser ca. Wert beinhaltet bei Limitauftragen den Auftragswert mit Ihrem Limit samt Spesen. Wenn Sie ein Produkt handeln, das
Zinsen ausbezahlt, werden auch diese eingerechnet. Bei Verkédufen wird zusatzlich die KESt auf Kursgewinne beriicksichtigt.

Ist der aktuelle bzw. die g online ei

Ja, im Orderbuch in Ihrem Online Banking kdnnen Sie jederzeit den aktuellen Status Ihres Auftrags mitverfolgen. Weiters wird lhnen
nach Auftragsdurchfiihrung auch die Detailabrechnung zur Verfiigung gestellt. Ihnen stehen im Orderbuch die Daten der letzten
beiden Jahre zur Verfiigung.



Leitfaden zur Kontoerdffnung

Leitfaden zur
Kontoer6ffnung

Wertpapierbelehnung

Die ,Kurzfristige Uberschreitungsmaglichkeit mit Wertpapier-
belehnung* ist eine jederzeit und wiederholt ausnutzbare Uber-

i 0 it am Wertpapier- (aus-
schiieBlich fiir Veranlagungsgeschafte am Wertpapierdepot) in
Hohe des jeweils aktuellen Belehnwertes des Wertpapierdepots,
maximal jedoch bis zum vereinbarten Gesamtkreditbetrag (Ober-
grenze 300.000,- EUR).

Ihr Konto ist schnell und einfach mittels Online Kontoantrag und
Post innerhalb weniger Tage erdffnet. Der gesamte Kontoeroff-
nungsprozess nimmt gewohnlich nur ca. 4 Werktage in Anspruch.
Wir informieren Sie dabei tiber alle Schritte per E-Mail.

Schritt 1: Ausfiillen und abschicken

1. lhre Vorteile:

» jederzeit und wiederholt ausnutzbare Antragsformulare online unter

Uberschreitungsmoglichkeit www.bankdirekt.at/kontoantrag ausfiillen

» fir dfte am Wertpapierdep und abschicken

» ginstige Konditionen Sie erhalten binnen ca. 10 Minuten ein Mail mit dem vorbefilliten Kontoantrag

» schnell und einfach Sie kdnnen sich nun gleich online per Video legitimieren
Kontoerdffnungsantrag ausdrucken und an den drei markierten Stellen unterschreiben
Im Original senden an bankdirekt.at, Europaplatz 1a, 4020 Linz

2. Was versteht man unter , Kurzfristigen Uberschreitungsmdglichkeit mit Wertpapierbelehnung*?

Die Wertpapierbelehnung ist dynamisch. Das heiBt, dass diese einer laufenden Veranderung unterliegt. Sie funktioniert wie
folgt: Sinkt der Belehnwert des Wertpapierdepots, sinkt die l‘;uf:v chrei ichkeit am Wertpapier Schritt 2: Ihr Konto wird angelegt
Steigt der Belehnwert des Wertpapierdepots, erhoht sich die Uber i oglichkeit. Die Uber itung ist aber be-
grenzt mit dem vereinbarten Maximalbetrag (Gesamtkreditbetrag).

Wir priifen Ihre Unterlagen und legen die gewiinschten Konten an
Die Kontonummer erhalten Sie per E-Mail
Wir senden Ihnen die Zugangsdaten fiir das Online Banking per Post zu

Als Sicherheit fiir eine in Anspruch genommene Wertpapierbelehnung dienen der Bank insbesondere die Wertpapiere (bzw.
sonstigen Werte, Wertrechte) des Wertpapierdepots. Diese sind der Bank verpfandet.

Schritt 3: Daten bestati
3. Was ist der Belehnwert und wo finde ich diesen im Online Banking? e

Wenn Sie sich nicht fiir die Video-Legitimation entschieden haben, muss die Ubernahme der Zugangsdaten
Der Belehnwert ist jener Wert, mit dem Ihr Wertpapierdepot maximal belehnt werden kann. Der aktuelle Belehnwert fir Ihr personlich erfolgen

Wertpapierdepot wird im Online Banking in Ihrer Positionsiibersicht angezeigt. Die Belehnwerte der einzelnen Wertpapiere Riicksendung der Ubernahmebestétigung mit Unterschrift per Post, E-Mail oder Fax

konnen Sie ebenfalls im Online Banking iiber Ihre Positionsiibersicht aufrufen. Dazu klicken Sie bitte auf den ,Aktions-But- Nun stehen Ihnen Ihre Konten und Depots fiir Dispositionen zur Verfiigung.

ton*, den Sie auch fiir Wertpapierorders beniitzen, und wahlen ,Details anzeigen“. Sie konnen aber auch bereits, wahrend Sie

ein Wertpapier kaufen, in der Auftragsmaske im Online Banking den Belehnwert des Wertpapiers feststellen.

4.  Wie komme ich zur Wertpapierbelehnung?

» Als Kunde mit i t (ab EUR 5.000,-) auf Ihrem Wertpapierdepot senden Sie bitte
aus Ihrer Online Banking Mailbox ein E-Mail an das Kundenservice mit der gewiinschten Hohe der Uberziehung (ab EUR
5.000,-).

Wir senden Ihnen daraufhin die vorbereiteten Unterlagen in Ihre Online Banking Mailbox zuriick.

Sie retournieren das unterschriebene Anbot inklusive den Beilagen per Post an irekt.at der Raiffei 00
AG, Europaplatz 1a, 4020 Linz.

Wir priifen Ihre Unterlagen und stellen Ihnen — vorbehaltlich einer positiven Beurteilung bzw. Kreditentscheidung — die
Uberschreitungsmaglichkeit zur Verfilgung und senden Ihnen zur Bestatigung eine E-Mail in Ihre Online Banking Mailbox.
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Leistungs- und Preisblatt Wertpapiere

Stand: Jénner 2020 K t kt

Im Rahmen des abgeschlossenen Depotvertrages erbringt die Bank ausschlieBlich beratungsfreies Wertpapiergeschift. 0 n a

Borsenhandel - Kauf/Verkauf Aktien,

Optionsscheine, Zertifikate Inland Ausland Auftragsservice

ab EUR  100.000,— 0,125 % 0,125 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen

bis EUR  100.000,- 0,145 % 0,145 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen Telefonservice-Center fiir Auftragserteilungen, Konto- und D iinfte Tel: +43 (0)5999 34000 900 - 1
bis EUR 50.000,~ 0,155 % 0,155 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen Bankwerktage 7:00 - 21:00 Unr,

bis EUR 20.000,~ 0,195 % 0,195 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen i '

+ Basisgebiihr pro Auftrag + EUR 5,95 + EUR 9,95 Samstags 9:00 - 17:00 Uhr

Birsenhandel - Kauf/Verkauf Anleihen Inland Ausland Kartensperrhotline Tel: +43 (0)599 34034

Fixkursangebot netto - spesenfrei netto - spesentrei

ab EUR  100.000,~ 0,135 % 0,135 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen : : . Mai

bis EUR  100.000,- 0155 % 0,155 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen S50 G SR U e I O

bis EUR 50.000,~ 0,175 % 0,175 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen ; “ _Froi il ;

bis EUR 20000~ 0,205 % 0,205 % + Handelsortentgelt inkl. Fremdspesen :“":”“"f'“ N ;’7,99“43” A 4000=§ELN@N' U i
+ Basisgebiihr pro Auftrag + EUR 5,95 + EUR9,95 ontoservice@bankdirekt.a el: +43 (0) -

Bankwerktage 8:00 - 16:30 Uhr
Kauf Wertpapierfonds iiber die Fondsgesellschaft

Verrechnung Net Asset Value - NAV zuziiglich Serviceentgelt nach individueller Vereinbarung je Auftrag. Kundenservice K durch te Wertpapiere, Sonderwiinsche, etc.
KEPLER-/Raiffeisenfonds bis EUR 10.000,~ 45 % Rabatt auf Serviceentgelt kundenservice@bankdirekt.at Tel: +43 (0)5999 34000 900 - 3
KEPLER-/Raiffeisenfonds ab EUR 10.000,— 60 % Rabatt auf Serviceentgelt Bankwerktage 08:00 -17:30 Uhr
Bis zu 50 % Rabatt auf Servi fiir weitere 2.500 in- und andi Fonds. Andere Fonds zu Originalkonditionen erhaltlich.
" = " Technische Hotline - ELBA Service Browserfehler und -einstellungen, Sicherheit,
Vgrkaul We[tpaplgrtonds iiber die Fon.dsuesel!‘schaﬂ Ffmdssparen : : bankdirekt@elbahotling.at Technik Onling Banking
Ein Verkauf iber die Fondsgesellschaft ist zur Génze kostenlos. Bis zu 45 % Rabatt auf Serviceentgelt fir Tel: +43 (0)5999 34000 900 - 4

ca. 300 Fonds.

Bankwerktage 7:30 - 17:00 Uhr
AuBerbdrslicher Direkthandel — Wertpapier Kauf/Verkauf Aktien, Optionsscheine, Zertifikate

a EUR 50000 0145 % Fax +43 (0)732 6596 9 27579

bis EUR 50.000,~ 0,155 %

bis EUR 35.000,~ 0,175 % : .

bis EUR  20.000- 0195 % So erreichen Sie uns vor Ort

i pro Auftrag + EUR 9,95 Postanschrift irekt.at der Raiffei

Alle Produkte der Raiffeisen C werden — betr angig — mit EUR 5,95 abg Oberésterreich AG

Depotgebiihren Europaplatz 1a, 4020 Linz

Im Inland verwahrte Wertpapiere 0,107 % p.a. zuziiglich 20 % USt. Tel.: +43 (0)5999 34000 900 8

Im Ausland verwahrte Wertpapiere 0,107 % p.a. zuziiglich 20 % USt. service@bankdirekt.at

Mindestdepotgebiihr pro Position EUR 4,94 p.a. zuziiglich 20 % USt.

i iihr je Depot keine

Orderleitgebiihr fir alle Bor. dge in o

Aktien, Zertiikate und Opti i B b

Devisenprovision keine
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21.1.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

BNP Paribas: Aktienanleihe Classic Wirecard (DEOOOPRS8EIT2) Zahlt am 20.02.2020 den maximalen Ruckzahlungsbetrag von
1.000,00 zuzUglich des Kupon zurlck, sofern die Wirecard Aktie am Bewertungstag 20.02.2020 Uber dem Basispreis bei 109,25
schlieBt. Notiert die Aktie unterhalb des Basispreises bei 109,25 werden 9,15332 Wirecard Aktien geliefert. (Bruchteile von Aktien
als Barausgleich). Kupon in Hohe von 10,80% wird in jedem Fall gezahlt.

Erste Group: 8,75 % Erste Aktienanleihe auf Osterreichische Post AG 20-21 (ATOOO0OA2CAS58) Ein aktuelles
Zeichnungsprodukt der Erste Group. Briefkurs aktuell 100, Tilgung zu 100, wenn die Post-Aktie am 20. Janner 2021 beim oder
Uber dem AusUbungspreis liegt. Notiert die Post-Aktie dann tiefer, bekommmt man Aktien zugeteilt, den Aktienanleihe-Kupon

von 8,75 Prozent bekommmt man in jedem Fall. Markterwartung also gleichbleibend bis leicht steigend.

HSBC: Open End-Turbo-Optionsschein auf Borussia Dortmund (DEOOOTR4XDK4) Die Aktie von Borussia Dortmund reagiert
sensitiv auf sportliche Ergebnisse. Rlckrundenstart: 5:3 auswarts, wobei der neue Stlirmer Haaland nach Einwechslung drei
Tore schoss. Die Aktie ging am Folgetag sofort ins Plus. Mit dem hier angefuhrten Turbo kann man auf die Korrelation zwischen
sportlicher Starke, Haaland-Marktwert und Aktienkurs setzen. Basispreis und KO-Barriere bei 6,33.

RCB: 6,75 % Deutschland Aktienanleihe - in Zeichnung (ATOOO0A2CEES6) Die 6,75 % Deutschland Aktienanleihe verbindet
zwei fixe Zinszahlungen von 6,75 % mit einer Teilabsicherung fur das eingesetzte Kapital bis zur Barriere von 55 %. Der
Zinsbetrag wird unabhangig von der Entwicklung der zugrundeliegenden Aktien (Continental AG, der EON SE und der
Munchener Ruck AG) jahrlich ausbezahlt.

UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der Infineon (DEOOOHVB42A6) Sie wiinschen
sich feste Zinszahlungen und finden die Méglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung interessant? Zudem sind Sie von der
Entwicklung der Aktie der Infineon Technologies AG Uberzeugt? Dann kénnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe
mit Barriere der UniCredit Bank AG lohnen.

#GABB INTRO 21.1. CHRISTIAN DRASTIL

Es geht heute zunachst deutlich nach unten, Sorgen Uber eine Ausbreitung des tédlichen Coronavirus in China sind das
Thema. Auch die Wiener Borse kann sich nicht entziehen und liegt nun ytd schon um 50 Punkte oder ca. 1,5 Prozent unter
dem Jahresstartwert. Heute ist Ubrigens die Telekom Austria-Aktie 7000 Tage an der Bérse. Die jungste Entwicklung passt,
aber Uber die Performance seit IPO sprechen wir lieber nicht. Daftr ist die 5G-gestéarkte Aktie wohl ein spannender Pick fur
die Zukunft. Am Samstag gab es 5000 Tage Zumtobel an der Bérse. Auch da: Aktuell spannend, seit IPO “sprechen wir nicht
dartber’. Aber an der Borse zahlt die Zukunft.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 21.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Flughafen Wien Gruppe hat Passagier-Zahlen fur das abgelaufene Jahr vorgelegt und einen Ausblick gegeben. Insgesamt
39,5 Mio. Reisende (+15,0%) verzeichnete die Flughafen-Wien-Gruppe (inklusive der Beteiligungen Malta und Kosice) - der
Standort Wien knackte mit 31,7 Mio. Reisenden (+17,1%) einen neuen Passagierrekord. Far 2020 wird eine Steigerung beim
Umsatz auf mehr als 870 Mio. Euro und eine Steigerung beim EBITDA auf Gber 395 Mio. Euro erwartet. Das Nettoergebnis
wird aus heutiger Sicht bei mindestens 180 Mio. Euro liegen. Fur Investitionen sind im Jahr 2020 rund 230 Mio. Euro
vorgesehen, teilt das Unternehmen mit.

Wienerberger hat im Herbst 2019 ein Aktienritickkaufprogramm im Wert von 26,2 Mio. Euro abgeschlossen und rund 1
Prozent des Grundkapitals (1.163.514 Aktien) zu einem Durchschnittskurs von 22,54 Euro zurlickgekauft. Diese Aktien plant
Wienerberger nun wie angekindigt einzuziehen. ,Durch den Einzug der Aktien wird der Unternehmenswert fur die Aktionare
gesteigert’, so CEO Heimo Scheuch.

Konkurs: Die im standard market der Wiener Borse notierte HTI High Tech Industries AG hat in dem durchgefthrten
strukturierten Transaktionsprozess keine verbindlichen Anbote erhalten. Sowohl im Insolvenzverfahren der Gruber & Kaja
High Tech Metals GmbH als auch im Insolvenzverfahren der HTI wurden die Sanierungsplanantrage zuriickgezogen. Das
Insolvenzgericht hat in beiden Verfahren die erstreckten Sanierungsplantagsatzungen abberaumt und die Bezeichnung der
Verfahren auf Konkursverfahren abgeandert.

AT&S zertifiziert: AT&S hat die in der Luftfahrt wichtige Zertifizierung des National Aerospace and Defence Contractor
Accreditation Programs (NADCAP) erhalten. Flugzeug-Hersteller arbeiten nur mit Unternehmen zusammen, die hohe
Qualitatsstandards erfullen, und daftr wurde die NADCAP-Akkreditierung entwickelt.

SIE HABEN FRAGEN ZUR POLYTEC-AKTIE?
KONTAKTIEREN SIE MICH! (.\
A PAUL RETTENBACHER LEITER INVESTOR RELATIONS \ z.gi
POLYTEC GROUFP +43 7221701292 \Q
PAUL RETTENBACHER@POLYTEC-GROUP.COM
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#GABB INTRO 22 CHRISTIAN DRASTIL

Meinen Beitrag fur den heutigen #gabb schreibe ich direkt aus der Wiener Bérse, denn dort findet eben der Zertifikate
Jahresauftakt 2020 statt. Das ist Tradition, das ist gut. Die BegriBungsworte sprach Frank Weingarts, der Vorstandsvorsitzende
des ZFA, gefolgt von einem Gastgeber-Hallo durch Borse-Vorstand Ludwig NieBen. Wie immer ausfuhrlich und genial, dann

in der Folge Thomas Wulf, Generalsekretar der EUSIPA. Wahrend ich diese Zeilen schreibe, spricht gerade (mit dem gewohnt
guten Schmah) Stefan Bruckbauer, Chefékonom der UniCredit.

Schon fur die #gabb-Leser ist, dass das ZFA 6kologisch denkt und davon abgesehen hat, die Prasentationen auszudrucken.

D.h.: Ich muss nicht abschreiben, sondern darf die Links zur Verfligung stellen. Hier drei groBe Konsumations-Tipps. Den

restlichen Tag darf ich dann als einer der Beirate des ZFA mitarbeiten, auf das Zusammensetzen und den Austausch mit

Vorstand und Aufsichtsrat freue ich mich sehr. Es ist kein Geheimnis: Ich bin groBer Zertifikate-Fan, wie man auch beim Depot
' ' sehen kann.

221. #GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 22.1. CHRISTINE PETZWINKLER

S&T schieBt tibers Ziel hinaus. Vorlaufigen Zahlen zufolge sind 2019 ein Umsatz von 1145 Mio. Euro und ein EBITDA von 105
Mio. Euro (prognostiziert: 100 Mio. Euro) erreicht worden. Fur das laufende Jahr ist das IT-Unternehmen ebenfalls optimistisch.
Beim Umsatz sollen zumindest 1,250 Mrd. Euro, bei der Profitabilitat rund 130 Mio. Euro EBITDA erreicht werden. Aufgrund der
guten Auftragsentwicklung bekraftigt das Unternehmen auch die Ziele der Agenda 2023 von 2.000 Mio. Euro Umsatz und
einer von urspriinglich 200 Mio. auf nunmehr 220 Mio. Euro EBITDA erhdhten Profitabilitat, so das Unternehmen.

Wie aus einer Veroffentlichung der S Immo hervorgeht, haben die Aktionare Norbert Ketterer und Ronny Pecik bei der
Gesellschaft aufgestockt. Die S Immo hat im Vorfeld der jungst durchgefUhrten Kapitalerhdhung erwahnt, dass Kernaktionare
angekundigt hatten, junge Aktien zeichnen zu wollen. Das haben sie offenbar getan, denn sie sind Uber die Gesellschaften
Etamin und Hamamelis nun mit 14,24 Prozent an der S Immo beteiligt, zuvor waren es 10,13 Prozent.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFGANG MATEJKA

Motivationsapplaus. Das Neue Jahr hat ja schon einmal gut begonnen. Wir haben neben einer Grippewelle auch eine

neue Regierung UND, sonst wirde ich ja nicht hier dartber schreiben, in deren Programm steht sogar etwas Uber den,

sprich unseren, Kapitalmarkt drin. Der automatische, in den letzten Jahrzehnten antrainierte Duck-Reflex ob der erwarteten
kommenden Enttauschung ist nicht zu vermeiden, ein Blick ins Detail des seitenschweren Regierungsprogrammes hilft aber
mit positiven Aha-Effekten.

Allein die Tatsache, dass in einem solchen Programm der Kapitalmarkt vorkommt und dabei nicht als Pauschalargument
far alle méglichen Verunglimpfungen herangenommen wird, mag schon friedlich stimmen. Es geht aber diesmal
offensichtlich weiter. Wir lesen, dass man sich mit der Wiedereinfihrung der Spekulationsfrist beschaftigen moéchte. Es wird
avisiert, dass fur bestimmte dkologische oder ethische Investitionen (was das wohl sein mag und wer das wohl bestimmen will)
die KESt fallen soll. Es sollen Green Bonds vom Staat emittiert werden. Und und und.

Einen gewaltigen Berg an Méglichkeiten sein Geld zu investieren soll der privaten Kundschaft angetragen werden. Endlich
macht man sich auch Uber die eigenfinanzierte Pension ernsthaft Gedanken. Bestimmte Veranlagungsvarianten sollen
steuerbegunstigt werden. Die Kapitalgarantie, die wir noch aus der verunglUckten Zukunftsvorsorge her kennen, soll zum
Wahlrecht mutieren. Ein weiser Schritt, denn wer langer vorsorgt und dabei noch auf Rendite hoffen will, braucht die teure
Garantie wohl gar nicht. Die Ertrage der Investments verdienen das Kapital ja zwischenzeitlich zurlick. Ebenso soll mit der
Finanzierungserleichterung von Start-Ups und Klein- und Mittelbetrieben auch Privatkapital direkter angesprochen werden.
Die Balle sind also in die Luft geworfen worden (und nicht die Wurfel). Wir werden sehen welche und wie viele davon wir an
den Markten fangen werden durfen. Gut ist jedenfalls, dass man die Rolle der Kapitalmarkte als Platz fur Risikoinvestments
starken mochte. Insbesondere die privaten Anlegerinnen sind in der aktuellen Phase der Minusrenditen hochgradig nervés
und entsprechend sensibel wie mit ihnrem Vermdgen vom Staat umgegangen wird. Nicht allein deswegen ist die steuerliche
Belohnung sozialer Investments ein zusatzlicher Punkt im Programm. Die Berlcksichtigung und Widmung sozialer Aspekte
kénnte sogar Hinweis darauf sein, dass man mit der Zufriedenheit der Anlegerinnen auch sozialen Frieden verbindet
(Gansehaut).

Beschlossen ist aber natirlich noch Nichts. Absichtserklarungen in Regierungsprogrammen, die nicht umgesetzt wurden, gab
es ja schon Unzahlige. Das, die letzten Jahre so oft gelibte Argument, den Zockern und Spekulanten mit Kapitalmarktreformen
willfahrig zu dienen, liegt sicher bereits fix vorbereitet in irgendwelchen Stammtischgewidmeten Druckerpressen. Auch weil die
Umverteilung beizubehalten ja so bequem ware.

Deswegen tut ein wenig Applaus und Hopp Hopp vielleicht gerade jetzt gut. Es ware wirklich hoch an der Zeit hier etwas zu

Warimpex ist mit Projekten in Polen, Russland,

Deutschiand und Osterreich aktiv,
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231.

tun. Nicht wegen den paar Borsianern, wegen uns Allen und der Finanzierung unserer Zukunft.
Nur wer sich @ndert bleibt sich treu. Ich driick’ uns die Daumen.

#GABB INTRO 23.1. CHRISTIAN DRASTIL

Nach & Tagen mit Mini-Minus befinden wir uns auch heute “nur” rund um die Null-Linie im ATX. Die Wiener Borse ist bisher
leichter Underperformer heuer, obwohl wir seit Lacina-Zeiten keinen Finanzminister mit derart guter Presse in Deutschland
hatten. Es sind vor allem deutsche Fachmedien (gleich mehrere) aus unserem Bereich, ich zitiere hier den Platow Brief:
“Wenig erfreulich verlief fir Bundesfinanzminister Olaf Scholz das erste Zusammentreffen mit seinen neuen osterreichischen
Amtskollegen Gernot Bliimel am Rande des Ecofin-Rats in Brissel. Der OVP-Politiker machte Scholz unverblimt klar, dass die
neue konservativgrine Regierung in Wien die zu einer reinen Aktiensteuer mutierte Finanztransaktionssteuer nicht mittragen
kénne. Entweder der deutsch-franzdsische Vorschlag fir eine Finanztransaktionssteuer werde Uberarbeitet oder Osterreich
steigt aus dem Projekt aus, drohte Blumel. Fir den im Kampf um den SPD-Vorsitz unterlegenen Scholz ware ein Ruckzieher
Osterreichs von der geplanten Finanztransaktionssteuer das nachste Desaster mit Ansage.” Das groe Thema aktuell ist
Marinomed, beim 2019er-Neuling ist es gestern zu einem Accelerated Bookbuilding gekommen, alles wurde in klrzester Zeit
platziert, siehe Block von Christine Petzwinkler, Ort des Tages und auch Depot.

Ich habe CFO Pascal Schmidt dartiberhinaus folgendes gefragt: “Warum hat man ausgesetzt? Die Geschichte zeigt ja, dass es
rund um ein Accelerated Bookbuidling im Kurs - wenn weitergehandelt wirde - auch mal runtergehen kann. Das waren meist
gute Einstiegspunkte. Was waren die Motive, um auszusetzen? Antwort Pascal Schmidt: “.. grundsatzlich haben Sie recht, dass es
parallel zu einem Accelerated Bookbuilding auch einmal gute Einstiegskurse geben kann. Die Empfehlung, in unserem Fall die
Aussetzung des Handels zu beantragen, hangt aber mit dem Verhaltnis aus Volumen des ABB und unserer Liquiditat zusammen.
Wenn relativ sehr viele Aktien umplatziert werden, dann beeinflusst das den Kurs moglicherweise stark und dann gehort es

zum Anlegerschutz, dass der Handel ausgesetzt wird. Ublicherweise und so war es ja auch letztes Mal, findet das ohnehin

nach Borseschluss statt, sodass dieser Schritt entfallen kann.” Mein Fazit: Das mit dem Volumen des ABB und der Liquiditat
(Marinomed ist definitiv ein Buy&Hold-Papier und keine Trader-Aktie) stimmt natUrlich. Freilich schadet auch ein bisschen
Volatiltdt und die Chance auf glinstige Einstiegskurse nichts. Man kénnte Uberlegen, ob man auch ein Fenster fUr Privatanleger
(wie u.a. auch mich) zum gleichen Kurs aufmacht. Muss schnell gehen, das ist klar. Und jeder, der mag kann dabeisein.

Und noch eine Antwort, sie stammt von Wolfgang Matejka. Ich denke, meine Frage kann man aufgrund der Antwort

antizipieren: “ “Servus. Ja habe bei 95 zugegriffen. Placement durfte durch hohe Nachfrage ausgeldst worden sein. Das ist gut.
Erwarte mir im 1. Quartal Informationen Uber den Verlauf der Budesolv-Gesprache. Hier wird ja ein internationaler Auditor

beschaftigt, diese Schiene an externe Interessierte zu prasentieren.”

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 23.1. CHRISTINE PETZWINKLER

GroBauftrag flir EVN: Die EVN gibt bekannt, dass das Konsortium, dem die EVN-Tochter WTE Wassertechnik und ein
kuwaitischer Finanzinvestor zu je 50 Prozent angehéren, den Zuschlag zur Errichtung des Abwasseraufbereitungsprojekts
Umm Al Hayman in Kuwait (Klaranlage sowie Kanalnetz mit Pumpstationen) erhalten hat. Die WTE wird als
Generalunternehmer die Planung und den Bau insbesondere einer Klaranlage (Auftragswert umgerechnet rund 600 Mio. Euro)
sowie - mit Partnern - eines Kanalnetzes mit Pumpstationen (Auftragswert umgerechnet rund 950 Mio. Euro) verantworten.

Die Baugesellschaft Porr Giberlegt die Emission einer weiteren tief nachrangigen Anleihe mit unbegrenzter Laufzeit (neue
Hybridanleihe). Das finale Emissionsvolumen steht noch nicht fest. Es wird ein Emissionsvolumen im (héheren) zweistelligen
Millionen-Bereich angestrebt (Sub-Benchmark Size). Die Emission richtet sich ausschlieBlich an institutionelle Investoren, ein
Retailangebot wird dabei nicht stattfinden.

Der US-Investor Wellington Management Group hat bei Bawag etwas reduziert und halt per 17. Janner 3,99 Prozent der
Stimmrechte, in der Meldung davor waren es 4,37 Prozent.

Die Marinomed-Aktionare Acropora Beteiligungs GmbH, Vetwidi Forschungsholding GmbH und BVT Beteiligungsverwaltung
und Treuhand GCmbH haben im Wege eines Accelerated Bookbuildings ins Summe 105.000 Aktien platziert. Der Preis wurde
mit 95,00 Euro je Aktie festgesetzt. Erst im Herbst des vergangenen Jahres haben Aktionare der Gesellschaft 95.000 Aktien
ebenfalls zu 95,0 Euro platziert.

Die Experten von Raiffeisen Research sehen in den aktuell hohen Bewertungen der US-Aktienmarkte keinen Grund, nicht
weiter von einer positiven Performance in 2020 auszugehen. “‘Egal wie teuer der Aktienmarkt ist, auf 12-Monats-Sicht ist das
fUr die zu erwartende Performance egal. Obwohl der Markt derzeit teuer ist, spricht das nicht gegen ein gutes Aktienmarktjahr
2020", meinen sie in einer aktuellen Publikation. Sie bleiben heuer noch bullish (auch) fur den US-Markt, solange man eine
anhaltend lockere Geldpolitik und eine deutliche Erholung des rezessiven Industriesektors erwarten kénne, meinen die
Raiffeisen-Experten. “Das teure Bewertungsniveau reduziert aber deutlich die langfristig zu erwartende Marktperformance.
Zum Glick gibt es auBerhalb der USA zahlreiche Aktienmarkte, flr die dieser langfristige Performanceausblick noch deutlich
attraktiver ist. Einem langfristig attraktiven Veranlagungserfolg mit einem gut diversifizierten Aktienportfolio steht also
trotz der starken Kursanstiege der letzten Zeit nichts im Wege - wir wirden allerdings die USA in einem globalen Portfolio
zunehmend untergewichten’, so die Analysten.

boerse-social.com

57



{clel el AN\ ACTIVE BORSIANER BRIEF DES BORSE SOCIAL NETWORK CLUB

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Man liest, dass 2019 fUr die 6sterreichischen Crowdinvesting-Plattformen ein neues Rekordjahr war. Mit insgesamt 67,06
Millionen Euro investierte die Crowd im vergangenen Jahr so viel wie noch nie und 68 Prozent mehr als 2018 (39,37 Millionen
Euro). Das zeigen die Gesamtjahreszahlen des unabhangigen Branchenportals CrowdCircus flr 2019, die gestern Abend in
Wien prasentiert wurden. Eindeutiger Treiber der Branche waren aber die Immobilien-Plattformen, die 52,9 Millionen Euro
Investments generierten. Das entspricht einem Anteil am Gesamtmarkt von beinahe 80 Prozent. Im Ranking der einzelnen
Plattformen konnte Marktfiihrer dagobertinvest seinen Spitzenplatz mit 29,94 Prozent Marktanteil behaupten.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

OMYV - griines Gas? Ich habe nun schon unzahlige Veranstaltungen zum Thema Energiewende besucht, und ich denke,
jedes Mal sind es 95% der Informationen, die man schon anderswo gehort oder gelesen hat. Aber der Wettlauf um die
Energieform(en) der Zukunft ist eroffnet, und ein paar Informationen sind dann halt doch wichtig, um die Trends der
nachsten Jahre abschatzen zu kénnen. So war es auch am 21.1.20 im Wiener Rathaus auf der siebenstiindigen Veranstaltung
“Zero Emission City 2020 - Der Weg in eine CO,-freie Stadt”, die ich auf wenige wichtige Satze zusammenstreichen will. Vorab
méchte ich sagen, dass neben der Euphorie auch die Abneigung gegen Anderungen steigt, besonders bei den Menschen, die
glauben, dass sie die Kosten der Energiewende zahlen werden mussen. Ich erwahne hier beispielsweise die Gebaudesanierung,
die auch auf der Veranstaltung erwahnt wurde: ALLE Gebaude mussten saniert werden, und man musse auch auf die
Sanierungsqualitat schauen. Was implizierte, dass man sanierte Gebaude vielleicht noch einmal sanieren wird mussen, wenn
sie trotz Sanierung immer noch zuviel CO, abgeben. Was einen Veranstaltungsteilnehmer im kleinen Rahmen zur Aussage ‘Ich
hasse diese Greta.” veranlasst hat.

Das Publikum wurde gefragt, ob es umweltschonend mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln gekommen ist. Danach
“Gegenprobe: Wer ist mit dem Auto gekommen?’ Gerade in Wien hatte man damit rechnen mussen, dass ein guter Teil des
Publikums mit dem Fahrrad oder gar zu FuB gekommen ist. Einige derjenigen sind mir bekannt. Ich glaube, ich bin nicht zu
optimistisch, wenn ich den Anteil derjenigen, die weder Offi noch Auto benutzt haben, auf knapp 10% schétze. Das ist nicht
nichts. Vielen Verkehrsteilnehmern sind die langen Fahrradschlangen schon zu lang. Aber fur fast jeden Radfahrer fallt ein
Auto im Wiener Verkehr weg. Wenn man gewisse Bezirke mit komplizierten Einbahnregeln sieht, méchte man meinen, der
Radfahrer schafft es, diesen Bezirk schneller zu durchqueren als das Auto. Auch wenn man in Wien also nicht unbedingt ein
Auto braucht: Auf den Fuhrerschein sollte niemand verzichten, auch wenn es gerade modern ist, denn man wird ihn vor allem
im Beruf brauchen, ohne Flhrerschein sind die Jobchancen spurbar geringer.

Wir hérten “Laden Sie sich das im Internet herunter, das ist sehr viel umweltfreundlicher!” Auch nicht mehr, wir horen ja
bereits, wieviel Energie der zunehmende Internetverkehr benétigt. “Nur 17% der Energie (Anm: in Osterreich) ist Strom, der Rest
Warme, Transport usw.”, “Es gibt in 115 Landern noch Subventionen fur fossile Energietrager.”, “Einige (Bundes-)Lander haben
Olheizungen geférdert bis zum Ende, jetzt mUssen wir férdern, damit sie vorzeitig aussteigen.” Die OMV hat bis Ende 2019 auch
in die Initiative “Heizen mit OI” einbezahlt, die solche Férderungen vergeben hat, also bis Olheizungen in Neugebauden
verboten worden sind. “StraBenbeleuchtung kann in Stadten 40% der Energiekosten ausmachen.” Das Umstellen auf LED
zahlt sich also wirklich aus, vielleicht ist fur Cleen Energy was drin. “China ist sehr aktiv, in absoluten Zahlen ist China Vorreiter
bei Elektrobussen.”

Michael Harasek von der TU Wien lieB uns wissen: “Das Bauen neuer Stromnetzinfrastruktur ist nicht so einfach, das sieht
man an den Diskussionen in Salzburg.” Das betrifft den Verbund, dort ist das regelmaBig Thema auf den HVs. Er sprach von

der “Power-to-gas-Elektrolyse” (Windkraft soll Wasserstoff erzeugen) und davon, “Energie als Wasserstoff in Lagerstatten zu
speichern, das macht die RAG” (EVN-Tochter). “Mikroorganismen machen in den (ehemaligen) Erdgaslagerstatten ohne unser
Zutun aus Wasserstoff Methan, in wenigen Jahren”. Umweltfreundliche Methanisierung also, Methan ist offenbar brauchbarer
als Wasserstoff, da Methan in der chemischen Zusammensetzung im GroBen und Ganzen dem Ergas entspricht, den Umgang
mit diesem sind wir schon gewohnt, und vor allem: “Wir kbnnen die Bestandsinfrastruktur nutzen, die mussen wir ja nicht
vernichten, sie ist vorhanden und in gutem Zustand”.

Green the gas: Gasnetze wollen wir ja nicht aufgeben, man kann sie von heute auf morgen mit Griinem Gas beftllen”. Ziel sei,
“Biogasanlagen ans Netz zu bringen, den Anteil von Biogas schrittweise zu erhéhen.” Offenbar ist hier das Biogas aus biogenen
Abfillen gemeint. Das wird die ®kostrom AG freuen, ihre schrittweise Erhéhung des Biogasanteils wird jetzt trotz aller
Widrigkeiten gesellschaftsfahig.

Laut Michael Woltran von der OMV ist Gas “part of the solution”: “Wir werden es uns nicht erlauben kénnen, eine der
technischen Méglichkeiten liegen zu lassen, die es gibt”. Das heutige Energiesystem bestehe zu 2/3 aus fossiler Energie.

“Jetzt geht es um das Wirtschaftswachstum bei sinkendem Energieverbrauch. 60% Wirtschaftswachstum bei 50% des
Energieverbrauchs”. “Verhaltensanderung ist Grundvoraussetzung”. “Wir sprechen nicht nur von Erdgas und synthetischem

Gas, auch von Biomethan und Wasserstoff”. “Durch Erdgas kénnen wir heute sofort einen Beitrag zum CO,-Rickgang leisten’.
Ich habe ihn danach explizit gefragt, wie das gemeint ist: Durch eine 20%ige Biomethan-Beimischung. Er sprach von einem
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Brennstoffzellengerat fur Erdgas, das es nur in Deutschland gebe, bei uns noch nicht. Biomethan kénne das Erdgas zu 20%
ersetzen. Weiters erfuhren wir, dass die OMV Erdgasautos unterstitze, jeder Kaufer eines Volkswagens bekomme fir 1 Jahr den
Treibstoff kostenlos zur VerfUgung gestellt. Ich habe recherchiert: Das betrifft den gesamten VW-Konzern, also auch Seat, Audi
und Skoda. LNG (Fltssiggas) und CNG (Erdgas) sind verschiedene Produkte, LNG kénne man bei 2 Tankstellen in Osterreich
tanken, CNG bei 156, Wasserstoff bei 5. CO, in Bohrlécher zu pressen, um es loszuwerden, sei hoch nicht erlaubt, Wasserstoff
schon, das mache die RAG.

Einerseits ist es nett, wenn die OMV bei der Energiewende helfen will, andererseits wird die nahe Zukunft jetzt noch
komplizierter, wenn viele Konsumenten und die Infrastruktur sich jetzt schon auf die E-Mobilitat eingestellt haben und dann
eventuell doch noch mehrere Alternativen durchkalkulieren mussen. Die Brennstoffzelle ist im Moment noch sehr teuer,
moglicherweise kommt diese Technologie zu spat, wenn viele schon auf E-Mobilitdt umrUsten. Tesla hat es vorgemacht, dass
man mit dem Auto gleichzeitig auch die Infrastruktur mitbringen muss, sonst wird es kein Erfolg. Ein Veranstaltungsteilnehmer
sagte im kleinen Kreis: “Wenn die OMV jetzt eh auf griines Gas umsteigen will, warum investieren sie noch soviel in Pipelines
von Russland?” Bei Northstream sind sie immerhin mit 25% beteiligt. Ich frage mich: Was wird sein, wenn die meisten Autos auf
Elektro umgestellt haben? Wird es noch Platz flr einen Gasversorger geben? Wird die OMV gar ein groBer Player bleiben, dann
halt mit Gringas? Diese Frage stellt sich fur die Zukunft, aber da die Borse die Zukunft vorwegzunehmen versucht, kann jede
Weichenstellung zu starker Kursbewegung fUhren.

#GABB INTRO 24.1. CHRISTIAN DRASTIL

Heute ist wieder einmal eine Aufwartsbewegung im ATX sichtbar, was nach 5 Tagen im Minus durchaus auch mal fein ist. Es
waren aber keine stressigen Minustage. Wie erwahnt: Ich sehe eine Chance fur Wien, sollte die Regierung tatsachlich mit der
KESt was tun. Es geht dabei nicht um den Sammeleffekt der Privatanleger (obwohl auch dieser bei vielen Werten nicht zu
unterschatzen ist). Nein, es geht vielmehr um die Signalwirkung an die internationalen Investoren, dass das ein Markt ist, an
dem man investieren kann. Im Vorjahr hatte ich den NY-Event kritisiert, als das komplette Kapitalmarkt-Osterreich zwar mit der
NischenweltmarktfUhrer-Story anreiste, aber kein groBes Standort-Ding prasentieren konnte. Und kurz darauf folgte Ibiza und
Léger/Kurz waren weg. Blimel hat die Chance auf Bérsegeschichte: Blimel-Boom, wenn er echt mit der KESt was tut.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 24.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Osterreichische Post hat den Namen der neuen Bank gellftet, und zwar “bank99”. Ab 1. April 2020 bietet die Post mit

der bank99 in ihnren eigenbetriebenen Filialen Bank- und Finanzdienstleistungen an, die Post Partner folgen mit 4. Mai 2020.
,Schon immer stand und steht die Post in der Mitte der Gesellschaft. Mit der bank99 sprechen wir 99% der Menschen in
Osterreich an, die sich sowohl eine Digital- als auch eine Filial-Bank wiinschen’, so Post-Boss Georg Pélzl. Mit der neuen Bank
schafft die Post fUr potenzielle Kundinnen und Kunden Anlaufstellen in ganz Osterreich - mit kurzen Wegen, verstandlichen
Angeboten und persénlicher Beratung zu attraktiven Offnungszeiten. Das Leistungsangebot umfasst zum Start der Bank
Dienstleistungen und Produkte rund um: Girokonten, Zahlungsverkehr, Kreditkarten, Debitkarten und Sparprodukte.

Die bet-at-home.com-Aktie ist in den abgelaufenen Tagen Uberdurchschnittlich gehandelt worden und lag teilweise deutlich
im Plus. Hintergrund durfte eine koonmende Reform des deutschen Gllicksspielmarktes sein, auf die sich - Medienberichten
zufolge - die deutschen Bundeslander geeinigt haben sollen. Diese Reform sieht vor, bisher illegale GlUcksspiele im Internet
wie Online-Poker oder Online-Casinos in Zukunft zu erlauben. Es soll aber strenge Regeln zum Spielerschutz und eine neue
zentrale Glucksspielbehérde der Lander geben.

Bei ams findet heute die a.o HV statt, auf der eine Kapitalerhéhung zur Finanzierung der Osram-Ubernahme beschlossen
werden soll.

Auftrags-Reigen bei Andritz. Das Unternehmen erhielt von einem Joint-Venture zwischen Toyo Engineering Corporation

und Nippon Steel Engineering Co., Ltd., Japan, den Auftrag zur Lieferung eines PowerFluid-Wirbelschichtkessels inklusive
Rauchgasreinigungssystem. Der Kessel ist Teil eines neu zu errichtenden Biomassekraftwerks in Omaezaki, Prafektur Shizuoka,
auf der Insel Honshu rund 200 km stdwestlich von Tokio flr das Projekt Omaezakikou Biomass Power Plant. Der Beginn des
kommerziellen Betriebs ist fur Mitte 2023 geplant. Erst gestern kiindigte das Unternehmen, wie berichtet, einen GroBauftrag an.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Stolz auf unsere Klaranlagen. Bei der vierstindigen Generalversammlung des Wirtschaftsbunds am 2312020 im Konzertsaal
der Wiener Sangerknaben, an der auch Bundeskanzler Kurz und BM Schrambdck teilnahmen, konnten wir auch zwei der
“Neuen” in der Regierung kennen lernen: BM Christine Aschbacher und Staatssekretar Magnus Brunner. Die Stimmung
war gut, die Show war kurzweilig, die Teilnehmer waren angenehm, es hat alles gepasst. Es wurde in erster Linie Uber die
bevorstehende Wirtschaftskammerwahl gesprochen. Man freute sich, dass dieses Mal so viele Vertreter des Wirtschaftsbunds
im Parlament sind. Ein Erstarken des Wirtschaftsflligels innerhalb der VP finde ich positiv, von den letzten beiden VP-
Finanzministern war ich im Hinblick auf die Besteuerung der Aktionare ohnehin enttauscht. Unter anderem wurde die
bevorstehende Senkung der KOSt auf 21% als Erfolg fur die Wirtschaft genannt. Das war fir mich zwar nicht die dringendste
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Angelegenheit, aber dagegen habe ich auch nichts. Eindeutig war die Zustimmung zur Koalition mit den Grlinen, das Thema
Klimaschutz tragt der Wirtschaftsbund dezidiert mit. Magnus Brunner teilte uns mit, dass er mit Umweltministerin Gewessler
bereits vorher im Bereich der erneuerbaren Energie zu tun gehabt habe, er sprach sehr positiv von ihr.
Wirtschaftsbund-Prasident Harald Mahrer pries Windkraft, Solar und Klaranlagen aus Osterreich, die Kldranlagen wiirden
wir auf der ganzen Welt verkaufen. Ich denke, die EVN darf sich von dieser Lobrede betroffen flihlen. Neun von zehn
Delegationen, die nach Osterreich kommen, wirden wegen Energie- und Umwelttechnologie kommen. Da durfen sich neben
anderen auch einige boérsenotierte Firmen betroffen flhlen.

Der neue Finanzminister war leider verhindert, da im Ausland, aber seine ablehnenden Worte zur geplanten
Finanztransaktionssteuer, die nur den Aktienkauf, nicht aber den Derivatekauf verteuern sollte, waren Balsam fur meine
geschundene Aktionarsseele. Endlich einer, der versteht, dass es nicht die “Spekulanten und Verursacher der Krise” (so
Faymann) sind, die mit Aktien fUrs Alter vorsorgen.

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Die Marinomed-Order flr das Depot ist gestern zum Marktschluss noch mit 96,50 erfillt worden. Wie gesagt: Es ist schade,
dass man in das ABB fur Marinomed-Aktien nur als institutioneller Anleger investieren konnte. Ich hatte das gerne gemacht.
Leider steht eine Prospektpflicht der Teilnahme an Transaktionen durch Kleinanleger immer entgegen, wenn kein Prospekt
veroffentlicht werden kann oder soll. Die Verkaufer mussen sich aufgrund der Prospektpflicht zwangslaufig an institutionelle
Anleger wenden und durfen keinen Privaten Aktien anbieten. Dann kénnen sie auf eine Ausnahme von der Prospektpflicht

l ' zurlckgreifen. Eine Gesellschaft, deren Aktien von Aktionaren verkauft werden, ist immer Passagier bei derartigen Transaktion.

#GABB INTRO 27.1. CHRISTIAN DRASTIL

Trauer um Kobe Bryant, der verungllckte Top-Sportler war Borsefan (gibts sowas bei uns auch?). Die NYSE schreibt: “We are
saddened to learn of the tragic passing of Kobe Bryant. He was a friend of the NYSE and was taken too soon. Our thoughts are
with those closest to Kobe, especially his family and friends.”

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 27.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Im Interview mit dem Handelsblatt kiindigt Till Hufnagel, Partner beim aktivistischen Investor Petrus Advisers, an, nach
comdirect in absehbarer Zeit wieder bei einem deutschen Unternehmen einsteigen zu wollen. Finanzkreisen zufolge handelt
es sich um die Aareal Bank, wie das Handelsblatt schreibt. Petrus Advisers, vom Osterreicher Klaus Umek gegriindet, ist
bekanntlich auch an einigen heimischen Unternehmen beteiligt (bzw. gewesen), u.a. Wienerberger, Immofinanz, CA Immo, S
Immo, Flughafen Wien oder friiher conwert.

Die Analysten von Raiffeisen Research erhéhen die Gewichtung flir europaische Aktien und reduzieren die Position am
franzésischen Staatsanleihenmarkt. “Basierend auf unserer mittelfristig bullishen Aktienmeinung, welche unter anderem
auf der Erwartung einer Erholung der globalen Industrieproduktion fu3t, erhéhen wir mit den heute veréffentlichten und
klar positiver werdenden EU-Wirtschaftsdaten (Industrie-PMIs) das Gewicht europaischer Aktien um 2 Prozent’, erklaren die
Analysten in einer aktuellen Publikation.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der ams AG hat die Kapitalerh6hung in Form einer Bezugsrechtsemission in Héhe
von bis zu 1.649 Mio. Euro mit 99,6% der anwesenden Stimmen genehmigt. Die Kapitalerhdhung wurde im Zusammenhang
mit dem o&ffentlichen BarlUbernahmeangebot fur Osram beschlossen.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Agrana-Werksfiihrung. Am 23.1.2020 war wieder Agrana-Aktionarstag, dieses Mal mit Hauptsehenswurdigkeit
Weizenstérkeanlage Il. Zuerst wurden wir aufgeklart, wie Bioethanol erzeugt wird, Gber die CO,-Einsparung usw. Den
Schiffsanlegeplatz betreibe man zusammen mit der DonauChemie. Der DonauChemie gehért auch das Grundsttick, auf
dem die Agrana ihre Anlagen und Gebaude stehen hat. Gepachtet auf 99 Jahre. Ein Vorteil der Zusammenarbeit sei, dass die
Agrana sehr stark gewachsen sei, und hatte man andere Nachbarn, wirden die Genehmigungen vielleicht schwieriger zu
bekommen sein, weil man Rucksicht wegen der vielen Zu- und Anlieferungen per LkW nehmen musste. Man kénne Schiffe
mit 300 Tonnen Fracht lI6schen, 150 Tonnen/Stunde. 18.000 Tonnen sei die Gesamtlagerkapazitat fur Weizen an diesem
Standort. Bei Anlieferung per Lkw erfolge eine Probestechung, die Probe gehe per Rohrpost vollautomatisch ins Labor, wo
ebenfalls vollautomatisch der Starke- und Proteingehalt analysiert werde. Die Anlieferung durfe nicht zu feucht sein und
nicht zu viel Fremdbesatz enthalten, nur dann werde sie entladen. Man kénne am Standort 300 Tonnen pro Tag verarbeiten.
Auch Triticale (Kreuzung aus Weizen und Roggen) werde verarbeitet. Das Wasser musse entmangant werden, damit es in
der Lebensmittelindustrie verwendet werden durfe. Die Hefe sei feucht, daher muUsse Wasser abgedampft werden. Kleie
brauche man, da sie den “Sirup” aufnehme und gut trockenbar mache. Der notwendige Dampf komme aus der nahen
Mullverbrennungsanlage der EVN.
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Dann gingen wir in die Kommandozentrale und erfuhren: Cluten kénnten eine kaugummiartige Masse bilden und die

Rohre schwerwiegend verstopfen, daher musse man das per Monitor im Auge haben, ob alles problemlos durchrieselt. Es
gebe sehr viele Schnittstellen, auf die man schauen musse. Man schaue, dass alle Mitarbeiter in der Kommandozentrale eine
Doppelqualifikation haben, damit ein Mitarbeiter, der ausfallt, ersetzt werden kdnne. “Chemieverfahrenstechniker” sei der Job,
aber den finde man am Arbeitsmarkt nicht, daher wirde die Agrana auch Muller und Tischler fur diesen Job ausbilden. In 3 bis
6 Monaten kénne man lernen, die 2 Stationen zu bedienen.

Die Weizenstarkeanlage Il sei keine 1:1-Kopie der ersten Anlage aus 2013, sie sei etwas groBer, da sie 20% mehr produzieren
solle. Anlage Il sei schon in Betrieb genommen worden und produziere bereits auf passablem Niveau. Starke und Gluten seien
die Endprodukte, durch die Zentrifugalkraft von 5.000 Umdrehungen pro Minute wirden diese beiden Produkte getrennt.
30% des Futterweizens komme aus Osterreich, 30% aus Tschechien und der Slowakei und 40% aus Ungarn. Osterreichische
Bauern wurden lieber Mahlweizen produzieren, der sich gut zB nach Italien verkaufen lasse. Wir durften einigen Maschinen bei
der Arbeit zusehen, also zB, wie der Teig in der Mischanlage gedreht wird.

Wir seien bereits Single Supplier von Starke fir 6sterreichische Papierfabriken, jetzt liefere man auch an eine Papierfabrik
an der deutsch-polnischen Grenze, per Bahn und Lkw. Gluten liefere man auch nach Japan. Bei einem Produkt, das 1.000
Euro pro Tonne koste, zahle sich das schon aus. Leider musste die Besichtigung des Werksgeldndes vom Dach ausfallen,

da der Zeitplan sehr gedrangt war, es war eine “Jause” angeklndigt. Fur alle, die einen Sitzplatz an den Tischen ergattern
konnten, gab es kleine Happchen, auch ein paar Stlick Nachspeise wurden ihnen gebracht. Etwa ein Drittel der Gruppe hatte
es nicht geschafft, einen der Sessel zu besetzen, sie mussten stehen und zusehen, sie wurden nicht bewirtet. Das war wohl
den Stehenden wie den Sitzenden ahnlich peinlich, das war sehr schade, weil wir einen Programmpunkt eingespart hatten
und nun sinnlos herumstanden. Eine Frau sagte sogar: “Ich fahre da nicht mehr mit.” Ja, dieser Organisationsfehler hatte nicht
sein mussen. Ob die paar Happchen oder nicht, das mag auf den ersten Blick eine unbedeutende Kleinigkeit sein. Aber die
betroffenen Aktionare nahmen es personlich. Fir mich war dieser Aktionarstag auch heuer wieder eine wichtige Veranstaltung,
ich habe viel Interessantes erfahren. Den Aktionar beruhigt, wenn er alles sehen und angreifen kann, was mit seinem Geld
erworben wurde.

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Bei der EVN haben wir 50 Cent - KESt Dividende bekommen, das macht bei unserer Stlickzahl 21,40 Euro aus.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

BNP ParibasWirecard Capped Reverse Bonus (DEOOOPX3ZDK?7) Situation: Wirecard zuletzt bei ca. 139, das Zertfifikat mit Kurs
151, Barriere 155, Reverse Level 260, Hochstbetrag 184; Bewertungstag 20.3.. Hei3t: Bleibt die Wirecard-Aktie bis 20.3 2020 unter
der Barriere von 155, bekommmt man den Hochstbetrag von 184, was in etwa 20 Prozent Plus ausmacht. Ist ein Barrierenereignis
eingetreten, bekommt man die Differenz zwischen 260 und dem Referenzpreis.

Erste Group: ERSTE Airbag Memory Express+ Anleihe auf RBI 20-25 (ATOOO0A2CAA41) Ein aktuelles Zeichnungsprodukt der
Erste Group, das die Chance auf einen Ertrag in Hohe von 6,00 % pro Laufzeitjahr (max 5 Jahre). bietet. Basiswert RBI, Kupon-
Barriere bei 65 Prozent . Sollte der Schlusskurs des RBI am letzten Bewertungstag unter der finalen-Ruckzahlungs-Barriere
liegen, kommt es zu einem Kapitalverlust.

HSBC: Capped Bonus-Zertifikat auf Deutsche Bank (DEOOOTR8ZPS7) Auch hier dauert es nicht mehr lange bis zum
Bewertungstag. Es ist der 19.06.20. Man kauft ein Zertifikat aktuell um ca. 10,88 Euro, hat eine Barriere von 6 Euro und einen
Hoéchstbetrag von 12 Euro. Die Deutsche Bank Aktie sah man zuletzt bei 7,75 Euro, also Luft zur Barriere. Freilich kann bei
Bankaktien immer etwas passieren, zB ein Kapitalschritt. Aber gefallt mir gut.

RCB: Call voestalpine AG (ATOOO0A2AMFO) \Wer an ein Comeback der voestalpine-Aktie glaubt, ist mit dem folgenden Schein
recht gut aufgehoben. Laufzeit bis 19.3.2021, Strike 25 Euro, der Warrant ist 10:1. und wurde zuletzt mit 0,24 im Kauf gesehen.
Bereits bei einem Aktienkurs von 30 Euro wlrde es eine glatte Verdoppelung geben. Freilich besteht der Warrant derzeit rein
aus Zeitwert. FUr Bullen eventuell smarter als die Aktie selbst.

UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der BNP Paribas S.A (DEOOOHVB4288} Sie
wulnschen sich feste Zinszahlungen und finden die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung interessant? Zudem sind Sie von
der Entwicklung der Aktie der BNP Paribas S.A Uberzeugt? Dann kénnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe mit
Barriere der UniCredit Bank AG lohnen.

#GABB INTRO 28.1. CHRISTIAN DRASTIL

Der Corona-Virus hat die Bérsen im Griff. Der S&P 500 verbuchte den groBten Tagesverlust seit Anfang Oktober und verlor
letztlich 1,57 Prozent auf 3243,63 Zahler. Der Nasdag 100 buRte 2,07 Prozent auf 8952,18 Punkte ein. Dow und DAX sind year-to-
date knapp ins Minus gerutscht, der ATX ist schon mehr als 3 Prozent im Minus.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 28.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Lenzing-Aktie ist am Dienstag Vormittag stark unter Druck. Das Unternehmen gewéahrte am Montag nach Marktschluss
Einblick in das abgelaufene Jahr. Statt dem, wie zuletzt erwarteten leichten Ergebnis-Rickgang, ist die Abschwachung
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starker ausgefallen als vom Markt erwartet. Engineering-Kosten und tiefere Viscose-Preise seien daflir verantwortlich, so das
Unternehmen. Lenzing erreichte 2019 demnach Umsatzerlése von 2,11 Mrd. Euro (2018: 2,18 Mrd.), ein EBITDA von 327 Mio. Euro
(2018: 382 Mio.) und einen Jahrestberschuss von 114 Mio. Euro (2018: 148 Mio.).

ams verkauft seine Treasury-Aktien. Konkret sollen 3,35 Mio. eigene Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung an
ausgewahlte institutionelle Investoren noch vor der Bezugsrechtsemission platziert werden, so das Unternehmen.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFGANG MATEJKA

Krisenmanagement im Wohnzimmer. Das Coronavirus halt die Welt in Atem. Online-Videotheken werden auf der Suche
nach ,Outbreak®, ,Contagion” oder ahnlichen Pandemie-Klassikern gestirmt. Der starkste Sektor in diesen Tagen logisch,
Telekommunikation. Alle wollen Alles, sofort und live, wissen.
Inzwischen schalt sich die biologische Wahrheit etwas aus den Stories heraus. Virologen haben anhand des Genoms des
Virus' bereits so Einiges herausgefunden. Es war einmal eine Fledermaus, die hatte gesundheitliche Probleme, ein Grippevirus
machte ihr zu schaffen. Das Uberlebte sie nicht, sie fiel zu Boden und eine Schlange erbarmte sich und hatte einige Zeit
danach keinen Hunger mehr. Die Schlange konnte sich aber nicht lange an diesem Mahl erfreuen, denn sie wurde gefangen,
auf den Markt nach Wuhan gebracht und dort im Sonderangebot verkauft. Kurz danach gab's die Schlange nicht mehr,
daflr waren ein paar Chinesen satt. Die Hungerkette fand hier ein Ende, denn die Gourmets hatten nicht lange Freude am
Schlangenmahl. Es zeigte sich, dass die Rache der Fledermaus ein mutiertes Grippevirus war das, aufgrund des ziemlich
ahnlichen Genoms der Fledermaus zu den Menschen, begann die chinesischen Esser als Wirt zu nutzen. Hatten die Chinesen
die Schlange gebraten, gekocht oder einfach nur ordentlich erhitzt ware das alles nicht passiert, aber hatte, ware .. wir kennen
das. Die Tlicken lokaler Feinschmeckereien, unser Gott des Schnitzels schau herunter.
Jetzt haben wir den Virus-Salat. Aber wir haben auch eine umfassende und in dieser Art vorher noch kaum gelbte Reaktion
Chinas. Ganze Stadte wurden sofort unter Quarantane gesetzt. Bauliche MaBnahmen der umfassenden Art umgehend ein-
und umgesetzt. So beispielsweise wird gerade ein Spital fur 1.000 Patienten in sieben (7!) Tagen aus dem Boden Wuhans
gestampft. Und parallel dazu beginnen Virologen auf der ganzen Welt den Umfang, die Parallelitdten zu anderen vorherigen
Infektionen und auch die moégliche Bekdmpfung bzw. den Schutz vor Ansteckung zu Uberdenken und zu bewerten. Als erstes
Ergebnis gelangte man zur Erkenntnis, dass es sich um ein weniger aggressives Virus handeln durfte als bisher angenommen.
Relatives Aufatmen. Klingt zynisch, aber ist eine Erleichterung: die so genannte Mortalitats-Rate liegt nur halb so hoch wie bei
einer ,normalen” Grippe. Der Virenstamm ist ebenso bekannt. In die Labors und Pharmakonzerne der Welt kehrt langsam aber
doch wieder etwas an konzentrierter Entspannung ein. Einzig China gibt weiter Vollgas.
In unserer Welt voller Transparenz gewinnt kurzfristig natlrlich immer die attraktivste Verschwérungstheorie (bevor
sie wie unsere Fledermaus in die Geschichte eingeht). Eine dieser Theorien besagt, dass die Art und Weise mit der China
sich diesem Vorfall stellt nichts anderes sei als eine gewaltige Zivilschutztbung. Nicht, dass es den Coronavirus nicht gabe.
Er ist Faktum und er ist definitiv gefahrlich. Aber in einem Land, das sich des umfassenden, auf welche Art auch immer
erhaltenen, technologischen Wissens rithmt, ist der Test seiner eigenen vermeintlichen Starke ein enorm wertvolles Gut.
Zu wissen was man hat ist Eines, es aber anwenden und real testen zu kénnen etwas Anderes. China wird nun samtliche
Technologie und Software nutzen um seine internen Prozesse (und da sind ausnahmsweise nicht die gerichtlichen gemeint)
einem Life-Test zu unterwerfen. Flugverkehr, Nahverkehr, Nahversorgung, Quarantane-Organisation, Foren sik inklusive
Gesichtserkennungssoftware (wer hat die bléde Schlange wirklich gegessen?) und der Bewegungsanalyse samtlicher
involvierter Personen. Quasi Onkel Doktor wei3 vor seinen Patienten wer krank ist. Zusatzlich wird die internationale
Kommunikation auf neue Belastungen justiert. Je schneller und umfassender Uber Flugreisende und deren Bewegungsprofil
Informationen flieBen umso schneller wird man mogliche Ansteckungen erkennen bzw. ihnen begegnen kénnen. Ebola war
' ' bereits vor vier Jahren so ein globaler Test. Corona ist es heute mit Sicherheit.

291. #GABB INTRO 29.1. CHRISTIAN DRASTIL

Ich freue mich, dass ich heute auf “Position zwei” im #gabb bin. Wir hatten ja aufgerufen und zu Friendly Takeovers
eingeladen. Schon, dass Eveline Steinberger-Kern diese Mdglichkeit als Premierenpartnerin wahrnimmt. Blue Minds
kombiniert die Startup-Welt mit dem industriellen Background der Blue Minds-Gesellschafter Eveline Steinberger-Kern,
Christian Kern und Bernhard Raberger bzw. deren Netzwerk. Mir gefallt vor allem der Satz “.. |adt Blue Minds interessierte
osterreichische Unternehmen aus den Sektoren Energie, Mobilitat und Real Estate als Co-Investoren ein ..". Und Christian Kern
war ja u.a. auch Vorstand beim Verbund. Wir bleiben da interessiert dran. By the way: Fir kommende Woche ist bereits das 2.
Friendly Takeover fixiert.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 29.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die CA Immo hat den Eurobond-Markt genutzt und eine 500 Mio. Euro fix-verzinsliche nicht nachrangige unbesicherte
Benchmark-Schuldverschreibung mit einer Laufzeit von 7 Jahren und einem jahrlichen Kupon von 0,875 Prozent begeben.

Wiener Borse und Erste Group veranstalten am 30. Janner die ,Austria & CEE Investor Conference” in London. FUnf heimische
Unternehmen sind mit dabei: CA Immo, Erste Group, Immofinanz, Osterreichische Post und S Immo. Fiir die Vorstande und
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IR-Manager der dsterreichischen Emittenten wurden im Vorfeld rund 30 Meetings mit UK-Investoren vereinbart, informiert die
Wiener Borse.

Die Semperit Group hat nun eine Entscheidung beztglich der Medizinsparte Sempermed getroffen und beschlossen, diese
zu verkaufen. Die Analysten der Baader Bank begriiBen den geplanten Verkauf und bleiben bei ihrer Kaufempfehlung und
auch beim Kursziel von 20,0 Euro. Sempermed steht flr rund 35 Prozent des Gesamtumsatzes (Durchschnitt der letzten 7
Quartale). Die Baader-Analysten erwarten, dass das Management in den nachsten Tagen Uber einige weitere Details dieses
Prozesses sprechen werde. Den aktuellen Buchwert von Sempermed berechnen die Experten mit ca. 70 Mio. Euro.

DEPOT BANKDIREKT.AT, WIKIFOLIO DEOOOLS9BHW2 DEPOT KOMMENTAR

Gestern kam es zur Gegenreaktion an den Markten. Trotzdem habe ich auch einen Verkauf gemacht: Die 15 Stlick Marinomed
hatte ich bei 102 (Kauf war in der Vorwoche bei 96,5) wieder gegeben. Durch das Placement bei 95 kdnnten weitere Verkaufer
lauern. In dieser Marktphase ist auch ein schneller Gewinn nicht schlecht ...

Gekauft habe ich 70 Stick vom UniCredit Bonus Zert OMV 28.12.2020 (DEOOOHZ4AZL7) zu 46,92 EUR am Handelsplatz
STUTTGART. Idee: Seitwartsrendite auf OMV gesucht, Barriere bei 37,50, Chance auf 52.

#GABB INTRO 30.1. CHRISTIAN DRASTIL

Man sollte dartiiber keine Scherze machen und ich finde auch (obwohl Freund des anarchischen Humors und von
Wortspielen) die aufgelegten Schmahs mit dem Corona-Bier als “nicht meins”. Wie auch immer: Diesmal habe ich irgendwie
keine Angst (sonst immer), hoffentlich kein Kontraindikator. Fed-Chef Powell rechnet jedenfalls kurzfristig mit Auswirkungen
des Conornavirus auf die chinesische Wirtschaft und womaoglich auch dartber hinaus. Er bekraftigte auch, einem
UberschieBen der Inflation gegenuber offen zu sein.

Die Baader Bank checkt am 13.2. in Kéln eine Austro-Konferenz mit 12 ésterreichischen Unternehmen in oneone/Small-group-
Gesprachen. So etwas ist immer gut.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 30.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Al Telekom Austria Group will fUr das Geschaftsjahr 2019 eine Dividende in Hohe von 0,23 Euro pro Aktie vorschlagen.
Bisher wurde eine Dividende in Hohe von 0,21 Euro je Aktie in Aussicht gestellt. Die Entscheidung basiere auf der verbesserten
operativen und wirtschaftlichen Entwicklung der Al Telekom Austria Group, wie es heif3t.

Die Strabag Real Estate GmbH (SRE) hat Medienberichten zufolge von May & Co ein 6400 m? groBes Grundstiick in Hamburg
erworben. Strabag plant eine BlUroimmobilie mit etwa 22.000 m? oder ein gemischt genutztes Objekt mit Hotelanteil zu
errichten. Uber den Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart.

#GABB INTRO 31.1. CHRISTIAN DRASTIL

Und schon ist auch bereits wieder Janner-Ulitmo. Und nein, der Janner ist nicht so perfekt gelaufen. Hatten die meisten
wohl vor Monatsbeginn darauf gewettet, dass das Bérsewort des Monats “Brexit” (heute leider das Ciao) ist, so wurde es dann
letztendlich ziemlich eindeutig “Corona-Virus”. Dieser Virus hat die Wiener Borse starker als vergleichbare Markte getroffen.

Ich verstehe die Underperformance nicht ganz, schlie3lich klangen die ersten Aussagen von Neo-Finanzminister Gernot
Blumel recht gut. Gestern kam der 1. Dampfer: Denn erst nach 2022 soll die Senkung der Kérperschaftssteuer flir
Unternehmen von 25 auf 21 Prozent Thema werden. Das ist eine lange Zeit und der Konjunktiv steht im Mittelpunkt.
Hoffentlich wird es wenigstens was mit der avisierten KESt-Absoftung. Ich denke mir, dass man sowas halt nicht einfach so
dahinsagt. Der Wiener Markt braucht definitiv einen Trigger. Dieser ware es. Und Blumel wurde ja flr seine Aussagen auch in
den Nachbarlandern bereits abgefeiert. Vor allem die ebenso nicht gerade kapitalmarktfreundlich regierten Deutschen zollten
Lob.

Wie auch immer: Heute ist eigentlich der statistisch beste Wochentag 2020, an Freitagen ist es bisher um durchschnittlich
0,2% nach oben gegangen. Vielleicht schaffen wir das am Nachmittag noch.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 31.1. CHRISTINE PETZWINKLER

Die heimische Baugesellschaft Porr hat die Emission einer Hybridanleihe, samt vorgelagertem teilweisen Rickerwerb der
im Jahr 2017 begebenen Hybridanleihe abgeschlossen. Insgesamt wurde von der im Jahr 2017 emittierten Hybridanleihe ein
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Nominalbetrag von rund 25,7 Mio. Euro zurlckerworben, gleichzeitig wurde eine neue Hybridanleihe in Hohe von 150 Mio.
Euro bei nationalen und internationalen institutionellen Investoren platziert. Der Zinssatz liegt bei 5,375 Prozent. Die neue
Hybridanleihe verflgt Uber eine unbegrenzte Laufzeit mit einer vorzeitigen RUckzahlungsmaoglichkeit nach funf Jahren.

Agrana erwirbt 100 Prozent des US-amerikanischen Distributionsunternehmens Marroquin Organic International aus
Santa Cruz (Kalifornien). Marroquin Organic kommt auf einen Jahresumsatz von rund 20 Mio. Euro und ist langjahriger
Vertriebspartner der Agrana Starke-GmbH. Zum Kaufpreis werden keine Angaben gemacht.

Die Pierer Mobility AG hat vorlaufige Zahlen prasentiert. Der Umsatz stieg um &4 Prozent auf 1.520,1 Mio. Euro, das EBIT
erreichte 131,7 Mio. Euro (+2,3 Prozent), die EBIT-Marge 8,7 Prozent (vs. 8,8 Prozent in 2018). Mit 234.449 verkauften KTM
Motorradern und 45.650 verkauften Husqvarner Motorradern im Geschaftsjahr 2019 wurde der Absatz um rund 7 Prozent
gegenuber dem Vorjahr gesteigert. FUr das Geschaftsjahr 2020 wird mit einem Umsatzwachstum zwischen 8 - 10 Prozent
gerechnet. Aufgrund des Aufbaus des Elektro-Zweirad Bereichs sowie der Integration der dritten Motorradmarke Gasgas,
wird fur das Geschaftsjahr 2020 mit einer EBIT-Marge zwischen 6 - 8 Prozent vorUbergehend gerechnet. Das Unternehmen
strebt, wie berichtet, noch im Q1 eine Zulassung zum Handel an der Frankfurter Bérse an.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Nachdem 1985 die Reifenproduktion verkauft worden war, das wohl bekannteste Herzstlick der Semperit, soll jetzt auch
das zweite Herzstlck verkauft werden, wie wir den Nachrichten der letzten Tage entnehmen kénnen. Das stimmt mich
einerseits traurig, da Semperit ein guter Name auch bei medizinischen Handschuhen ist, und da diese seit 1920 bestehende
Handschuhproduktion (1996 Eroffnung der Standorte in Thailand und China) recht erfolgreich war. Jetzt, im Schatten einer
neuen Epidemie, sucht man allenorts und vor allem in China virensichere Schutzbekleidung. Handschuhe sind zwar nur
ein Teil dieser Schutzbekleidung, aber vielleicht bringt der Verkauf in Anbetracht der aktuell grassierenden neuen Krankheit
doch einen héheren Preis als die angeblich 70 Mio. Euro Eigenkapital der Medizinsparte. Ich bin skeptisch, die SchlieBung des
Sempertrans-Werks in China hat 7,8 Mio. Euro an Kosten (davon 4 Mio. Euro Wertminderung) verursacht. Und niemand will
unsere (wohl nicht auf dem neuesten Stand befindlichen) Betriebsvorrichtungen kaufen.

Lesen wir uns einmal in die Troubles der vergangenen beiden Hauptversammlungen ein, siche HIER und DA. Werfen wir
auch einen Blick auf die 1,6 Mio. Euro Kartellstrafe wegen exklusiver Marktaufteilung zwischen Semperit und Sri Trang, wobei
Sri Trang als Kronzeuge straffrei ausgegangen ist. Man kann das Edikt aus der Ediktsdatei nicht verlinken, einfach die Namen
der Beteiligten zusammen mit “GeldbuBenverfahren” und “Marktaufteilung” googeln! Dass der Umsatz der Medizinsparte

in den letzten 5 Jahren (2013 bis 2018) in Euro um immerhin ein Drittel gesunken ist, lese ich im Geschaftsbericht fur das
Jahr 2018. Aber immer noch macht die Medizinsparte 35% des Gesamtumsatzes aus. Viel kriegt man ja flr die Handschuhe
nicht, im Internet finde ich Angebote von rund 9 Cents fur die Untersuchungs- und 40 Cents fur die Operationshandschuhe
von Semperit, verkauft in der 100-Stlck-Packung. Ein Groscherlgeschaft eigentlich. Die Nachfrage steigt, lese ich im
Geschaftsbericht, die Konkurrenz aber auch. Ja, die Konkurrenz stellt schnell die modernste Anlage hin, denn wer in das
Geschaft will, muss klotzen und nicht kleckern, der Aussto3 zahlt. Und natUrlich auch die Qualitat. Auf der letzten HV,

so erinnere ich mich, habe ich von einer recht hohen Ausschussquote durch die Maschine gelesen, durch handische
Nachsortierung kénne man diese Quote halbieren. Auch wenn die Mitarbeiter in Asien weniger kosten als in Europa, bei
diesen Verkaufspreisen (Konkurrenz praktisch durch die ganze Region!) lassen sich die Kosten der Nachsortierung nicht

mehr darstellen. Dazu kommt die Haftungsfrage. Schade, dass Fremerey (verantwortlich fUr Sempermed) und Fullenbach die
Sempermed nicht sanieren kénnen, wirklich sehr schade. Aber die Welt geht davon nicht unter, uns bleiben “noch” 65% des
Umsatzes durch die anderen Sparten.

Schon ware freilich, wenn die Kosten der Holding im gleichen AusmaB sinken wiirden. Fahnemann bekam alleine an
variablen Bezlgen im Jahr 2018 noch 1,72 Mio. Euro. Mit 518.332 Euro (etwa 10% der VorstandsbezUge dieses Jahres) ist der
Aufsichtsrat verhaltnismaBig teuer. 3 Mio. waren die Beratungskosten fur die Beendigung des Joint Ventures mit Tri Trang, bei
25 Mio. Euro Gesamtkosten flur Recht- und Beratungen, die schon auf der HV fur Unmut gesorgt haben.

Das Finanzergebnis hat sich 2018 von -25,5 auf -15,6 Mio. Euro verbessert. Die 525% Hybridkapital’zinsen” (die wir wohl

nicht von der Steuer absetzen kdénnen) fur 135,3 Mio. Euro Hybridkapital per 311218 sind trotzdem nicht billig. Aber gut, es

ist besser, 525% Zinsen zu zahlen als dauernd die Angst im Nacken zu haben, dass die Bank aufgrund der Nichterreichung
einer Kennziffer plétzlich das Geld zurlckverlangt. Mit Firmenwerten von 1,7 Mio. Euro kann ich leben, auch die (auf der HV
beanstandete) ERP-Software ist mit nach Abschreibung 3,6 Mio. Euro im Rahmen bewertet.

Die “solide Bilanzstruktur” mit 43% kann ich allerdings nicht stehen lassen. Wenn man das Hybridkapital abzieht, kommt
man Uber den Daumen auf einen Buchwert von 10 Euro. Das finde ich - bei dem geringen immateriellen Vermdgen - durchaus
ansehnlich. Wenn die Manager der restlichen Semperit also in den nachsten Jahren nicht viel falsch machen, sollten diese 10
Euro die Untergrenze fur den Kurs bleiben. EK-Quote ohne Hybridkapital betragt 26%. Die Einzelbilanz sieht weniger gut aus,
mit einer EK-Quote von 16%. Buchwert etwa 3,30 Euro. D.h. die Schulden sind vor allem in der Holding, ein gewisses erhéhtes
Risiko bleibt uns Aktionaren daher. Unter “Finanzanlagen” in der Einzelbilanz sieht man halt nicht, was wirklich dahinter steckt.
Die Forderungen an verbundene Unternehmen sind fast doppelt so hoch wie das Eigenkapital. Jedoch, der gesamte weltweite
Semperit-Konzern (incl. Anteil B&C Stiftung) ware zum aktuellen Bérsekurs um 1/4 Mrd. Euro zu haben? Wo bald jedes Startup
mit einer interessanten Geschaftsidee (Uberspitzt gesagt) 1 Mrd. Euro und mehr kostet? Okay, das macht die Rest-Semperit
noch: Zuletzt wurden Flussiggasschlauche fur die Autoindustrie entwickelt.
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Mit einem verkraftbaren Minus von rund 0,2 Prozent bzw. 0,65 Prozent auf das eingesetzte Kapital neigt sich der Janner
dem Ende zu. Ich bin erst zu ca. 1/3 investiert, was rliickwirkend betrachtet kein Fehler war. Meine beste Einschatzung war der
Fokus auf Do&Co, bei der Erwartung eines ATXFive-Comebacks hab ich mich hingegen verschatzt. In Summe: Zufrieden. Hier
die Ubersicht zum Ulitmo.

Bezeichnung Kaufkurs Aktueller Kurs Schlusskurs seit Kauf Kurswert

ISIN Wert vom Differenz Differenz Menge

DO + CO. AKT. O.N. 85,900 EUR 89,600 EUR 2,40 EUR 44,40 EUR 1.075,20 EUR
ATO000818802 1.030,80 EUR 31.01.20 12:25NT 0,22 % 4.31% 12,000 STK
EVN STAMMAKT. O.N. 17,500 EUR 17,700 EUR -5,90 EUR 1,80 EUR 1.044,30 EUR
ATO000741053 1.032,50 EUR 31.01.20 1229NT -0,56 % 114 % 59,000 STK
HSBC T+B TURBOC BVB 0,270 EUR 0,260 EUR 40,00 EUR -40,00 EUR 1.040,00 EUR
DEOOOTR4XDK4 1.080,00 EUR 31.01.20 12:09NT 4,00 % -3,70 % 4.000,000 STK
Lang & Schwarz AG O.End 13(13/unl.) WFDRASTIL1 160,340 EUR 160,690 EUR -11,00 EUR 35,00 EUR 16.069,00 EUR
DEOOOLS9BHW2 16.034,00 EUR 31.01.20 08:06NT -0,07 % 0,22 % 100,000 STK
RAIFF.BK.INT. AG INH.AKT. 22,540 EUR 20,770 EUR -7,04 EUR -77,88 EUR 913,88 EUR
ATO000606306 991,76 EUR 31.01.20 12:27NT -0,76 % -7.85 % 44,000 STK
Raiffeisen Centrobank AG Discount ZT.19/23.09.2020 DOC 75,970 EUR 78,390 EUR 8,45 EUR 157,30 EUR 5.095,35 EUR
ATOOOOA26HO4 4.938,05 EUR 31.01.20 12.03NT 017 % 319% 65,000 STK
RCBOS/C VOE 25 03/21 0,200 EUR 0,170 EUR 0,00 EUR -150,00 EUR 850,00 EUR
ATOOOOA2AMFO 1.000,00 EUR 31.01.20 12:03NT 0,00 % -15,00 % 5.000,000 STK
UniCredit Bank AG HVB CA.BO.Z 28.12.20 OMV 46,920 EUR 46,260 EUR -2,10 EUR -46,20 EUR 3.238,20 EUR
DEOOOHZ4AZL7 328440 EUR 31.01.20 09:38NT -0,06 % 141 % 70,000 STK
UniCredit Bank AG HVB Open End Index Zertifikat 19,300 EUR 18,760 EUR 21,00 EUR -162,00 EUR 5.628,00 EUR
DEOOOHXOJTN7 5.790,00 EUR 31.01.20 09:43NT 0,37 % -280 % 300,000 STK

Hinweis: Rechts ein Blick auf unser investierbareres wiki- o i .
folio, den gréRten Bestandteil unseres Depots bei bank- Stnckplcklng Osterreich
direkt.at . Auch hier werden alle Trades im #gabb kom- N : - o
muniziert. Das wikifolio schloss zum Start unmittelbar
an das ebenfalls 6ffentliche und von uns gemanagte
Vorganger-Real-Money-Depot bei Brokerjet (damals fur
den Borse Express) an. Kumuliert wurden aus 10.000 in-
vestierten Euro seit 4.4.2002 aktuell 106111 Euro. I 1 ke M Srhuma o o
Outperformance 2018: 6,3 Prozent vs. ATX
Outperformance 2019: 6.8 Prozent vs. ATX

Im wikifolio Stockpicking

Osterreich DEOOOLS9BHW?2 2014 018 2018 2020
setzen wir unsere |deen
investierbar um.

ABOS UNTER BOERSE-SOCIAL.COM/GABB

#GCABB: 55 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)

#MAGAZINE: 77 EURO INKL. MWST. (12 AUSGABEN)
#GABB + MAGAZINE: 99 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)
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TURNIER: DER POKAL STEHT NUN BEI
DER OSTERREICHISCHEN POST

Performance-Sieger FACC: 11.58%

Runde 1 Runde 2 Viertelfinale Halbfinale Finale Sieger
30.12.-03.01. 03.01.-10.01. 10.01.-17.01. 17.01.-24.01. 24.01.-31.01.2020
FACC 6.55%
I FACC 3.79%
(bye)
[pec  aan] Turnierrangliste
Stmmo oass (nach 2 Turnieren)
I S Immo -2.01%
VIG 0.20%

Y — 21 FACC
[Wersrrer_oues} | 15 Oster. Post

| Palfinger 0.17% 13 Porr

10 Mayr-Melnhof
— 9 ATSS

[ zumtober 5.43% 7 Palfinger

[immtore 1001 ' 6 EVN
e pRer

RBI 1.30% Iﬂal v 3 RBI
[mamopers 2201 | —— 3 CAlmmo
"8l 283% 3 Lenzing
Ew 0.69% = — 3 Rosenbauer
sBO 457% : 3 Zumtobel

20MV
2 Strabag

1Uniga

1 Verbund

1 Marinomed Biotech
1 Telekom Austria
1DO&CO

1 Erste Group

1 Warimpex

Polytec 012%

I voestalpine -1.56%

voestalpine 0.72%

omv 0.44%

| omv 0.91%

Flughafen Wien -1.19%

Mayr-Melnhof 1.75%

yr-Melnhof 217% | 1
I Mayr-Melnhof 2.62%

!

layr-Melnhof -0.47%
[camme  rom]—-

I CAImmo 1.45%

DO&CO 0.35%

CA Immo 1.43%

Strabag 0.16%

| Strabag -0.16%

Andritz 0.10%

Mayr-Melnhof 2.36%
Y —

I Verbund -1.87%

Agrana 0.11%

Porr 1.68%

I Porr 1.40%

Bawag 113%

ATES 151%
Uniga 0.16%

| AT&S 5.19%

AT&S 1.89%

AT&S 4.84%

Addiko Bank 1.25%

| Erste Group 0.50%

Erste Group 1.70%
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BORSESOCIALTROPHY

Wanderpokal-Ubergabe: Ha-
rald Hagenauer (Post) Uber-
nimmt von Manuel Taverne
(FACC). Die FACC fihrt nach
2 Turnieren in der Rangliste.

Der Auftaktmonat eines neues Quartals ist
beiunsimmer ,Aktienturnier-Time". Dabei
treten in einem 32er-Raster die wichtigsten
Titel der Wiener Bérse (Quali via Beobach-
tungsliste) nach dem Modus ,der Perfor-
mancebessere einer Kalenderwoche steigt
auf” an. Das 1. Turnier gab es im Oktober
mit Sieger FACC, bei der 2. Austragung, sie-
he Turnierbaum links, gewann die Osterrei-
chische Post.

Wie man den Wanderpokal fix holt. Be-
gleitend zum Turnier gibt es einen Wan-
derpokal, den wir mit der Agentur bepub-
lic stifteten und der nun bei der Post steht.
Drei Wege, ihn fix zu holen: 2 Siege hinter-
einander, 3 Siege gesamt oder als Erster 100
Punkte in der Turnierrangliste (Sieg 15 Punk-
te, Finale 10 Punkte, Semi 6 Punkte, ...) &

Tausende Chancen
fur lhr Depot.

wikifolio.com

uil

wikifolio
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prime market

ATX ATX Prime ATX five WBI ATXTR ATXNTR ATX FIVE TR ATX FIVE NTR
Ultimo 12/2018 2745,78 1387,73 1 349,85 1 109,32 5 084,71 4 447,13 1892,74 1767,61
Ultimo 12/2019 3 186,94 1 607,62 1 442,60 1267,36 6 126,43 5 321,32 2 111,50 1 957,06
02.01.2020 3 229,37 1628,84 1465,82 1281,65 6 208,00 5392,17 2 145,49 1988,57
03.01.2020 3 217,07 1623,09 1457,90 1276,69 6 184,36 5 371,63 2133,90 1977,83
06.01.2020 3202,74 1616,27 1453,85 1273,11 6 156,81 5347,71 2 127,96 1972,32
07.01.2020 3 189,50 1609,94 1443,53 1267,90 6 131,35 5 325,60 2112,87 1958,33
08.01.2020 3 195,05 1612,25 1 446,02 1267,53 6 142,02 5 334,87 2 116,51 1961,71
09.01.2020 3 203,32 1617,23 1451,26 1271,15 6 157,92 5 348,68 2124,18 1968,82
10.01.2020 3 219,39 1624,45 1455,68 1276,85 6 188,82 5 375,51 2 130,64 1974,80
13.01.2020 3215,75 1623,50 1456,52 1277,46 6 181,82 5 369,43 2131,87 1 975,95
14.01.2020 3 210,22 1620,87 1452,38 127517 6 171,19 5 360,20 2 125,81 1970,33
15.01.2020 3171,82 1 603,46 1429,66 1262,99 6 097,37 5 296,08 2 092,56 1 939,51
16.01.2020 3 174,86 1 605,26 1429,91 1265,67 6 103,21 5301,15 2 092,92 1 939,85
17.01.2020 3172,52 1604,43 1429,33 1266,84 6 098,72 5 297,25 2 092,08 1939,07
20.01.2020 3172,35 1 605,36 1426,76 1267,89 6 098,38 5 296,96 2 088,32 1935,58
21.01.2020 3 158,55 1 598,38 1420,16 1262,89 6 071,87 5273,93 2 078,66 1926,63
22.01.2020 3 154,70 1 595,85 1418,97 1 260,81 6 064,46 5 267,49 2 076,91 1925,00
23.01.2020 3121,98 1579,87 1401,56 1248,54 6 001,56 5212,86 2 051,43 1901,39
24.01.2020 3 145,45 1590,90 1413,34 1255,58 6 046,68 5 252,05 2 068,67 1917,37
27.01.2020 3 098,44 1 567,67 1389,48 1236,85 5 956,32 5173,56 2 033,75 1 885,01
28.01.2020 3 119,57 1577,79 1403,99 1244,00 5 996,93 5 208,84 2 054,98 1904,68
29.01.2020 3 133,53 1584,18 1408,10 1247,11 6 023,76 5232,15 2 061,00 1910,26
30.01.2020 3101,48 1568,70 1390,56 1236,33 5962,15 5178,63 2 035,32 1 886,46
31.01.2020 3074,31 1 556,34 1377,12 1228,67 5 909,92 5 133,27 2 015,66 1868,24
% zu Ultimo 12/2018 11,96% 12,15% 2,02% 10,76% 16,23% 15,43% 6,49% 5,69%
% zu Ultimo 12/2019 -3,53% -3,19% -4,54% -3,05% -3,53% -3,53% -4,54% -4,54%
Monatshoch 3 229,37 1628,84 1465,82 1281,65 6 208,00 5392,17 2145,49 1988,57
All-month high 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020
Monatstief 3 074,31 1 556,34 1377,12 1228,67 5 909,92 5133,27 2 015,66 1 868,24
All-month low 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020
Jahreshoch 3 229,37 1628,84 1 465,82 1281,65 6 208,00 5392,17 2 145,49 1988,57
All-year high 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020 02.01.2020
Jahrestief 3 074,31 1 556,34 1377,12 1228,67 5 909,92 5 133,27 2 015,66 1868,24
All-year low 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020 31.01.2020
Hist. Hochstwert 4 981,87 2 506,81 3 233,92 1876,02 6 642,34 5 842,39 2752,83 2 585,32
All-time high 09.07.2007 01.06.2007 06.07.2007 15.06.2007 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018
Hist. Tiefstwert 682,96 533,04 760,74 0,00 1 955,88 2 304,98 1849,39 1722,16
All-time low 13.08.1992 10.10.2002 24.02.2009 05.07.1999 09.03.2009 23.11.2011  27.12.2018 15.08.2019
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Bundesanleihen der Republik Osterreich

Bundesanleihen werden durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA) im Namen und auf Rechnung der
Republik Osterreich begeben. Neue Bundesanleihen werden im Wege eines Bankenkonsortiums begeben, bereits bestehende
im Auktionsverfahren aufgestockt.

Austrian Direct Auction System (ADAS)

Als Geschaftsstelle fiir die Begebung von Bundesanleihen wickelt die OeKB samtliche Auktionen ab. Diese werden mit dem
elektronischen Auktionssystem ADAS in der Regel monatlich durchgefiihrt und folgen einem klar geregelten und transparenten
Verfahren. Die von der OeBFA zugelassenen Teilnehmer sind zur kompetitiven Gebotsabgabe verpflichtet. Derzeit haben sich

21 Banken - davon 16 auslandische - verpflichtet, an den Auktionen teilzunehmen.

Blockchain-Validierung

Seit Oktober 2018 wird ein Notarisierungs-Service auf Blockchain-Basis als weitere Sicherheitsebene eingesetzt. Damit wird
die Unverfalschtheit der Daten protokolliert und somit héchste Datenabsicherung gewahrleistet.

Umfangreiche Statistiken zu Bundesanleihen und zum Auktionsverfahren finden Sie unter: www.oekb.at/govbonds

Bundesanleiheauktionen 2019

ISIN

ATO000A1ZGE4

ATO000A1K9F1

ATO000A269M8

ATO000A1K9F1

ATO000A1PE50

ATO000A269M8

ATO000A1PE50

ATO000A269M8

ATO000A269M8

ATO000A 10683

ATO000A28KX7

ATO0000A269M8

ATO000A269M8

ATOO000A1K9F1

ATO000A28KX7

ATO000A269M8

ATO000A269M8

KAPITALMARKT
SERVICES

Bundesanleihe

0,75 % Bundesanleihe 2018-2028 /1
1,50 % Bundesanleihe 2016-2047 /2
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029 /1
1,50 % Bundesanleihe 2016-2047 /2
0,00 % Bundesanleihe 2016-2023/3
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029/1
0,00 % Bundesanleihe 2016-2023/3
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029/1
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029/1
2,40 % Bundesanleihe 2013-2034 /1
0,00 % Bundesanleihe 2019-2024 /2
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029/1
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029/1
1,50 % Bundesanleihe 2016-2047 /2
0,00 % Bundesanleihe 2019-2024 /2
0,50 % Bundesanleihe 2019-2029 /1

0,50 % Bundesanleihe 2019-2029 /1

Laufzeitbeginn

10.01.2019

10.01.2019

07.03.2019

07.03.2019

11.04.2019

11.04.2019

09.05.2019

09.05.2019

06.06.2019

06.06.2019

05.09.2019

05.09.2019

10.10.2019

10.10.2019

07.11.2019

07.11.2019

12.12.2019

Falligkeit

20.02.2028

20.02.2047

20.02.2029

20.02.2047

15.07.2023

20.02.2029

15.07.2023

20.02.2029

20.02.2029

23.05.2034

15.07.2024

20.02.2029

20.02.2029

20.02.2047

15.07.2024

20.02.2029

20.02.2029

Emissions-
volumen
in Euro

690.000.000,00

575.000.000,00

855.593.000,00

397.229.000,00

575.000.000,00

575.984.000,00

575.000.000,00

805.000.000,00

747.500.000,00

632.500.000,00

575.000.000,00

575.000.000,00

632.500.000,00

402.500.000,00

517.500.000,00

517.500.000,00

460.000.000,00

Durchschnitts-
kurs

102,47591%
103,36822%
100,08411%
105,58487%
101,67755%
102,18337%
101,80929%
102,54280%
104,13036%
128,30175%
103,97130%
109,65091%
108,08304%
132,37507%
102,34822%
105,75081%

105,57665%

Durchschnitts-
rendite

0,47175%
1,35508%
0,49131%
1,26169%
-0,38974%
0,27529%
0,42769%
0,23682%
0,07294%
0,44111%
0,79847%
-0,49394%
0,34767%
0,27088%
0,49412%
0,11551%

-0,10350%

+43 1 531 27-2000
kapitalmarktservices@oekb.at

CekBO
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prime market
prime market

Unternehmen Umsatz’ Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo, Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2019 Total 2020 Jan 2020 31.01.2020 Last Price Dec 2020 2019
ADDIKO BANK AG 89 928 980 7725 339 7725 339 277 290 000 14,220 -1,25% -1,25% GM
AGRANA BETEILIGUNGS-AG 160 733 697 10 994 645 10994 645 1199 788 339 19,200 3,23% 3,23% GM
AMAG AUSTRIA METALL AG 36 296 511 3 192 650 3192650 1001497 600 28,400 -6,89% -6,89% GM
ANDRITZ AG 4717 848 716 275739 737 275739 737 3698 240 000 35,560 -7,40% -7,40% GM
AT&S AUSTRIA TECH.&SYSTEMTECH. 621 661 743 81 053 331 81 053 331 772 726 500 19,890 -0,85% -0,85% GM
BAWAG GROUP AG 1680 876 194 166 205 865 166 205 865 3 487 244 311 39,120 -3,65% -3,65% GM
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 1341 689 495 121 311 342 121311342 3927631197 39,750 6,14% 6,14% GM
DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT 353 981 541 60 120 334 60 120 334 876 960 000 90,000 4,77% 4,77% GM
ERSTE GROUP BANK AG 12 000 662 404 757 260 455 757 260 455 14 252 168 000 33,160 -1,19% -1,19% GM
EVN AG 381 955 079 36 697 153 36697 153 3201 835 556 17,800 2,89% 2,89% GM
FACC AG 536 452 711 33 704 999 33 704 999 548 564 200 11,980 7,54% 7,54% GM
FLUGHAFEN WIEN AG 106 753 297 10 952 909 10952909 3 061 800 000 36,450 -3,44% -3,44% GM
FREQUENTIS AG 16 068 825 1373 939 1373939 270 599 980 20,500 3,28% 3,28% GM
IMMOFINANZ AG 2216 796 855 124 033 321 124 033 321 2807 735 988 25,050 4,81% 4,81% GM
KAPSCH TRAFFICCOM AG 75790 882 10 027 317 10 027 317 344 500 000 26,500 -7,67% -7,67% GM
LENZING AG 1099 192 767 127 875 900 127 875900 1895670 000 71,400 -13,77% -13,77% GM
MARINOMED BIOTECH AG 26 936 886 1431224 1431224 146 977 200 100,000 0,00% 0,00% GM
MAYR-MELNHOF KARTON AG 382 800 552 32 424 960 32424960 2480 000 000 124,000 3,68% 3,68% GM
OESTERREICHISCHE POST AG 1201 029 504 85243 015 85243015 2317 055483 34,300 0,88% 0,88% GM
OMV AG 8 212 866 596 751 439 442 751439442 14 723 999 988 44,990 -10,16% -10,16% GM
PALFINGER AG 262 101 323 17 572 942 17 572942 1050 731 561 27,950 -4,44% -4,44% GM
POLYTEC HOLDING AG 107 205 191 8 905 972 8905 972 179 529 863 8,040 -7,05% -7,05% GM
PORR AG 287 144 386 24 410 537 24 410 537 458 537 200 15,760 2,07% 2,07% GM
RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG 5 341 564 034 349 188 113 349188113 6776 156 193 20,600 -8,00% -8,00% GM
ROSENBAUER INTERNATIONAL AG 55 695 816 5107 200 5 107 200 285 600 000 42,000 4,48% 4,48% GM
S IMMO AG 755 001 528 89 059 692 89059692 1781335283 24,200 8,52% 8,52% GM
SCHOELLER-BLECKMANN AG 1248 167 338 97 716 693 97 716 693 665 600 000 41,600 -17,30% -17,30% GM
SEMPERIT AG HOLDING 77 111 267 5 344 008 5 344 008 251 407 363 12,220 9,70% 9,70% GM
STRABAG SE 142 058 335 12 517 450 12517450 3299 999 910 30,000 -3,23% -3,23% GM
TELEKOM AUSTRIA AG 411 258 086 31461 273 31461273 4817 625 000 7,250 -0,41% -0,41% GM
UBM DEVELOPMENT AG 72572 489 5658 374 5658 374 365 389 602 48,900 3,60% 3,60% GM
UNIQA INSURANCE GROUP AG 842 174 663 62 778 755 62778 755 2638 860 000 8,540 -6,10% -6,10% GM
VERBUND AG KAT. A 4 399 936 821 343 495 786 343495786 8 123 551 496 47,720 6,66% 6,66% GM
VIENNA INSURANCE GROUP AG 759 638 993 46 207 282 46 207 282 3 123 200 000 24,400 -3,94% -3,94% GM
VOESTALPINE AG 7271 760 051 421 357 881 421357 881 3913 797 653 21,920 -11,83% -11,83% GM
WARIMPEX FINANZ- UND BET. AG 21 402 009 3101 008 3101 008 86 400 000 1,600 -1,84% -1,84% GM
WIENERBERGER AG 1989 034 689 186 255 598 186 255 598 2980 925 328 25,620 -3,03% -3,03% GM
ZUMTOBEL GROUP AG 177 606 532 28 593 526 28 593 526 384 975 000 8,850 -3,17% -3,17% GM

1 ... GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel) / GM = Regulated Market (Official Market)

2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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ZERTIFIKATE

ZERTIFIKATEBRANCHE BLICKT IN
EINE NACHHALTIGE ZUKUNFT

—Megatrend Nachhaltigkeit auch bei strukturierten Wertpapieren wirksam

- Niedrigzins wird Wachstum der Branche befligeln

— Financial Literacy zu strukturierten Wertpapieren als Schwerpunkt

All Time High des Zertifikatemarktes, Nachhaltige Geldanlage
und deren Regulierung sowie die wirtschaftlichen Perspektiven
der kommenden Monate — und damit ein Ausblick auf ein An-
halten des Niedrig-Zinsniveaus — bestimmten den traditionellen
Jahresauftakt des Zertifikate Forum Austria (ZFA) an der Wiener
Borse. Frank Weingarts, der Vorsitzende des ZFA, freute sich
Uber den historischen Hochststand des dsterreichischen Zer-
tifikatemarktes. ,Dieser erfreuliche Zuwachs um zwdlf Prozent
gegeniber der Vergleichsperiode resultierte primdr aus einem
signifikanten Anstieg bei Bonus- und Express-Zertifikaten®, so
Weingarts.

Betrachtet man das investierte Volumen nach Produktkategori-
en, so zeigte sich einmal mehr das ausgepragte Sicherheitsbe-
dirfnis der heimischen Privatinvestoren: Anlageprodukte do-
minieren unverdndert mit einem Marktanteil von 98,5 Prozent,
wobei davon mit etwa 56 Prozent die Garantie-Zertifikate mit
vollstdndigem Kapitalschutz in der Gunst ganz oben rangieren.
Die risikoreicheren Hebelprodukte lagen dhnlich wie in den
Vorjahren bei etwa 1,5 Prozent Marktanteil.

Outperformance der Zertifikate wissenschaftlich nach-
gewiesen

Besonderes Augenmerk legte Weingarts auf eine jingst durch-
geflhrte Studie der Universitat Kiel zur Performance von Zerti-
fikaten in unterschiedlichen Anlageszenarien. Abgesehen von
Zeiten hoher Volatilitdt oder stark fallender Markte zeigten die
Zertifikate gegentber Basiswerten eine klare Outperformance
und sind daher fir Privatanleger besonders attraktiv. Kaum ein
anderes Anlageinstrument, so Weingarts, sei daher besser ge-
eignet, um flr vorsichtige Sparer einen Einstieg in die Welt des
Kapitalmarktes mit realen Renditen darzustellen. Weingarts be-
tonte: ,Die Studie dokumentiert klar, dass insbesondere Index-
anleihen beziehungsweise Bonus-Cap-Zertifikate dem Anleger
die Méglichkeit geben, seine individuelle Risikobereitschaft
optimal abzubilden."

Niedrigzins bleibt Konstante
Okonom Stefan Bruckbauer beurteilte vor allem die niedrige In-
flationsrate, die sich um etwa 1 Prozent bewegt, duBerst kritisch.

Die sinkende Inflationserwartung Gbt vor allem Druck auf das
lange Ende der Zinsen aus. Bruckbauer machte das Publikum
auf ein kleines Detail aufmerksam, das allerdings grofRe Auswir-
kungen auf die europdische Finanzwelt haben kénnte. Bislang
galt in der EZB-Politik das Credo einer Inflation von unter zwei
Prozent, aber nahe zwei Prozent. Nun steht aber heuer das Infla-
tionsziel der EZB ,under review". Die sprachlichen Feinheiten,
ob nun das neue Ziel nur mehr lauten wird ,unter zwei Prozent™
oder wieder ,nahe bei zwei Prozent™ oder ,durchschnittlich
zwei Prozent™ werden signifikante Auswirkungen auf die euro-
pdische Zinslandschaft haben. Laut Bruckbauer wird dies heuer
die wesentlichste Entscheidung der EZB bilden. Fir Spannung
ist gesorgt!

Nachhaltige Geldanlage als Megatrend

Sogenannte ,nachhaltige Anlageprodukte” — also solche, die
sich auf nachhaltigkeits-Indices oder ESG-Standards beziehen,
werden derzeit stark nachgefragt, wie Frank Weingarts berichte-
te. Auch die Regulatoren in Brissel beschaftigen sich nun damit,
da die Politik Fortschritte bei Klimaschutz Gber die Finanzindus-
trie fordern will. Mit Nachhaltigkeit gehen Fragen nach neuen
Investorentypen, neuen Anlagestrategien und -zielen sowie
neuen Erwartungen an die Banken einher. Thomas Wulf, Gene-
ralsekretdr der EUSIPA, der europdischen Dachorganisation der
zertifikate-Emittenten, zeigte die verwirrende Fille an Labels
auf, die derzeit zum Nachhaltigkeitsgedanken in den Mitglieds-
staaten in Verwendung sind.

Vergangenen Oktober hatte die EU im Rahmen der
Benchmark-Verordnung die Einfihrung von zwei Typen fir In-
dizes mit Niedrigemissionsstrategie verdffentlicht. Gleichzeitig
wurden Regelungen publiziert, wie beim Vertrieb von Finanz-
produkten die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsaspekten
offenzulegen sind. Kurz vor der Fertigstellung steht die soge-
nannte Taxonomy — also eine Kategorisierung der als nachhaltig
einzustufenden wirtschaftlichen Tatigkeiten. Abschlielfend
erwdhnte Wulf das ,Ecolabel”, eine branchenibergreifende
Selbstzertifizierung, die zwar bereits in Arbeit sei, bei der aber
weder ein Zeitplan zur Einfihrung noch der Umfang der Anwen-
dung feststinden.

WWW.ZERTIFIKATEFORUM.AT

boerse-social.com



wiener
boerse

Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

equity market

prime market standard market standard mar!(et direct market direct market Global Market
continuous auction plus

Geregelter Markt/ Geregelter Markt/ Geregelter Markt/
Regulated Market Regulated Market Regulated Market

Vienna MTF Vienna MTF Vienna MTF

Total 2019 59 492 901 445 424 318 206 167 650 474 53 500 384 33712928 1 787 560 554
January2020 4437539969 30812653 15452007 359402 1184277 138136386
February 2020

March2020
April 2020

May2020
June 2020

July2020
August 2020

September2020
October 2020

November2020
December 2020

Total 2020 4 437 539 969 30 812 653 15 452 097 359 402 1184 277 138 136 386

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Geregelter Markt / Regulated Market

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2020

March2020
April 2020

May2020
June 2020

July2020
August 2020

September2020
October 2020

November2020
December 2020

Total 2020 22721 477 10 000 6 402 401 410 358

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Im Janner 2020 konnte fir die Vor- EXAA Handelsvolumen gesamt (MWh) pro Monat

mittagsauktion um 10:15 Uhr ein 4.500.000,00

Gesamtvolumen, fir die Lieferge- 4.000.000,00

biete Osterreich und Deutschland 3.500,000,00

zusammen, von insgesamt 507.870 3.000.000,00

MWh erzielt werden. Im Vergleich 2.500.000,00

zum Vorjahresmonat (611.553 2.000.000,00

MWh) bedeutet dies einen Riick- 1,500.000,00

gang des gesamten Handelsvolu- 1,000.000,00

mens von 17%. Am umsatzstarks- 500.000,00 I I I I

ten Liefertag (14. Janner) wurden 000 “J II II, I “J II, IIJ IJ IJ I, I J “

22.605 MWh auktioniert. Y S & & & & <
Fir die im Juli 2019 gestartete <« v ¢ ¢ k

Market Coupling Auktion um 12:00
Uhr konnte ein Gesamtvolumen,

fir die LIEfergeb]ete Osterreich Betrachtet man fur die klassische Vormittagsauktion um 10:15 Uhr den sterreichischen und den deutschen Markt
und Deutschland zusammen, getrennt, so konnte im Gsterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 193.176 MWh und im deutschen Liefergebiet
von msgesamt 4.197.275 MWh ein Volumen von 314.693 MWh erzielt werden. Somit wurden 38 % des Gesamtvolumens im osterreichischen
Liefergebiet auktioniert.

®2017(10:15) ®™2018(10:15) ™2019 (10:15) 2019 (12:00) ®W2020(10:15) ™2020(12:00)

erzielt werden. Am umsatzstarks-
ten Liefertag (31. Janner) wurden
233.934 MWh auktioniert.

Betrachtet man beide Auktionen zusammen so wurden am Handelsplatz der EXAA im Jdanner 2020 insgesamt
4.705.146 MWh gehandelt.

Betrachtet man fir die klassische Vormittagsauktion um 10:15
Uhr den &sterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so
konnte im &sterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 193.176
MWh und im deutschen Liefergebiet ein Volumen von 314.693
MWh erzielt werden. Somit wurden 38 % des Gesamtvolumens im
Osterreichischen Liefergebiet auktioniert.
o | | ||| ”” | ”l 5 Die Preise betrugen im Janner 2020 fir diese Auktion im Mo-
I I I I | I I | I I I I | I | | ) natsmittel im &sterreichischen Marktgebiet fir das Baseprodukt
335335555523383335353533533333333°¢ (00-24 Uhr) 40,31 EUR/MWh und fir das Peakprodukt (08-20 Uhr)
45,34 EUR/MWh, im deutschen Marktgebiet betrugen die Preise
fur das Baseprodukt (00-24 Uhr) 34,27 EUR/MWh und fir das Pe-
etrent, s ot m boereihschon eergebiet e volumen von 685 793 o ond macusenen veteneee akprodukt (08-20 Uhr) 39,85 EUR/MWh (zur besseren Ubersicht
ergee o e Somrdin 36k e et wird in der Grafik nur der Preis fiir das Baseprodukt dargestellt).
Betrachtet man fir die Market Coupling Auktion um 12:00
Uhr den &sterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so
EXAA Tagespreise (EUR/MWh) und Volumen (MWh) in den Liefergebieten AT und DE
Janner 2020 (12:00) konnte im &sterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 683.792
- " * " * MWh und im deutschen Liefergebiet ein Volumen von 3.513.483
MWh erzielt werden. Somit wurden 16% des Gesamtvolumens im

° . Osterreichischen Liefergebiet auktioniert.

Die Preise betrugen im Janner 2020 fir die Auktion um 12:00
Uhr im Monatsmittel im &sterreichischen Marktgebiet fur das Ba-
seprodukt (00-24 Uhr) 40,70 EUR/MWh und fir das Peakprodukt
(08-20 Uhr) 44,73 EUR/MWHh, im deutschen Marktgebiet betrugen
die Preise fir das Baseprodukt (00-24 Uhr) 35,03 EUR/MWh und
0 0000 flr das Peakprodukt (08-20 Uhr) 40,33 EUR/MWh (zur besseren
Ubersicht wird in der Grafik nur der Preis fiir das Baseprodukt dar-
gestellt).

40 20000

Volume in MWh

EURMWh
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20 10000

8
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40 200000
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WWW.EXAA.AT
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

bond market - Vienna MTF / Vienna MTF

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2020

April 2020

June 2020

August 2020

October 2020

December 2020
Total 2020 41 137 716 - 672 969 184 477
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Alle Titel / All instruments

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

Total 2019 501 512 399 3 154 556 152 373 662 2058 311

February 2020

April 2020

June 2020

August 2020

October 2020

December 2020

Total 2020 63 859 193 10 000 7 075 370 594 836
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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VBV-PENSIONSKASSE:

BESTES VERANLAGUNGS- 1=

ERGEBNIS DER
LETZTEN 26 JAHRE

Die VBV-Pensionskasse konnte im abgelaufenen Geschdfts-
jahr mit einer Performance von 11,7 Prozent das beste Ver-
anlagungsergebnis seit 1993 erzielen. Zudem konnte sie die
Anzahl der Berechtigten auf 331.100 Personen ausbauen. Mit
Ende 2019 verwaltete die fihrende Pensionskasse Osterreichs
Sozialkapital in der Hohe von 7,66 Mrd. Euro. Diese Fakten
zeigen, dass die VBV ihre Strategie ,Investieren mit Verantwor-
tung" sehr erfolgreich weiter fortsetzen konnte.

Die VBV-Pensionskasse hat im abgelaufenen Geschaftsjahr
ihre Marktflhrerschaft weiter ausgebaut. ,Wir konnten durch
Ubernahmen, wie u.a. der Porsche Pensionskasse, und ge-
wonnenen Ausschreibungen unseren Kundenstamm und in
weiterer Folge auch die Marktfihrerschaft weiter auszubauen.
Damit sind wir weiterhin die fihrende Osterreichische Pensi-
onskasse", freut sich Gernot Heschl, Vorstandsvorsitzender der
VBV-Pensionskasse. ,Das belegen auch Auszeichnungen, wie
zum Beispiel von einem flihrenden Branchenmedium, welches
uns zudem auch als innovativste und nachhaltigste Pensions-
kasse ausgezeichnet hat. Besonders wichtig ist uns aber die
Zufriedenheit unserer Kunden: Laut einer aktuellen Umfrage
sind diese zu 96 Prozent mit unserem Unternehmen sehr zu-
frieden oder zufrieden".

Top-Performance - im Jahr 2019 und auch langfristig

.Die VBV-Pensionskasse hat 2019 auch in der Veranlagung
den Erfolgskurs fortgesetzt: So konnte durch das professionel-
le Asset-Management eine Performance von 11,7 Prozent und
somit das drittbeste Ergebnis in der 30-jahrigen Geschichte
erzielt werden" erldutert GUnther Schiendl, fUr Veranlagung
zustdndiges Mitglied des Vorstandes der VBV-Pensionskasse.
.Wir freuen uns besonders, dass unser Kurs der nachhaltigen
Veranlagung - klimafreundlich, aber unverandert ertragsori-
entiert - so erfolgreich ist. Dies spiegelt auch die langfristige
Durchschnittsperformance der letzten finf Jahre mit 3,94 Pro-
zent bzw. der letzten 8 Jahre mit 5,16 Prozent bzw. der letzten
10 Jahre mit 4,39 Prozent wieder."

.Die VBV-Pensionskasse wird sich zuklnftig noch starker mit
Sustainable Finance beschaftigen und den Klimaschutz noch
starker in ihre Veranlagungsstrategien einbeziehen. So setzen
wir schon heute zunehmend Transitionsstrategien um, die
die negativen finanziellen Auswirkungen des Klimawandels
auf unsere Anlageportfolien reduzieren. Zugleich suchen wir

Gruppe

il

VB
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.Besonders wichtig ist uns die Zufrieden-
heit unserer Kunden: Laut einer aktuellen

Umfrage sind diese zu 96 Prozent mit un-

serem Unternehmen sehr zufrieden oder

zufrieden", erklart Gernot Heschl, CEO der
VBV-Pensionskasse."

Gernot Heschl,
CEO der VBV-Pensionskasse

gezielt nach den positiven finanziellen Chancen, die zum Bei-
spiel im Zusammenhang mit der Entwicklung und Verbreitung
neuer Klimaschutz- und Energietechnologien entstehen. Das
heil’t konkret, dass wir mehr und mehr in diese Unternehmen
investieren werden, und immer weniger in jene Sektoren die
unter Klimaschutz-Aspekten problematisch sind", erklart Gin-
ther SchiendLl. ,Wir sehen diesen Weg als unsere Aufgabe und
Verantwortung im Interesse unserer Berechtigten, im Sinne
guter Unternehmensfiihrung, und letztlich auch im Rahmen
unserer Verantwortung fir eine lebensfreundliche Umwelt."

VBV: Die nachhaltigste Pensionskasse

Die VBV-Pensionskasse hat das Thema Nachhaltigkeit bereits
im Jahr 2003 in ihren Investmentprozess integriert. Mit ihrer
umfassenden ESG-Strategie (ESG = Environmental, Social und
Governance) setzt sie kontinuierlich MaRnahmen fiir nach-
haltiges Investment: Zum Beispiel die Unterzeichnung des
Montreal Carbon Pledge Abkommens im Jahr 2016 und die
damit einhergehende Verpflichtung als erste dsterreichische
Pensionskasse, den CO_-FuBabdruck der Aktieninvestments
jahrlich zu messen und zu verdffentlichen. Zudem hat sich
die VBV-Pensionskasse 2017 als Unterzeichner der UN -
Principles for Responsible Investment (UN PRI) verpflichtet,
nachhaltige Aspekte in ihrem Investmentprozess zu bertck-
sichtigen und zu integrieren. Auch die vollstandige Umstel-
lung des gréfiten dsterreichischen Aktien-Spezialfonds auf
.Low Carbon™ war ein wichtiger Schritt, der der heutigen
Zeit um Jahre voraus war.

WEBSITE: WWW.VBV.AT

76 boerse-social.com

Fotos: VBV/Tanzer



wiener
boerse

Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products - Geregelter Markt / Regulated Market

exchange traded
certificates funds warrants

February 2020

April 2020

June 2020

August 2020

October 2020

December 2020

Total 2020 63 122 672 556 155 480 319

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

structured products - Vienna MTF / Vienna MTF

exchange traded
certificates funds warrants

February 2020

April 2020

June 2020

August 2020

October 2020

December 2020
Total 2020 - 2 063 187 -

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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cmc markets

CFDs - NICHT
NUR WAS FUR
SCHNELLE FINGER

Fir die kurzfristige Spekulation haben CFDs ihren Stamm-
platz in der Trading-Community zweifelsohne gefunden.
Das berihmte ,ja, aber" ist dann zu hdren, wenn Anleger
mittel- bis ldangerfristige Strategien umsetzen wollen, bei
denen Positionen Uber Tage, Wochen oder sogar Monate
gehalten werden. Da

CFDs auf Margin ge- =
handelt werden und
deshalb nur ein Teil
des bewegten Han-
delsvolumens mit Ei-
genkapital hinterlegt
werden muss, fallen,
wenn die Position
Uber Nacht (bei CMC
Markets nach 23 Uhr)
geoffnet bleibt, Finan-
zierungskosten an.

Gemmany 30 - Cash

13.438.00 13.439,90

1,00

¥ Geschitrie Margin (€) 671,97

Abbhilfe schaffen die )
Forward-CFDs. Im T ey

Gegensatz zu den
Cash-Index-CFDs wer-
den hier keine Halte-
kosten berechnet. Die
Forward-CFDs gibt

es bei CMC Markets auf allen in der Plattform verfigbaren
Indizes, womit man als Anleger nicht nur auf die wichtigsten
europdischen Mdrkte und die USA begrenzt ist, sondern
auch unter anderem in Japan, Stdafrika oder Hongkong ak-
tiv werden kann. Ganz egal, ob long oder short.

(Quelle: CMC Markets, 05.02.20, 14 Uhr)

Wer sich auf dem deutschen Aktienmarkt iber mehrere
Tage oder Wochen hinaus engagieren will, kann statt des
Germany30-Cash-CFDs den Germany30-Forward-CFD
beispielsweise mit Laufzeit Mdrz handeln. Das derzeitige
Zinsumfeld sorgt sogar daflr, dass dieser Kontrakt ein paar

ZUM AUTOR

Statt des Germany 30 Cash-CFDs den Forward-CFD handeln und Haltekosten sparen

Punkte glnstiger zu haben ist als der entsprechende Cash-
CFD - vergleichbar mit der Situation an der Terminbdrse, wo
der DAX-Future aktuell unter dem Kassa-DAX notiert. Denn
aufgrund von Zinsen unter null sind die Finanzierungskos-
ten im Future-Kontrakt ebenfalls seit geraumer Zeit negativ.

Der Fairness halber sei noch angefigt, dass der Spread in
den Forward-Kontrakten héher ist als in den jeweiligen
Cash-CFDs. Beim Germany30 liegt er statt bei einem im For-
ward-Kontrakt bei zwei Punkten. Allerdings kompensieren
hier die gesparten Haltekosten von derzeit 0,94 Euro pro
Nacht fir einen Germany-30-Forward-CFD auf der Long-Sei-
te schon nach drei Tagen den in der Gesamtbetrachtung

um zwei Euro hohe-
ren Spread. Halt der
Anleger die Position
Uber den aktuellen
Forward-Kontrakt hi-

= Cemany 30 - Mz 2020

13.4370 13.439.0

20 naus, fallt zusatzlich
Markt die Roll-Over-Gebihr
~ in Hohe des halben

Spreads pro CFD an.
Wann es sich lohnt,
statt des Cash- den
Forward-CFD zu han-
deln, hangt immer da-
von ab, wie hoch die
Haltekosten des jewei-
ligen Index sind.

Marki-Auttrag
Limit-Auftrag
Stop-Entry-Auttrag

» Geschitrte Margin (€) 671,90

Kostenpflichtig Markt-Kaufauftrag
Platzieren
Wie auch dieses
Beispiel zeigt, sind
CFDs sehr vielseitig
einsetzbar. So kénnen
nicht nur die Verfechter des Daytradings die Vorteile fir
sich nutzen, sondern das Produkt bietet auch Anlegern mit
langerfristigen ,,Buy and Hold"-Strategien eine effiziente
Moglichkeit, ihre Ideen umzusetzen und so ihre primdren
Handelsoptionen zu erweitern.

Sie wollen mehr erfahren? Ich begrifle Sie gern personlich
in unserem Wiener Biro in der ,Millennium City" auf
einen Espresso oder Cappuccino und stelle Ihnen unver-
bindlich unsere Plattform und interessante CFD-Strategien
naher vor.

Gabor Mehringer blickt auf eine Finanzmarkterfahrung von 17 Jahren zurtick, und er ist aus-
gebildeter Trader. Bei CMC Markets ist er als Senior Relationship Manager flir CMC Markets
Osterreich verantwartlich und hat seinen Sitz in der Wiener Niederlassung.

% CFDs sind komplexe Instrumente und gehen wegen der Hebelwirkung mit dem hohen Risiko einher, schnell Geld zu verlieren. 70,5% der Privatkundenkonten verlieren Geld beim CFD-Handel mit diesem Anbieter. Sie sollten
i‘i Uberlegen, ob Sie verstehen, wie CFDs funktionieren, und ob Sie es sich leisten kdnnen, das hohe Risiko einzugehen, lhr Geld zu verlieren. Anlageerfolge in der Vergangenheit garantieren keine Erfolge in der Zukunft.
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products - Alle Titel / All instruments

exchange traded
certificates funds warrants

Emittenten
Issuers 9 14 5
Titel
Instruments 6015 117 1724
Total 2019 703 051 538 23 438 573 6 653 217
January 2020 63 122 672 2619 341 480 319
February 2020
March 2020
April 2020
May 2020
June 2020
July 2020
August 2020
September 2020
October 2020
November 2020
December 2020
otal 2020 63 122 672 2 619 341 480 319
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments

Geregelter Markt / Regulated Market

TOTAL
TOTAL TOTAL structured

equity market bond market products

Emittenten

Issuers 65 64 8 117
Titel

Instruments 70 1777 7 402 9 249
Kapitalisierung Inland

Capitalization domestic 109 784 559 299 n.a. n.a. 109 784 559 299
Kapitalisierung Ausland

Capitalization foreign 22 467 418 440 n.a. n.a. 22 467 418 440
January 2020 4 483 804 719 29 544 236 64 159 146 4 577 508 100
February 2020

March 2020

April 2020

May 2020

June 2020

July 2020

August 2020

September 2020

October 2020

November 2020

December 2020

Total 2020 4 483 804 719 29 544 236 64 159 146 4 577 508 100
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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ERSTES

Asset Management

CORONAVIRUS HALT BORSEN IN ATEM

Letztes Jahr sind die Borsen extrem gut gelaufen - besonders ge-
gen Jahresende hin. Diese positive Entwicklung war in den Markt-
preisen zu Jahresbeginn 2020 bereits enthalten. Jeder starke An-
stieg hat nach gewisser Zeit eine Korrektur zur Folge. Nach den
kraftigen Kursanstiegen der vergangenen Monate hdtte es jedes
beliebige ernstzunehmende Ereignis sein kdnnen.

Die Eskalation zwischen dem Iran und den USA war nicht stark
genug, die Epidemie in China schon. Der exponentielle Anstieg der
Infektionsraten infolge des Coronavirus und die auBerordentlich
scharfen MalRnahmen in China zur Einddmmung der Ausbreitung,
lieRBen die Anleger vorsichtiger werden. Die Borsen korrigierten vor
allem in Asien deutlich, erholten sich aber ebenso schnell wieder.

Doch die Auswirkungen des Coronavirus diirften nicht unter-
schatzt werden. In China wurden Fabriken geschlossen, Reisen
verboten, Stadte abgeriegelt und Quarantanen festgelegt. Das 6f-
fentliche Leben ist in manchen Stadten zum Stillstand gekommen.
Die angestellten Vergleiche zu friheren Féllen (SARS im Jahr 2003)
hinken in einem wesentlichen Punkt: Die Bedeutung von China hat
zugenommen. Der Anteil von China am Welt-Bruttoinlandsprodukt
ist von damals rund 9% auf knapp 20% im vergangenen Jahr an-
gewachsen, siehe Grafik. Die Zentralbank hat mit einer Zufuhr von
zusatzlicher Liquiditat reagiert um die Wirtschaft und die Markte zu

UPDATE YOU INVEST FONDS

China GDP based on PPP Share of World Total, %

20
15
10
5
Source: IMF
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds

stabilisieren. Peking hat auRerdem angekiindigt, die Strafzolle auf
US-Waren ab Mitte Februar zu halbieren.

Erste Asset Management halt am Basisszenario ,milde Erholung der
Weltwirtschaft" fest. Sie dirfte nun aber nicht im ersten sondern
im zweiten Quartal 2020 einsetzen, betont Chefvolkswirt Gerhard
Winzer.

Mehr Infos: blog.de.erste-am.com

Fondsname Beschreibung Wertentwicklung
seit Fondsbeginn 2016 2017 2018 2019 2020
(seit Jahresbeginn)
YOU INVEST active Dachfonds mit variabler 2,75%p.a. 2,63% 6,29% -8,25% 12,30% -
Vermégensaufteilung
(Aktienanteil max. 50%)
YOU INVEST advanced Dachfonds mit variabler 4,40% p.a.*** - - - - -
Vermogensaufteilung
(Aktienanteil max. 100%)
YOU INVEST balanced Dachfonds mit variabler 2,35%p.a.* 2,56% 3,96% -6,40% 9,26% -
Vermégensaufteilung
(Aktienanteil max. 30%)
YOU INVEST progressive Dachfonds mit variabler 2,58% p.a.** 2,74% 7,51% -9,61% 14,53% -
Vermégensaufteilung
(Aktienanteil max. 70%)
YOU INVEST solid Dachfonds mit variabler 2,03%p.a.* 2,31% 1,54% -3,81% 5,37% -
Vermogensaufteilung
(Aktienanteil max. 10%)
*4.11.2013 Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt lt. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Ver-
’ #%1.12.2015 waltungsgebihr beriicksichtigt. Der bei Kauf anfallende, einmalige Ausgabeaufschlag in Hohe von
ik 1.7.201 bis zu 4,00 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgebiihren
‘ b 7 9 sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpa-
: 5 aten per pieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Die Wertentwicklung der Vergangen-
YO_U I Eﬂv EST heit ldsst keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

‘ 30.12.2019

YOU INVEST active, advanced, balanced, progressive und solid kann zu wesentlichen Teilen in
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung der Erste Asset Management GmbH. Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allfllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und im

wAmtsblatt zur Wiener Zeitung" verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Mar GmbH ven

Alternative Ir

Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir

Anleger gemaB § 21 AIFMG" erstellt. Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaR § 21 AIFMG" sowie die Wesentliche Anlegerinformation/KID sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepage www.erste-am.
com abrufbar und stehen dem interessierten Anleger kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen,
in denen die Wesentliche Anlegerinformation/KID erhiltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente sind auf der Homepage www.erste-am.com ersichtlich.
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Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments

Vienna MTF / Vienna MTF
TOTAL
TOTAL TOTAL structured

equity market bond market products

Emittenten

Issuers 709 427 21 1147
Titel

Instruments 716 1928 454 3098
Kapitalisierung Inland

Capitalization domestic 3967 242 732 n.a. n.a. 3967 242 732
Kapitalisierung Ausland

Capitalization foreign 56 277 001 743 400 n.a. n.a. 56 277 001 743 400
January 2020 139 680 066 41 995 163 2 063 187 183 738 415
February 2020

March 2020

April 2020

May 2020

June 2020

July 2020

August 2020

September 2020

October 2020

November 2020

December 2020

Total 2020 139 680 066 41 995 163 2063 187 183 738 415
Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Alle Titel / All instruments

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 774 464 25 1232
Titel
Instruments 786 3705 7 856 12 347
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 113 751 802 030 n.a. n.a. 113 751 802 030
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 56 299 469 161 840 n.a. n.a. 56 299 469 161 840
Total 2019 61 959 643 990 659 098 927 733 143 329 63 351 886 245
January 2020 4623 484 784 71 539 398 66 222 332 4761 246 515
February 2020
March 2020
April 2020
May 2020
June 2020
July 2020
August 2020
September 2020
October 2020
November 2020
December 2020
Total 2020 4 623 484 784 71 539 398 66 222 332 4761 246 515

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Neues Jahr — neues Ich? Fitter, kliger, glidcklicher. Janner ist fUr viele DER Zeitpunkt, um sich zu verandern.
Wie du im Job zufriedener wirst sowie Tipps fir die berufliche Veranderung.

Einmal alles neu, bitte! Als eine nattrliche Zasur sorgt der
Jahreswechsel mit den obligatorischen Neujahrsvorsatzen bei
vielen von uns fir den Wunsch nach einer Veranderung. Oder
besser gesagt: nach einer Verbesserung. Gestnder leben,
fitter werden, mehr lesen oder ,einfach" gliicklicher sein. Was
auch immer es ist, was wir dandern wollen — meist fallt es uns
nicht allzu leicht. Denn Verdnderung bedeutet Anstrengung.
Es bedeutet, seine Gewohnheiten zu andern, und das kann
echt midhsam sein. Wer schon einmal versucht hat, einen Mo-
nat lang auf Zucker zu verzichten oder von heute auf morgen
mit dem Rauchen aufzuhdéren, weil, wovon ich spreche.

Was aber oft noch viel anstrengender ist, als die Zigarette
liegen zu lassen, sich regelmalig aufzuraffen und eine Runde
laufen zu gehen oder jeden Tag mit einem achtsamen Morgen
zu beginnen, ist sich selbst dariber klar zu werden, was uns
eigentlich davon abhalt, zufrieden zu sein.

Meilenstein 1: Werde dir klar, was du willst. ,Prinzipiell mag
ich meine Arbeit, aber erflllen tut sie mich nicht." ,Eigentlich
ist alles okay, aber mein Gehalt kénnte héher sein." ,,Grund-
satzlich bin ich zufrieden, aber ich glaub, ich kénnte mehr."
Wenn du dich mit dieser undefinierbaren Missstimmung
qualst, ist es vielleicht Zeit, Uber Verdnderung nachzudenken.
Verdnderung beginnt immer mit dem 1. Schritt. Viele stolpern
dabei Uber folgende Hirde: Was will ich eigentlich?

Um das herauszufinden, solltest du ...

« ..deine Stdrken und Schwdchen kennen (auf Starken set-
zen und diese ausbauen!)

+ .. die eigenen Werte (und damit den ganz persénlichen
Sinn im Beruf) definieren

+ ..die Moglichkeiten eruieren, die dir zur Verfigung ste-

hen (wer nicht Medizin studiert hat, kann nicht Arzt wer-
den ..) - und sie bei Bedarf ausweiten (Weiterbildung!)

Meilenstein 2: Triff eine Entscheidung! Du weilit also, was
du willst? Dann verdndere, was du nicht willst! Zusammen-
bleiben aus Gewohnheit mag bequem sein, aber nicht die
beste Losung. Was in zwischenmenschlichen Beziehungen
nicht gut ist, macht auch im Berufsleben keinen Sinn.
Wousstest du, dass fast 70 Prozent der dsterreichischen Ar-
beitnehmer &fters Uber einen Jobwechsel nachdenken? Und
so unbequem es auch sein mag, seine Routine fir eine neue
Herausforderung aufzugeben, so grolR kann der Gewinn sein.
Sich einzugestehen, dass der aktuelle Job auf Dauer nicht nur

i

nicht glicklich, sondern vielleicht sogar krank macht, liegt
aulerhalb unserer Komfortzone. Diesem Eingestandnis Taten
folgen zu lassen braucht viel Mut. Hier kann es hilfreich sein,
sich Gedanken, Gefihle und Anzeichen zu notieren, um far
sich selbst ,handfeste Beweise" zu sammeln, die eine Ver-
anderung begriinden (z. B. Indizien, die fir eine Kindigung
stehen). So lasst sich ein konkreter Plan ausarbeiten, der dich
dabei unterstitzt, tatsdchlich zu handeln, und nicht bloR dar-
Uber zu gribeln.

Das kann in etwa so aussehen: ,Bis Mdrz sondiere ich die
Lage. Andert sich bis dahin nichts, werde ich meine Kiindi-
gung einreichen.” etc. Mehr Input dazu haben wir hier fir dich
festgehalten: Vom Wunsch zum Plan.

Meilenstein 3: Setze MaBnahmen! Was halt dich davon ab,
endlich den ersten Schritt in Richtung Veranderung zu gehen?
Ist es die Kindigung? Dann erfdhrst du hier, wie du richtig
kindigst, ohne es zu bereuen.

Ist es eine fehlende Qualifikation? Dann recherchiere deine
Weiterbildungsmdglichkeiten. Nie zuvor konnte man so viele
Kurse online, direkt von zuhause aus und oft sogar kostenlos
besuchen. Investierst du in eine Weiterbildung, investierst du
in deine Zukunft (vorausgesetzt, du weillt was du willst und
was dich voranbringt!)

Bist du der Meinung, es ist gar nicht dein Job, der hier das
Problem ist, sondern du brauchst bloR eine Pause, kann eine
Bildungsteilzeit oder —karenz die L&sung sein.

WEBSITE: WWW.KARRIERE.AT
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Umsatze nach Markten
Turnover by markets

Umsatz Amtlicher Handel / Turnover Official Market
Aktien Ausland
+ ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ADCs Domestic shares Renten Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Bonds  Certificates  traded funds funds

Total 2019 428996 924 59 655 261 029 - 6653217 612172 327 957 691 703 023 309 6017 725 - 61 128 522 067
January2020 30202669 4453554143 - 480319 47906 20544236 63122672 556155 - 4577508100
February 2020

March2020
April 2020

May2020
June 2020

duy2020
August 2020

September2020
October 2020

November2020
December 2020

Total 2020 30 202 669 4 453 554 143 - 480 319 47 906 29 544236 63 122 672 556 155 - 4 577 508 100

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates

2 ... Optionsscheine / Warrants

3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates

Vienna MTF / Vienna MTF
Aktien Ausland
+ ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ADCs Domestic shares Renten Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Bonds Certificates  traded funds funds

Total 2019 1794 866 909 72374 137 19 200 - - 331141235 28229 17 420847,86 7513 620,00 2223364178

February 2020

April 2020

June 2020

August 2020

October 2020

o
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N
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Total 2020 136 620 353 3059 713 - - - 41995 163 - 2063 187 - 183 738 415
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verk&ufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates

2 ... Optionsscheine / Warrants

3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates
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WEBER & CO.

RECHTSANWALTE

AKTIENRUCKKAUFPROGRAMME
UND IHRE GRUNDLAGE

Im Jahr 2019 und auch bereits im Jahr 2020 nutzen einige
dsterreichische Emittenten die Aktienkursniveaus dazu, ei-
gene Aktien zurtckzukaufen. Von vielen Marktteilnehmern
werden diese Erwerbe als Signal gewertet, dass nach Ein-
schdtzung der Emittenten die Kurse der betreffenden Aktien
eine gewisse Unterbewertung des Markts wiederspiegeln.

Dirfen Aktiengesellschaften eigentlich beliebig eigene
Aktien erwerben? Die Antwort lautet ,ja, aber...". Was fir
den Bereich der GmbH verboten ist, namlich dass die Ge-
sellschaft eigene Geschaftsanteile halt, ist im Aktienrecht
grundsatzlich zuldssig. Klar definierte Grenzen, Rickkaufs-
beschrankungen und Verodffentlichungspflichten geben ein
enges Korsett vor, innerhalb dessen Aktienrtckerwerbe
moglich sein sollen. Gehaltene eigene Aktien kénnen in der
Praxis zB als Akquisitionswahrung fir Beteiligungserwerbe
eingesetzt werden. Ebenso bedienen Emittenten Anspriche
von Optionsberechtigten aus Aktienoptionen mit eigenen
Aktien oder ziehen rickerworbene eigene Aktien im Wege
einer vereinfachten Kapitalherabsetzung ein, wodurch sich
das Grundkapital der Aktiengesellschaft (in der Regel fir die
verbliebenen Aktiondre werterhohend) reduziert.

Die Mehrheit der Aktienerwerbe &sterreichischer Emitten-
ten erfolgt auf Grundlage der Zul3ssigkeit des , zweckneut-
ralen Erwerbs" nach § 65 Abs 1 Z 4 AktG. Vereinfacht gesagt,
ist die AG in diesem Fall auf Grundlage einer von der Haupt-
versammlung zu beschliefenden Ermachtigung berechtigt,
bis zu 10 Prozent des Grundkapitals ohne vorherige Festle-
gung eines dezidierten Rickerwerbsgrunds zurickzukaufen.
Die Regelung bietet der AG eine Flexibilitat, spater erst zu
entscheiden, was mit den eigenen Aktien passieren soll.

Rickerwerbe der Aktien erfolgen typischerweise Uber die
Borse (oder zuséatzlich Gber einen MTF) durch ein beauftrag-
tes Kreditinstitut. Im Erwerbsfall Gber die Bérse wird allen
bestehenden Aktionaren eine gleiche Chance zur Andienung
ihrer Aktien an die AG gewdhrt. Ein selektiver Rickkauf von
Aktienpaketen auBerhalb der Bdrse erfordert hingegen eine
sachliche Rechtfertigung. Sofern das beauftragte Kreditin-
stitut diskretiondr innerhalb der vordefinierten Rickkaufs-
programm-Parameter Uber die einzelnen Transaktionen
entscheiden kann, bestehen fir die AG in einigen Ricker-
werbsfdllen Ausnahmen vom Verbot der Marktmanipulation
und von Insidergeschdften, sofern verschiedene Mengenbe-
schrankungen, die das héchstzuldssige Rickkaufsvolumen
pro Handelstag festlegen, und sonstige Vorgaben eingehal-
ten werden.

Mit Ruckerwerben sind umfassende Verdffentlichungspflich-
ten vor Durchfihrung des Rickkaufprogramms, wahrend des

.Die Mehrheit der Aktienerwerbe 6sterreichischer
Emittenten erfolgt auf Grundlage der Zuldssigkeit

des ,zweckneutralen Erwerbs"

Christoph Moser

laufenden Programms und nach dessen Beendigung ver-
bunden. Auch ist Gber die Einzeltransaktionen zu berichten.
Transaktionen in eigenen Aktien l6sen zudem im Fall des
Erreichens, Uber- oder Unterschreitens der im BorseG ge-
nannten Beteiligungsschwellen die Pflicht zur Erstattung von
Beteiligungsmeldungen aus.

Zu beachten ist, dass nicht nur Rickkaufprogramme sondern
auch Wiederverduerungen eigener Aktien strengen aktien-
und borserechtlichen Vorgaben unterliegen. Insbesondere
ist aufgrund des Gleichbehandlungsgebots sicherzustellen,
dass im Fall des Wiederverkaufs jeder bestehende Aktionar
ein dem Bezugsrecht bei der Ausgabe neuer Aktien ver-
gleichbares Recht auf Erwerb eigener Aktien besitzt. Wird
dies nicht gewadhrt, etwa weil die Aktien als Akquisitions-
wahrung eingesetzt und ausschliellich einem Vertragspart-
ner Ubertragen werden, bedarf es einer stichhaltigen sachli-
chen Rechtfertigung.

MAG. CHRISTOPH MOSER, RECHTSANWALT/PARTNER, WEBER & CO, E-MAIL ADRESSE C.MOSER@WEBER.CO.AT

boerse-social.com



wiener
boerse

standard market continuous und standard market auction
standard market continuous and standard market auction

standard market continuous

Unternehmen Umsatz’ Kapitalisierung|Letzter Preis|] Performance zu Ultimo Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo| Market

Total 2019 Total 2020 Jan 2020 31.01.2020  Last Price Dec 2020 2019
ATRIUM EUROP.REAL EST.LTD 318 590 100 18 951 203 18951203 1311429137 3,470 0,58% 0,58% GM
RHIMAGNESITA N.V. 131 855 675 11 251 467 11251467 1909 790 854 38,600 -15,28% -15,28% GM
UNTERNEHMENS INVEST AG 1145 922 57 255 57 255 109 549 500 17,200 -4,44% -4,44% GM
WOLFORD AG 5320 309 552 729 552 729 40 986 821 6,100 4,27% 4,27% GM

1 ... GM = Amtlicher Handel (Geregelter Markt) / GM = Regulated Market (Official Market)

2 ... Geldumsatz in Doppelzahlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

standard market auction

Unternehmen Umsatz? Kapitalisierung| Letzter Preis Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2019 Total 2020 Jan 2020 31.01.2020  Last Price Dec 2020 2019
BANK FUR TIROL UND VBG AG ST 1264 195 37 882 37 882 933 325 000 29,600 2,07% 2,07% GM
BANK FUR TIROL UND VBG AG VZ 1667 615 70 664 70 664 47 500 000 27,800 4,51% 4,51% GM
BKS BANK AG ST 6215 755 525812 525812 658 286 400 16,000 0,00% 0,00% GM
BKS BANK AG VZ 152 368 41734 41734 30 060 000 14,400 0,70% 0,70% GM
BURGENLAND HOLDING AG 794 840 121973 121973 240 000 000 80,000 1.27% 1.27% GM
CLEEN ENERGY AG 195 854 8 980 8980 17 132 430 3,000 0,00% 0,00% GM
DE RAJ GROUP AG - 0 0 130 900 000 3,740 0,00% 0,00% GM
FRAUENTHAL HOLDING AG 3576 643 300 882 300 882 147 685 804 19,600 4,26% 4,26% GM
GURKTALER AG ST 84 886 15 262 15 262 14 775 000 9,850 0,51% 0,51% GM
GURKTALER AG VZ 197 138 3758 3758 5250 000 9,550 2,69% 2,69% GM
HTIHIGH TECH INDUSTRIES AG 145789 0 0 2172 834 0,210 0,00% 0,00% GM
JOSEF MANNER & COMP. AG 647 166 173 314 173 314 112 455 000 105,000 7,14% 7,14% GM
LINZ TEXTIL HOLDING AG 790 764 6480 6 480 81 000 000 270,000 -3,57% -3,57% GM
MASCHINENFABRIK HEID AG 96 864 18 260 18 260 8 668 000 2,200 -8,33% -8,33% GM
OBERBANK AG ST 125225719 11 730 860 11730860 3101 500 800 96,000 0,21% 0,21% GM
OBERBANK AG VZ 12 441 094 378 813 378 813 273 000 000 91,000 1,68% 1,68% GM
OESTER STAATSDRUCKEREI HOLDING 300 443 66 040 66 040 172 500 000 23,000 9,52% 9,52% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG ST 239 644 31172 31172 226 082 077 130,000 -1,52% -1,52% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG VZ 705113 6713 6713 34 337 436 80,500 -5,29% -5,29% GM
PIERER MOBILITY AG 7 284 247 0 0 1054 809 943 46,800 -3,70% -3,70% GM
PIERER MOBILITY AG 7 284 247 1083 169 1083169 1054 809 943 46,800 -3,70% -3,70% GM
RATH AG 372 342 62 027 62 027 42900 000 28,600 2,88% 2,88% GM
ROBECO GLOB TR BOND FUND - 0 0 10915 298 448 57,000 0,00% 0,00% GM
ROBECO GLOB TR BOND FUND - 0 0 10915 298 448 57,000 0,00% 0,00% GM
ROBECO SUSTGLOB STARS EQU FD 288 0 0 2800000000 36,000 0,00% 0,00% GM
ROLINCO - 0 0 5190000 000 35,400 0,00% 0,00% GM
STADLAUER MALZFABRIK AG 979 782 165 422 165 422 46 816 000 54,000 0,00% 0,00% GM
SW UMWELTTECHNIK AG 2775703 540 690 540 690 23231968 32,000 0,00% 0,00% GM
VOLKSBANK VORARLBERG PS 612172 47 906 47 906 8 360 000 22,000 -4,35% -4,35% GM
WIENER PRIVATBANK SE 884 050 14 286 14 286 35 282 747 7,050 -0,70% -0,70% GM

1... GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel) / GM = Regulated Market (Official Market)
2 ... Geldumsatz in Doppelzéahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

boerse-social.com 85



COUM

INVESTMENTS

IMMOBILIEN-INVESTMENTS
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——CORUM Origin realisierte Dividendenrendite

~——CORUM Origin Ziel-Dividendenrendite

—— Durchschnitt franz. Immobilienfonds

Quedo: CORUM

Der Flagship-Immobilienfonds CORUM Origin hat zum ach-
ten Jahr in Folge seit seiner Auflegung eine Rendite* von

Fir das Jahr 2019 konnte eine durch Mieteinnahmen ge-
nerierte Rendite von 6,05 % und eine Sonderdividende
von 0,20 % ausgeschittet werden. Der Weiterverkauf von
Immobilien ist ebenfalls ein wichtiger Faktor, um den Erfolg
von CORUM Origin langfristig zu sichern. Werden Gebaude
namlich Uber eine zu lange Zeit im Portfolio gehalten, kann
das auf Dauer zu baulichen MalRnahmen oder Leerstanden
infolge der Kindigung der Mieter fihren.

Unser Erfolgsrezept, an dem wir seit Auflegung von CORUM

Origin im Jahr 2012 unverandert festhalten, lautet:

- Die Entwicklung von CORUM Origin im Rahmen von Immo-
bilienanlagen vorantreiben, die mit einem Renditeziel von
6 % (nicht garantiert) vereinbar sind

- Zukdufe zu guten Bedingungen tatigen

- Die besten Mieter auswdhlen und mit ihnen eine langfris-
tig gute Beziehung aufbauen, um Leerstande und Zah-
lungsausfille zu vermeiden

Die gesamten, im Jahr 2019 vereinnahmten Mittelzuflisse
konnten im Jahresverlauf in Immobilien investiert werden.
Fir eine erfolgreiche Fondsanlage ist dieser Faktor von
zentraler Bedeutung, zumal nicht investierte Einlagen die
Rendite verringern. Sie kdnnen sich das wie das Backen ei-
nes Kuchens vorstellen: Je mehr Gaste geladen sind, desto
grofRer muss auch der Kuchen sein. Denn nur so kann jeder
ein grofRzlgiges Stick davon abbekommen.

KONTAKT

CORUM INVESTMENTS
Fleischmarkt 1/6/12,

1010 Wien, Osterreich
+43(0)1 205107 3131
info[@corum-am.com
www.corum-investments.at

Frédéric Puzin, Prasident
von CORUM Investments

Vermégenssituation entspricht.

Einige VorsichtsmaBnahmen vor der Investition: Die von Corum Asset Management verwalteten Produkte sind langfristige Investitionen. Wie bei jeder Investition bieten sie keine Garantie
fiir die Performance oder Rendite und stellen ein Risiko des Kapitalverlusts dar. Die Einnahmen kénnen sowohl fallen als auch steigen und hangen von den Entwicklungen an den Immobi-
lien- und Finanzmaérkten ab. Wir weisen darauf hin, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung ist. Denken Sie daran, dass CORUM

Origin eine Investition in Immobilien ist und damit eine beschrankte Liquiditat aufweist. Wir empfehlen eine Haltedauer von 10 Jahren. Sie missen vor jeder Anlage priifen, ob diese lhrer

*Dividendenrendite: Bei der Dividendenrendite handelt es sich um die Bruttodividende, vor dsterreichischen
und ausléndischen Abgaben, ausgeschiittet fir das Jahr N, dividiert durch den durchschnittlichen Kaufpreis ei-
nes Anteils im Jahr N (einschlieBlich auBerordentlicher Abschlagsdividenden und Anteilen am ausgeschiitteten
Kapitalertrag von 0,20 % im Jahr 2019). Durch diese Kennzahl kann die finanzielle Leistung von CORUM Origin
fiir das Jahr gemessen werden.

**Interner ZinsfuR (1ZF): Misst die Rentabilitat der Anlage wéhrend eines bestimmten Zeitraums. Er beriicksichtigt
die Entwicklung des Anteilswerts und die ausgeschiitteten Dividenden.

Prospekthinweis: Es wurde ein Veranlagungsprospekt gemaR Schema A und Schema B des Kapi ktgesetzte:

kann kostenfrei bei CORUM Asset Management, Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Wien angefordert werden. Der Pros-
pekt kann auch im Internet iiber www.corum-investment.at/dokumente abgerufen werden. Das prospektpflichtige
sffentliche Angebot von Veranlagungen richtet sich ausschlieBlich an Personen, die in der Republik Osterreich
ihren Sitz, Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt haben. Das Kundeninformationsdokument (KID) sowie der
letzte Jahresbericht kénnen ebenfalls (iber die genannten Adressen bezogen werden. CORUM erstellt einen Halb-
jahresbericht sowie einen Rechenschaftsbericht gemaR § 9 Z 4 KMG 2019. Den Anlegern stehen alle Dokumente
auf Deutsch zur Verfigung.

CORUM Investments ist eine Marke von Corum Asset Management. CORUM Origin ist ein SCPI, der von CORUM

2019 (,KMG 2019") verdffentlicht. Allféllige Prospektnachtrége werden ebenfalls verdffentlicht. Der Prospekt

boerse-social.com

Asset Mar verwaltet wird. CORUM Origin, visa SCPI n ° 12-17 vom AMF am 24/07/2012. CORUM AM, 1
rue Euler 75008 Paris; AMF-Zulassung am 14. April 2011 unter der Nr. GP-11000012
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direct market plus und direct market
direct market plus and direct market

direct market plus

Unternehmen Umsatz?| Kap erung|Letzter P Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2019 Total 2020 Jan 2020 31.01.2020  Last Price Dec 2020 2019

1... MTF = Vienna MTF
2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

direct market

Unternehmen Umsatz?| Kap erung|Letzter P Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Ca zation Last price Performance to ultimo] Market

Total 2019 Total 2020 Jan 2020 31.01.2020  Last Price Dec 2020 2019

1... MTF = Vienna MTF
2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

SANOCHEMIA PHARMAZEUTIKA AG: Delisted am 15.01.2020 / Delisted on 15.01.2020
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WAS PLANT DIE NEUE REGIERUNG
AUS STEUERLICHER SICHT?

Vor Kurzem hat die neue Bundesregierung ihr Regierungsprogramm fir den Zeitraum 2020
bis 2024 vorgestellt. Im Folgenden werden im Uberblick einzelne der vorgesehenen
steuerlichen Malinahmen vorgestellt.

MaBnahmen im Bereich der Ertragsteuern

* Die ersten drei Stufen des Einkommensteuertarifs sollen
reduziert werden: von 25% auf 20%, von 35% auf 30%
und von 42% auf 40%

* Kalte Progression: Prifung einer addquaten Anpassung

der Grenzbetrdge fir die Progressionsstufen auf Basis

der Inflation der Vorjahre und unter Bertcksichtigung

von Verteilungseffekten

Erhdhung des Familienbonus auf 350,- Euro (Untergren-

ze) und des Gesamtbetrages auf 1.750,- Euro pro Kind

Hinsichtlich des Gewinnfreibetrages Erhéhung der

Grenze, ab dem ein Investitionserfordernis besteht, auf

100.000,- Euro

Senkung des Korperschaftsteuersatzes auf 21 Prozent

sowie Prifung einer Abschaffung der Mindestkorper-

schaftsteuer

Evaluierung der Regelungen zur Einlagenrickzahlung

Erhéhung der Freigrenze fur geringwertige Wirtschafts-

glter auf 1.000,- Euro bzw. 1.500,- Euro (bei geringwer-

tigen Wirtschaftsgltern mit besonderer Energieeffizienz-

klasse)

Uberpriifung der Regelungen im Bereich der Abschrei-

bungsmethoden (etwa Anpassung an die Abschreibung

nach UGB)

Befreiung von der Kapitalertragsteuer fir bestimmte 6ko-

logische und ethische Investitionen

Erarbeitung einer Behaltefrist fir die Kapitalertragsteuer-

befreiung fir Kursgewinne bei Wertpapieren und Fond-

sprodukten

* Analog zur Mitarbeiterbeteiligung am Kapital eines Un-
ternehmens soll auch die Beteiligung der Mitarbeiter am
Unternehmensgewinn steuerlich beglnstigt werden

* EinfUhrung eines Gewinnricktrages fir Einnahmen/Aus-
gaben-Rechner

* Ausweitung der Absetzbarkeit von Arbeitszimmern

Sonstige steuerliche MaBnahmen

+ Okologisierung des Steuersystems (einheitliche Flugti-
cketabgabe von 12,- Euro, Okologisierung von Normver-
brauchsabgabe, LKW-Maut, des Dienstwagenprivilegs
fir neue Dienstwagen und der Pendlerpauschale) sowie
Einsetzung einer Task Force fur eine 6kosoziale Steuerre-
form; darlber hinaus soll ab 2022 eine Bepreisung von
klimaschadlichen Emissionen erfolgen.

* Ausbau des Steuerombudsdienstes fir Arbeitnehmer
(etwa fur Beschwerden iZm der Verfahrensdauer)

88 boerse-social.com

* Rechtsanspruch fir Unternehmen auf Durchfihrung ei-
ner Betriebsprifung

+ Priifung von Verfahrensbeschleunigungen (auch schnel-
lere Verfahren vor dem BFG)

*» Neue digitale Angebote (etwa Einziehungsauftrage, Apps
fUr Terminerinnerung, ua)

» Festhalten an Jahressteuergesetzen (anstatt mehrerer Ab-
gabengesetze pro Jahr)

Implikationen

Am 30. Janner 2020 hat der Ministerrat im Rahmen eines
Vortrages mit dem Titel ,Menschen entlasten — Okologi-
sierung fordern" die Eckpunkte der nachsten Steuerreform
dargelegt. Beginnend mit 1. Jdnner 2021 sollten dabei
insbesondere die Senkung des Eingangsteuersatzes auf 20
Prozent sowie MaBnahmen zur Okologisierung des Steuer-
systems erfolgen. Der Spitzensteuersatz von 55 Prozent fir
Einkommen Gber 1 Mio. Euro wird weiter bestehen bleiben,
womit auch die Kapitalertragsteuer iHv 27,5 Prozent fir
Einklinfte aus Kapitalvermogen (ausgenommen etwa Zinsen
auf Geldeinlagen) unangetastet bleiben wird.

-
I't_;.
Alexander Beisser Georg Erdelyi
Manager Tax & Legal Director Tax & Legal
Services, PwC Osterreich Services, PwC Osterreich
Uber PwC

Vertrauen in der Gesellschaft aufbauen und wichtige
Probleme l8sen — das sehen wir bei PwC als unsere
Aufgabe. Wir sind ein Netzwerk von Mitgliedsunter-
nehmen in 157 Landern. Mehr als 276.000 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter erbringen weltweit qualitativ
hochwertige Leistungen im Bereich Wirtschaftsprifung,
Steuer- und Rechtsberatung und Unternehmensbera-
tung. Sagen Sie uns, was fir Sie von Wert ist. Und er-
fahren Sie mehr auf www.pwec.at.
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Gesamtumsatze nach Mitglieder - Janner 2020
Turnover by market participants - January 2020

Platz Kiirzel Mitglied Markt Umsatz
Ranklng Mnemonic |Member Market Turnover value

MSEFR
2. JPSLO
3. SOGFR
4. TRCAM
5. CITFR
6. WOCPR
7. MLEPA
8. CENWI
9. CSSMD
10. GSILO

MORGAN STANLEY EUROPE SE

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

SOCIETE GENERALE S.A.

TOWER RESEARCH CAPITAL

CITIGROUP GLOBAL MARKETS

WOOD & COMPANY FINANCIAL

BOFA SECURITIES EUROPE SA

RAIFFEISEN CENTROBANK AG

CREDIT SUISSE SECURITIES SV, SA

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

geregelter Markt / regulated market
MTF / unregulated market

737,322,251.89
480,592.43
737,802,844.32
499,431,868.97
3,702.20
499,435,571.17
288,389,637.21
11,698.83
288,401,336.04
282,124,632.71
0.00
282,124,632.71
280,570,235.94
173,685.98
280,743,921.92
279,010,596.13
156,465.03
279,167,061.16
271,029,892.39
9,402.20
271,039,294.59
233,634,823.03
4,258,712.04
237,893,535.07
237,561,033.44
83,165.55
237,644,198.99
197,671,578.03
47,153.60
197,718,731.63

15.3951
0.0100
15.4051
10.4280
0.0001
10.4281
6.0215
0.0002
6.0218
5.8907
0.0000
5.8907
5.8582
0.0036
5.8619
5.8257
0.0033
5.8289
5.6590
0.0002
5.6592
4.8782
0.0889
4.9672
4.9602
0.0017
4.9620
4.1273
0.0010
4.1283

Gesamtergebnis / Total _ 4,789,326,429.74| 100.0000

Diese Aufstellung enthalt die Umsatze der Segmente: equity market.at und structured products.at.
This statistic includes the turnover of the following segments: equity market.at and structured products.at

Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe)
Double counted method
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Transformationsmanagement

Synchronisation von Menschen und Organisationen

Wir sind tberzeugt, wenn Menschen und Organisatio-
nen aufeinander abgestimmt sind, entsteht der richti-
ge Ort fir Freude und sichtbare Nachhaltigkeit. Wir -
das Team von Transformationsmanagers - sind eine viel-
faltige Gruppe von entschlossenen Trdumern, die ge-
sundes Wachstum, Entwicklung und Freude in die Un-
ternehmenswelt bringen. Wir ermutigen zum Querden-
ken, zu nachhaltiger Entwicklung und zukunftsorien-
tiertem Arbeiten. Vor allem haben wir grofse Freude dar-
an, mit Menschen innovative Berufsbilder zu entwickeln.

v.li.: Helmut Hiesinger, Sabine Caliskan, Claudia
Baumgartner, Peter Bohrn

Nach vielen Jahren Erfahrung in der Personalentwick-
lung in unterschiedlichen Organisationen konnten wir be-
obachten, dass nicht der Mensch der fehlerhafte Teil des
Unternehmens ist, sondern die Struktur,
der er tdglich ausgesetzt ist. Wir bedienen
uns nach wie vor Strukturen und Prozesse,
die im Industriezeitalter entwickelt wur-
den, leben allerdings bereits im digitalen
Zeitalter. Das passt nicht mehr zusammen.

Deshalb sind wir iiberzeugt, dass wir diese
Transformation unseres beruflichen Wir-
kens notwendiger brauchen denn je zuvor -
und wir damit Threm Unternehmen wieder
zu Impact in unserer Gesellschaft verhelfen

Transformation der Struktur. Die Kultur eines Unterneh-
mens wird gepragt durch seine gelebten Werte, die struk-
turellen Prozesse und das Verhalten der MitarbeiterInnen.
Befindet sich eine dieser Komponenten nicht am ,richtigen”

Platz, wirkt sich dies negativ auf die gesamte Organisati-
on aus. Mit unserer Form der Transformation sorgen wir
fur die Wiederherstellung der Organisationsstruktur - und
stellen so die Weichen fiir Thre erfolgreiche Zukunft.

Unsere Vorgehensweise liefert den systemischen Rahmen,
in dem die aktuelle Situation fiir die wesentlichen Kernbe-
reiche der Transformation aufgezeigt und entwickelt wird.
Mittels unserer - im Rahmen einer Studie in Kooperati-
on mit der Uni Wien - entwickelten finf Faktoren, schaf-
fen wir das Fundament zur notwendigen Synchronisation
von Mensch und Organisation. Nachdem diese 5 Faktoren
in Verbindung miteinander stehen, fithren sie, aufeinander
ausgerichtet, nachhaltig zu Freude am Arbeiten.

Nédhrboden fiir Innovationen. Die Méglichkeit fiir Men-
schen, Aufgaben effizient zu erledigen und sich wirkungs-
voll im Unternehmen einzubringen, hangt zum einen von
Threr Bereitschaft und zum anderen von ihrem Glauben an
den Sinn und Zweck des Unternehmens ab. Klarheit fiir den
individuellen Handlungsspielraum und das regelmafige
Ansprechen der Neugier von Menschen schafft den Nahr-
boden fiir Innovation. Gemeinsam entwickelte Strukturen
und Prozesse in Threm Unternehmen reduzieren Irritatio-
nen, und durch eine authentische transformationale Fiuh-
rung lassen sich gelebte Gewohnheiten nachhaltig trans-
formieren.

Unsere Methode bringt die Mitarbeiter in ihr volles Potenzi-
al. Das hat Impact auf den Erfolg des Un-
ternehmens, nimmt positiven Einfluss
auf unsere Familien und verandert da-
mit unsere Gesellschaft.

Wir bei Transformationsmanagers ha-
ben den Mut, Situationen kritisch zu hin-
terfragen, Vorgehensweisen neu zu den-
ken, kreativ zu sein und neue Rahmen zu
entwickeln. Lassen Sie uns bestehende
Verhaltensmuster und Strukturen ge-
meinsam infrage stellen. ®

Team der ,Ermdglicherlnnen“ von Transformationsmanagers
happydoing@transformationsmanagers.at.

90 boerse-social.com
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ATX - BEOBACHTUNGSLISTE 01/2020

Gesamtbdérseumsiitze 02/2019 bis 01/2020 der prime market-Werte

Kapitalisierter

Ranking @ Tagesumsatz  Anteil :

Umsatz/Kap., @me AL (in EUR1.000) (%) (VW::::;);OSZI;Z)

ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 45.929 19,68%  10.143.826.992

OMV AG AT0000743059 33.109 14,19%  7.906.722.464

VOESTALPINE AG AT0000937503 27.867 11,94%  2.987.337.076

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AT0000606306 20.930 8,97%  3.581.054.000

ANDRITZ AG AT0000730007 18.797 8,06%  2.740.811.694

VERBUND AG KAT. A AT0000746409 16.845 7,22%  3.155.970.001

IMMOFINANZ AG ATO000A21KS2 8.540 3,66%  2.204.753.181

WIENERBERGER AG AT0000831706 8.078 3,46%  2.988.499.699

BAWAG GROUP AG ATO000BAWAG2 6.944 2,98%  2.497.571.056

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 5.357 2,30%  2.673.050.933

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG AT0000946652 4.924 2,11% 537.011.867

OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 4783 2,05%  1.169.827.279

LENZING AG AT0000644505 4.444 1,90%  1.031.425.186

UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 3.346 1,43%  1.105.143.285

S IMMO AG AT0000652250 3.122 1,34%  1.163.718.540

VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 2.920 1,25% 979.989.749

AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK AG AT0000969985 2.464 1,06% 587.465.700

26. FACC AG ATO0000FACC2 1.961 0,84% 280.856.796

TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 1.618 0,69% 963.035.414

MAYR-MELNHOF KARTON AG AT0000938204 1.566 0,67%  1.254.981.631

EVN AG AT0000741053 1.499 0,64% 630.188.726

: DO & CO AG AT0000818802 1.481 0,63% 604.915.777

23. | 28. PORRAG AT0000609607 1.122 0,48% 184.263.570

24. - PALFINGER AG AT0000758305 978 0,42% 437.567.535

25, ZUMTOBEL GROUP AG AT0000837307 713 0,31% 290.654.460

26. 27. AGRANA BETEILIGUNGS-AG ATOO0AGRANA3 581 0,25% 237.434.934

27. |8 sTRABAG SE AT000000STR1 562 0,24% 673.537.481

28.  30. ADDIKO BANK AG * ATO00ADDIKOO 505 0,22% 170.196.892

29. B8l FLUGHAFEN WIEN AG ATO0000VIE62 438 0,19% 620.348.023

30. 31. POLYTEC HOLDING AG ATO000AQ0XX9 399 0,17% 149.191.774

31. 32, KAPSCH TRAFFICCOM AG ATOOOKAPSCH9 313 0,13% 142.295.097

32. 29. UBM DEVELOPMENT AG AT0000815402 289 0,12% 182.337.356

33. 34, SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 283 0,12% 120.440.772

34.  33. ROSENBAUER INTERNATIONAL AG AT0000922554 226 0,10% 138.969.204

35. 37. MARINOMED BIOTECH AG * ATMARINOMEDG 17 0,05% 73.623.581

36. 35. AMAG AUSTRIA METALL AG ATO0000AMAG3 115 0,05% 103.310.415

37.  38. WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG AT0000827209 92 0,04% 52.146.769

38. 36, FREQUENTIS AG * ATFREQUENTO09 79 0,03% 80.302.223
Summe 233.336 100,00%

* Bei Neunotierungen werden die Umsétze der ersten 10 Handelstage nicht in die Uberpriifung einbezogen. Die Umsétze sind Doppelzahlung.
Die nachste ATX-Beobachtungsliste wird spatestens am 3. Handelstag im Monat nach Handelsschluss veréffentlicht.
Fir weitere Fragen stehen Ihnen Mag. Martin Wenzl (+43 1 53165-248) oder Mag. (FH) Roman Dormuth (+43 1 53165-109) zur Verfligung.

N\ STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:
WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN
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Ausgewahlte Gold-& Silberprodukte

Aktueller Goldpreis in USD je Feinunze:
ISIN XCO009655157 1.589,74

100 Euro 1Unze 1,450.25
50 Euro 1/2 Unze 735.25
25 Euro 1/4 Unze 369.50
10 Euro 1/10 Unze 151.00
4 Euro 1/25 Unze 65.10
einfach 160.25
vierfach 641.50
1Gramm 51.40
10 Gramm 466.00
50 Gramm 2,303.50
100 Gramm 4,595.50
Philharmoni- 1Unze 1,000.86 un
ker Platin
Maple Leaf 1Unze 989 29 Chartzeitraum: 11.2019 - 311.2020
Platin Kursangaben per Ultimo Janner
Philharmoni- 1Unze 18.79

ker Silber

PRODUKT DES MONATS

Magazine wahlt aus dem Spektrum von
Schoeller Minzhandel

C|"I.C‘ cr

Miinzen « Edelmetalle
WIEN - [ RAS - INNSERINCK - VIREAC 1

(o
rosperity
; and <
| ends p

“with all
\ nations

31 January 2020

Grof3britannien 2020 50p Gold ,,Brexit“

Nominale: GBP 0,50
Feinheit: 916,7/1.000
Erhaltung: PP
Auflage: 1.500
Material: Gold
Gewicht: 15,59

Durchmesser (mm): 27,3
Land: Grof3britannien
Ausgabejahr: 2020
Preis: EUR 1.695,00
Bestellnr.: 08120020
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SOCIAL@ME

ﬂ Julia Resch » 1st Siehe unten:

Head of Corporate Communications & Marketing bei Wiener Bérse AG

i Neue BSN-
Wiener Borse AG
~ Ry Rekorde

Investors in all walks of life...

Thanks Bérse Frankfurt for your inspiration. That's our take on
#dollypartonchallenge

#investing #stockmarket Auch wenn es hier um unser Print-
magazin geht, gehort nattrlich
das Web untrennbar zur Produkt-
familie. Und hier hat es im Janner
; -~ : mﬁl w - sehr erfreuliche Entwicklungen
. P gegeben: 1,78 Mio. Page Impres-
. sions hatten wir noch nie zuvor

LinkedIn Facebook auf Monatshbasis. Ein immer stéar-
| rﬁ! peT ,'-‘1' Tinde'r | kerer Zugriffsbringer wird auch
=1 -~ J , . unser Twitter-Feed, der ebenfalls
- ein High produzierte. Social Media
funktioniert generell gut: LinkedIn
wird immer mehr zur zentralen
Plattform fir den Kapitalmarkt,
dies mit erfrischend relaxten Pos-
tings (siehe zB Julia Resch von
der Wiener Borse links).

y TWITTER.COM/DRASTILIM JANNER BEI 890 TSD BOERSE-SOCIAL.COM
WEBSITE STATS
Your Tweets earned 890.5K impressions over this 31 day pericd ——

Manat Benuche | Zugnie
Feb 2019 152050 1448332
ez 2019 160324 1.544. 380
Apr 2019 147.718 1.388.078
Mal 2019 161,855 1.663.068
Juri 2009 143090 132198
Julk 2049 172.19% 1462 B&0
Aug 2019 147861 1485109
Sep 2019 145502 1ASB4E
Okt 2019 159701 1.477.453
Mo 2019 194,376 1.537.237
Dez 2019 X668 1604571
lan 2020 230023 1.70L648
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Schones Feedback rund um den
Business Athlete Award 2019

& Viktoria Schnaderbeck « 151 T
Profi-Fuliballerin bei Arsenal London & beim OF8 | Speaker
2d « @0

Business Alhlele des Jahres in der Kategorie "Rookie of the year® - was Idr
eine Ehretll & X

Danke an Christian Drastil und dem gesarten Team!

#VSpoaker

#businessathlete

whardwarkpaysof!

(E Christian Drastil

. l. EQ Inl.lr!'* o1 BSrse Sosinl Netwark, B&rse Sacial Magazine, Spom ..

Gratulation an Viktoria Schnaderbeck zum “Rockie of the Year™ beim
https:/finkd.infe2pyv_Aa Esportgeschichte

I Rt

bz
1ET LR

Viktoria Schnaderbeck ldutet die Opening Bell

e B/A/A

boerse-social.com

{} 47 - 15 Comments

BUBINESSATHLETEAWAHD

PIERER Mobility AG

244 folkrwers

2d = &)
Sabre national champion meats the motorcycle herpes: Presentation of the
“Business Athlete Award 2018° in the FMotohall, #Mattighofen, FKTM,
https:ffinkd.in/gwENBDQ, https://runplugged.com/baa
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Number One Awards: RCB postet den
Rekord-Streak, der CEO gratuliert

E Raiffalsen Cantrobank

2,527 fallowers

2d « Edited « (@

Die Raiffeisen Centrobank ist #Rekordsieger ba&i den Birse Social
Network Number One awards T : Mit insgesarmt 12 Trophdien in den
wergangenan sechs Jahren ist die RCB die meist ausgezeichnate Bank.
Fir B5N Harausgebar Christian Drastil ist die RCB "bei Zertifikatan waiter
unantastbar® und bai Market Making “die Bank mit dem grifiten
Komplettangebot an der Wiener Birse 2019 gawesen®,
Herzlichen Glickwunsch % an die Teams von Philipp Arneld, Roman
Bauwer und Martin Krelner, CAIA

Raiffeisen Centrobank is #Recordwinner - of the Birse Soclal Network
Mumber One awards "L : with a total of 12 trophies in the past six years,
the RCB is the most awarded bank. For BSN publisher Christian Drastil is
RCB "in certificates still untouchabde™ and in market making “the bank
with the largest complete offering on the Vienna Stock Exchange in 20787
Congratulations % to the teams of Philipp Arnold, Roman Bawer and
Martin Krainer, CAIA

Msructuredproducts ¥zertilikate #marketmaking Mstockmarkeat Mawards

s Mismber e 2019 s Mmber e 2019
Specialist Maruer Mok Stryciured Frecch
RCH RCH
LERER & £ WERER & (00
L] L]

A L NS ES -5
Number One: Raiffelsen Centrobank von Birse Soclal Network zum &. Mal
ausgezeichnel

rebLat
B 39 - 1 Comment

Reactions

2100659 8¢,

B ike ] comment = Share

Most Relevant «

( = | Add a commant.. &1
Harabd Kriger - 15t ah -
& CED at Ralffelsen Centrobank

Big thanks and gratulations to the team - very well desened|

[T =

Hgoboersewien

twitter.com/wiener_borse
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Join unsere Social Activities

Diskussion Uber dsterreichische Aktien: facebook.com/groups/GeldanlageNetwork
Diskussion tiber Sport und Wirtschaft: facebook.com/groups/Sportsblogged
Follow on twitter: twitter.com/drastil

Vegan Climate Change ETF: Sehen Wenn ein Chart in den Himmel

Sie mal, welche Titel da drin sind ... steigt, geht es nicht immer um Tesla
(§ Christian Drastil Waiting for this lightning to break out.
'." Y » j’,-’,"\. undor Bt B Social Notweek, Bloe Social Megazine, Sporn W,

e

Wissen, wer wirklich vegan ist #boersegeschichte

Daniel Richter « 15t

Cap Viariet Specialst

Below ane the top holdings of the “Viegan Climate Change ETF” (Ticker
WVEGN).

Based on that ETF name & ticker, | bet you wouldn't have been able to
guess ANY of these companies!

HI

Yes! Sie war die Erste, die den #gabb
fiir 1 Tag friendly iibernommen hat

TECHHOUSE - The home of innavation

AZ6 Tollcwers

This week Eveline Steinberger-Kern took owver the lirst edition of the Borse

Social Network newsletter #Gabb and describes here in detail abouwt the

Wenn zwei Vorst’a'.nde der Wiener vislon of an “Urban Future® of The Blue Minds Company and the role of
.o o TECHHOUSE - The home of innovation.
Borse mergen, kommt er hier raus...

Thax, Christian Drastil for leaturing us!
[Aurticle In German)
https: finkd.in/dZF-gME

#WeDesigninnovation #Techhouse

Winter is coming nach Wolfsberg

Stefan Miller « 15t
? DGWA - Finest Fnancial Engneerning
0 zne @

WINTER amrived in the Eurcpean Lithium Limited Mine in Wolfsberg / Austria
while today's media meetings ... #lithium #mining &impact #nachhaltighait
Asustainable Bfrankfurtammain Seunope

#gabb freundlich dbernommen, Einladung an die Unternehmen [Eveline
Steinberger-Kern) | boerse-social.com
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Bérse, Sport & Gesundheit

Die 20er-Jahre beginnen im WIENER mit
schonen Themen. Da hange ich mich mit
meinem Borsebericht gerné an, weil ich
nicht nur meine ,Sport Woche¥, sondern
mit Do&Co bzw. WWE auch zwei Lieblings-

aktien ins Spiel bringen kann.

Text: Christian Drastil

um die Wrestler-Aktie WWE. 3h Tom. Kein Scherz, es steht Veg-

Im Briefing fiir diese Ausgabe hor-
te ich, dass der WIENER diesmal Ich mochte mit einer Anekdote an drauf, ist aber nur durch zB
unter anderem die Themen ,,Nach- beginnen. In der digitalen Invest- Beyond Meat drin. Und so wurden
haltigkeit und das Ablegen von mentwelt kann man ja recht halt Unternehmen summiert, die
Ballast, dazu Sport und Fitness® schnell neue Produkte oder Indizes irgendwie sagten, dass ihnen die
als Heftthema gewéhlt hat. Nun, darstellen. Im Herbst 2019 wurde Themen wichtig sind. Vielleicht
das sind Aspekte, mit denen ich der ,,Vegan Climate Change ETF gibt es ja vegane Betriebskiichen.
mich eh immer wieder beschaftige. mit recht grossem Trara vorge- Ich selbst manage {ibrigens ein
stellt. Nattrlich gab es Neugierde, wikifolio namens Runplugged

Running Stocks (DEO00OLS-

Ernahrung gehe ich dabei (mea
was da drin ist. Fondsmanager Tom
DogCo und WWE 9GRS8), das man auch kaufen

culpa) eher altvaterisch, Sport hin-

gegen hochst interessiert an. Inden Lydon (nicht verwandt mit Sex janden in meinem

ersten Kolumnen, die ich fiir den Pistols Sanger Johnny Lydon) sffentlichen Re- kann: 33 Prozent Plus hat es seit
Start gemacht. Und auch da habe

nannte Apple, Microsoft, AT&T al-Money-Depot,
Aktien von Agrana, Heineken und und Intel als grosste Portfoliobe- das in 18 Jahren ich Apple drin als grosste Aktie
Coca-Cola (zuckerhaltige Ernah- standteile. Aha. ,,Dies, weil es im Wert verzehn- (+225,9 Prozent seit Aufnahme),
rung sowie Bier und warum ich nicht so viele offentlich gehandelte facht hat, siene dies aufgrund der ganzen He-
poerse-social.com alth-Sachen im iPhone und auf
der AppleWatch, die ich fleissig

das rund um den Sport mag) sowie
benutze. Die weiteren grossen Ti-

tel sind schon Kklarer: adidas
(+94%), Garmin (+133%), Nike
(+82%) oder Technogym (+202%).
L300 Wow, mag man sich denken: Was
fiur geile Performancezahlen in
Klammer, warum hat das Ding
dann nur 33 Prozent Plus? Nun,
10000 weil es in der Branche auch etli-
che Flop-Aktien gibt, ich mochte
da zuvorderst GoPro mit -67%
nennen, das ehemals gefeierte PO
Fitbit hat ebentalls stark ent-
tauscht.
_ Damit komme ich zu meiner
Lieblingsaktie: WWE. Ich habe das
Papier der grossten Wrestling-Liga
9017 im WIENER zu 19 USD emp-
fohlen, sie ist dann bis auf 97 USD
gestiegen, um aktuell wieder auf
42 USD zu gehen. Was ist passiert?
000 In den vergangenen Monaten ist
massig Konkurrenz in den Mega-
markt gekommen: Vor allem die
neue, von Wrestlern gegrindete,
A R AEW, dazu wieder starker werden-
A, o de Brands wie ROH, TNA oder
g g 4 NWA (hier engagiert sich Smas-

| WIENER]

WIENER vertasste, ging es um die

Vegan Companies gibt’ so Johnny,

Depot vs. ATX

o amERGE SOCIAL MAGAZINE



Khoukaz. “Ich priigel Dir

B rastil. Di geisten
das blaue Jacker! weg

3 i Laufsportaktien

MWA MAIN
WRESTLING ALLIANCE
. Dan Main" Dennis Zinner
griindet eigene Wrestiing-Liga

y

A Showstealer am 29.2._

Hadermit 14 intermationalemWrestlesinnen in Alerheiligen
i l||th|,3leie||na|‘|(

PLUS SCHARAPOWA|NFL| EBEL| PRODLAFRIKA CUP| TREMMEL (A

Ich habe ,Dan Main“ Dennis Zinner auf
das Cover der Sport Woche gehievt,
deren Rechte ich vor Jahren erworben
habe. Leider ist €in Comeback in Print
nicht darstellbar.Aber digital unter
sportgeschichte.at

wie Adrian Pertl, Julia Mayer oder
Chiara Holzl mal die Ehre bekom-
men, es gibt ja ausserhalb der Ta-
geszeitungen nix mehr im Sport-
bereich. Auch einen Erling Haland
wiirde ich nicht vergessen, habe
nach seinem Wechsel zu Borussia
Dortmund rasch ein Zertifikat auf
die Borussia-Aktie in mein offent-
liches Musterdepot gekautft. ,Dan
Main® Dennis Zinner passt natiir-
lich ebenso perfekt aufs Cover: Die

hing Pumpkin Billy Corgan, kein
Schmih), haben der WWE zuge-
setzt. Auch ein Osterreicher hat
2019 eine Wrestling-Liga gegrun-
det, ,Dan Main“ Dennis Zinner
und der vife Bursche schaute sich
in jeder Hinsicht viel von den
Grossen ab: Der 21-jahrige
Miirztaler debiitierte bereits mit
14, hat mehr als 150 professionelle
Matches in USA, Ruwait, UK, Un-

garn, Deutschland, Frankreich, Os-
terreich in den Knochen, dazu be- Debiit-Show seiner MWA heisst

reits einige Championships bei ,,Showstealer" und wird am
kleineren Ligen gewonnen. Daer 29.02.2020 in Allerheiligen im
fiir seine , MWA Main Wrestling Mirztal, Steiermark, stattfinden.
Alliance* jetzt nicht den Krea- Karten gibt es u.a. bei oeticket, an-
tiv-Staff einer WWE hinter sich treten wird ein internationaler Ka-
hat, agiert er promotechnisch u.a. der mit 14 WrestlerInnen. Ich wer-
als erster vloggender Wrestler de mir den Event vor Ort geben.
(Youtube @danmainofﬁcial). Ich Und welche dsterreichischen
kenne das aus meiner Firma: Ma- Aktien mit Sport-Bezug gibt es?
che auch vieles selbst und standig,  Pierer Mobility (da ist KTM drin)
hat auch viele Vorteile. ist einer meiner Longtime-Favoﬂ-
Ich kenne Dennis seit drei Jah- ten, dazu hat Osterreich eine bors-
ren lose und als ich das mit der ei- liche Spox’csbook-Tradition: be-
genen Liga horte, habe ich mich tandwin.com war die beste Aktie
entschieden, ihn auf das Cover der der Nullen-Jahre, auch Admiral
Sport Woche zu nehmen. Ich darf war mal gelistet, aktuell gibt es
das, da ich vor drei Jahren Mar- noch bet-at-home.com. Und wel-
kenrechte in Wort und Bild, Patent che Aktie war eigentlich die beste
und Archiv des langjahrig grossten ssterrreichische Aktie der Zeh-
dsterreichischen Print-Titels im ner-Jahre? Do&Co. Damit schliesst
Sportbereich, eben der Sport Wo- sich der Kreis zwischen Sport und
che, erworben hatte. Da war das Nahrung. Und damit sich der
Produkt bereits eingestellt, wir ha- Kreis endgultig schliesst, kaufe ich
ben es in den vergangenen Mona- Do&Co und WWE fiir mein Depot
ten nach und nach digitalisiert und (siehe Kasten) nach. X
werden unter sportgeschichte.at
(mag wer sponsern?) Einblicke ge-
wahren. Und freilich macht mir als
grosser Sportfan so eine Coverge-
staltung Spass, vielleicht mache
ich kiinftig wochentlich ein Cover
und share das auf Social Media,

Christian Drastil ist Ex-Banker bzw.

Griinder und Ex-CEO zahlreicher
Onlinemedien. Seit 2012 ist er mit dem
,Borse Social“-Network selbststandig.

Die hier gedruckte Doppelseite erscheint

eins zu eins im 100-seitigen Monatsmagazin
Borse Social Magazine®: boerse—socia!.com/

;J-nser Lil_ablingsmix »Sport und Wirtschaft*
WI::I;‘IEH im WIE!\IER. Esist ein friilhes Layout,
e.r Redaktionsschluss von WIENER und
l\/!agazme nicht ganzin Sync. war. Und es ist
diesmal unsere Runplugged-Doppelseite °

damit auch ,neue Sportlerlnnen“

magazine.
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FLOWER CEREMONY
BY PRASKAC

N\ DAS FINANZMARKTFOTO JANNER AUF PHOTAR.COM

AT

Retail Park Chain Developer

And the winner is:

$TOP SHOP- IMMOFINANZ

INVESTOR

OF THE

T 1

i —

TOLLER JAHRESAUFTAKT. Magdalena
Kowalewska, Managerin Immofinanz
Polen, durfte bei den 12th Annual CEE
Retail Awards in Warschau gleich zwei
Preise flur die IIA entgegennehmen:
yJnvestor of the year” und ,,Retail Park
Chain Developer®. Das Finanzmarkt-
foto des Monats via facebook.com/
groups/GeldanlageNetwork.
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Offizieller Haup

"= ALEXANDER KRIZ

- ':ﬁ. i,
’ ’ X V , Sponsoring Manager
OMV AG

Wenn man sich die Mitglieder und Unternehmen des SK Rapid Business
Clubs ansieht, kbnnten sie zum Teil kaum unterschiedlicher sein. Jedoch
haben alle eins gemeinsam, die Begeisterung und das Engagement flr
Rapid! Und genau diese Emotionen fihren zu anregenden Gesprachen
und neuen Geschéftsmdglichkeiten unter Partnern, die oft auf den
ersten Blick wenig verbindet.

Interesse am SK Rapid Business Club? Kontaktieren Sie uns:
Hotline: 0820 92 1899 (20 Cent/Min.) :
Montag - Freitag von 09:00 - 12:00 Uhr L 8 %, e P
rapid.businessclub@skrapid.com 3 T T

I T



ONLINE ZUM BUSINESS-KONTO:

DIE ERSTE HEIMISCHE BUSINESS-BANK MIT eACCOUNT OPENING.
Die Kontoerdffnung fir Ihr Business-Konto kdnnen Sie jetzt rasch und
einfach digital durchfihren. Auf Wunsch erfolgt die Unterschrift per
eSIGNATURE. Damit haben wir als erste Business-Bank den komplet-
ten Prozess von eKYC bis zur E-Banking-Implementierung auf einer
Plattform digitalisiert! www.myraiffeisen.com/eaccountopening

-

eACCOUNT OPENING *=

™,

x Raiffeisen Bank

International

Meine Business-Bank.



